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VYHLASENIE O ODMIETNUTI ZODPOVEDNOSTI

Tento pracovny dokument vypracovali iitvary Komisie. Na zdklade uplatnitelného prava EU sa nim
poskytuju kolegom a subjektom zapojenym do monitorovania, kontroly alebo implementacie eurdpskych
Strukturdlnych a investicnych fondov technické usmernenia tékajiice sa uplatiiovania pravidiel EU v tejto
oblasti. Cielom tohto dokumentu je poskytnit vysvetlenie Utvarov Komisie k uvedenym predpisom v zaujme
ulahcenia implementdcie programov a podpory osvedcenych postupov. Toto usmernenie nema vplyv na
vyklad Stdneho dvora a Vseobecného sudu ani na rozhodnutia Komisie.
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1. Suvislosti

Posudenie z hlradiska pravidiel S$tatnej pomoci aV relevantnych pripadoch sulad
S pravidlami §tatnej pomoci st pre zachovanie fungujuceho vnutorného trhu mimoriadne
dolezité¢. Uplathovanie pravidiel Statnej pomoci podporuje hospodarsku efektivnost
a bréni tomu, aby verejna podpora neprimerane nartsala hospodarsku sttaz, ¢o by bolo
v neprospech Unie ako celku. Stitna pomoc je doleZitym nastrojom na vytvaranie
a udrziavanie rovnakych podmienok pre vsetky podniky. Je preto potrebné, aby Clenské
Staty zabezpecili sulad s pravidlami S$tatnej pomoci, ked” poskytuji pomoc
prostrednictvom finan¢nych nastrojov (spolu)financovanych z eurépskych strukturdlnych
a investi¢nych fondov.

Vyznam pravidiel Stdtnej pomoci pre financné ndstroje sa pripomina vo viacerych
ustanoveniach hlavy IV nariadenia o spolo¢nych ustanoveniach (dalej len ,,NSU“),
najma v ¢lankoch 6, 37, 38, 42 a 44. Otazkam Statnej pomoci treba venovat’ osobitni
pozornost’ z tychto dévodov:

e Pravny ramec $tatnej pomoci sa v rokoch 2013/2014 vyrazne zmenil a poskytuje
d’alSie moznosti na zabezpecenie zluciteI'nosti Stdtnej pomoci.

o Statna pomoc mdZe existovat’ na roznych trovniach finanénych nastrojov vratane
na urovni finanénych sprostredkovatelov, spravcov fondov a spoluinvestorov.
Nie vSetky prislusné zainteresované strany musia vediet' o potencidlnej Statnej
pomoci na réznych Urovniach a o tom, Ze musia zabezpeéit’ sulad s pravidlami
Statnej pomoci na vsetkych urovniach.

e Spravidlami Statnej pomoci Casto nie st vel'mi obozndmeni najmé spravcovia
fondov a investori (finanéné institucie, komercéné banky).

e NSU umoziiuje pouzivat financné nastroje pri vSetkych tematickych ciel'och.
V urcitych sektorovych oblastiach Komisia pontka takzvané Standardné financné
nastroje, v pripade ktorych sa uz overila cesta k suladu s pravidlami Statne;
pomoci.

Uéelom tohto pracovného dokumentu ttvarov Komisie je ulahéit’ uplatiovanie pravidiel
Statnej pomoci v oblasti financnych nastrojov a poukazat’ na r6zne moznosti dosiahnutia
stladu s pravidlami $tatnej pomoci.

Eurépska komisia prijala dotasny ramec? ktory umozni &lenskym Statom vyuzivat
upInu  flexibilitu stanovent v pravidlach $titnej pomoci, aby mohli podporit
hospodarstvo v ¢ase pandémie COVID-19. Docasny ramec bude platit do konca
decembra 2020. Komisia pred tymto datumom postdi, &i ho je potrebné predizit.

Doc¢asnym ramcom sa dopifiajii rozsiahle moznosti &lenskych §tatov navrhovat’ opatrenia
v stlade s existujicimi pravidlami Statnej pomoci EU uvedenymi v tomto pracovnom

! Nariadenie Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1303/2013 zo 17. decembra 2013, ktorym sa
stanovuju spoloéné ustanovenia o Europskom fonde regionalneho rozvoja, Eur6pskom socidlnom
fonde, Kohéznom fonde, Eurdpskom pol'nohospodarskom fonde pre rozvoj vidieka a Eurdpskom
namornom a rybarskom fonde a ktorym sa stanovujl vSeobecné ustanovenia o Eurdpskom fonde
regionalneho rozvoja, Eurépskom socialnom fonde, Kohéznom fonde a Eurdpskom ndmornom
arybarskom fonde, a ktorym sa zruSuje nariadenie Rady (ES) & 1083/2006 (U.v.EU L 347,
20.12.2013, s. 320).

Oznamenie Komisie z 19. marca 2020 — Doc¢asny ramec pre opatrenia $tatnej pomoci na podporu
hospodarstva v sucasnej situacii sposobenej nakazou COVID-19 (U. v. EU C 911, 20.3.2020, s. 1),
zmenené 3. aprila, 8. maja, 29. juna a 13. oktobra 2020, dostupné na:
https://ec.europa.eu/competition/state aid/what is_new/covid_19.html.
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dokumente Gtvarov Komisie. V pripade finan¢ného nastroja, ktory zahffia $tatnu pomoc,
predstavuje doCasny ramec d’alSiu docasni moznost’ na poskytnutie pomoci zlucitelnej
s pravidlami §tatnej pomoci EU. Docasné opatrenia pomoci, na ktoré sa vztahuje
docasny ramec, sa smu kumulovat’ s pomocou podl'a nariadeni o pomoci de minimis
alebo s pomocou podl'a nariadeni o skupinovych vynimkach za predpokladu, Ze sa
dodrziavaju ustanovenia a pravidla kumulacie zakotvené v uvedenych nariadeniach.

2.

Finan¢né nastroje Casto zahfniaju viactroviiové Struktary, ktorych cielom je vytvorit
stimuly pre hospodarske subjekty (investorov) na poskytovanie finan¢nych prostriedkov
koneénym prijimatePom. Moze ist o Stitnu pomoc investorom a/alebo kone¢nym
prijimatelom, ktord musi byt' v sulade s pravidlami $tatnej pomoci. Finan¢né nastroje
okrem toho mézu zahfiiat’ jeden alebo viacero organov, ktoré implementuji finanény
nastroj (napr. finan¢nych sprostredkovatel'ov). Tieto mézu byt takisto prijimatelmi
Statnej pomoci, na ktorych sa vztahuja pravidla $tatnej pomoci.

Statna pomoc na r6znych trovniach financnych néstrojov

V zavislosti od navrhu finanéného néastroja moéze finan¢na podpora predstavovat’ Statnu
pomoc podnikom na vSetkych troch spominanych trovniach, aj ked” umyslom orgénu
¢lenského statu (inter alia riadiaceho organu podla NSU) je poskytnit vyhody iba
kone¢nym prijimatelom. Musi sa zabezpecit' stlad s pravidlami S$tatnej pomoci na
vSetkych urovniach, ktoré su zapojené do implementécie finanéného néstroja.

Riadiaci organ
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Pokial’ ide o pritomnost’ $tatnej pomoci, v 0zndmeni Komisie 0 pojme $tatna pomoc3 sa
poskytuje podrobné usmernenie, ktoré sa tyka aj finanénych nastrojov. Obsahuje aj
d’alsie vSeobecné vysvetlenia a priklady.

Oznamenie Komisie 0 pojme $titna pomoc uvedenom v ¢lanku 107 ods. 1 Zmluvy o fungovani
Eurdpskej tnie (U. v. EU C 262, 19.7.20186, s. 1), pozri najma bod 60.



3. Pritomnost’ §tdtnej pomoci v oblasti financnych néstrojov

V ¢&lanku 107 ods. 1 Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie (d’alej len ,,ZFEU“)* sa $tatna
pomoc vymedzuje ako pomoc poskytovana v akejkol'vek forme ¢lenskym Statom alebo
zo Statnych prostriedkov, ktora naruSa hospodarsku sutaz alebo hrozi narusenim
hospodarskej stt'aze tym, ze zvyhodiuje urcitych podnikatel'ov alebo vyrobu urcitych
druhov tovaru, pokial’ ovplyviiuje obchod medzi &lenskymi §tatmi®.

Na zaklade ¢lanku 107 ods. 1 ZFEU pritomnost §tatnej pomoci zahffia nasledujiice
poziadavky (podrobnejsie vysvetlené v pododdieloch 3.1 — 3.4)%:

766 ™

e Podpora pochéadza zo ,,Statnych zdrojov* a je ,,pripisatelna‘ statu.

e Prijimatelom je ,,podnik®.

e Podpora ,,zvyhodni* podnik, to znamena, ze mu poskytne ,,vyhodu®.

e Podpora teda ,,narasa hospodarsku sutaz a ,,ovplyviiuje obchod medzi ¢lenskymi

Statmi®.

Kritéria pritomnosti $tatnej pomoci podla ¢lanku 107 ods. 1 ZFEU st kumulativne.
Podpora predstavuje Statnu pomoc iba v pripade splnenia vSetkych kritérii. Ak teda nie je
splnené niektoré z kritérii, podpora z verejnych zdrojov nepredstavuje Statnu podporu. Je
potrebné to preverit’ na vsetkych troch urovniach, ktoré su tu uvedené.

3.1. ,,Statne zdroje* a ,,pripisatelnost™’

Podpora, ktora sa poskytne priamo alebo nepriamo zo Statnych zdrojov, a pripisatel'nost’
takejto podpory Statu predstavuji podmienky pritomnosti Statnej pomoci v zmysle
¢lanku 107 ods. 1 ZFEU. Casto sa pri posudzovani opatrenia podla ¢lanku 107 ods. 1
ZFEU skamaju spolo¢ne, pretoze obe sa tykaju Statneho povodu predmetnej pomoci.

Narodné verejné zdroje Clenskych Statov su Statne zdroje v zmysle ¢lanku 107 ods. 1
ZFEU. Zdroje pochadzajuce z rozpoétu Unie sa takisto povazuju za ,,Statne zdroje (teda
pripisatel'né §tatu), ak vnutrostatne organy rozhoduju o pouziti tychto zdrojov.

Naopak, ak zdroje Unie riadi priamo alebo nepriamo Unia (alebo medzinarodné
institicie) a vnatrostatne organy nerozhoduju o ich pouziti, nepredstavuju Statne zdroje
a nie su pripisatel'né Statu.

3.1.1. Europske strukturalne a investi¢né fondy

Prevazna vicsina prostriedkov z eurdpskych Strukturalnych a investiénych fondov (d’alej
len ,,ESIF*), ktoré sa tykaju politiky sudrZznosti, sa vyuziva v rdmci zdielaného riadenia®,

Konsolidované znenie Zmluvy o Eurdpskej Unii a Zmluvy o fungovani Eurdpskej Unie
(U.v. EU C 326, 26.10.2012, s. 1).

Na Eurdpsky polnohospodarsky fond pre rozvoj vidieka (d’alej len ,,EPFRV*) a Eurdpsky
nadmorny a rybarsky fond (dalej len ,,ENRF*) sa vztahuju osobitné pravidla $tatnej pomoci —
pozri ¢lanok 8 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 508/2014 (U. v. EU L 149, 25.5.2014, s. 1) (nariadenie
0 ENRF) a ¢lanok 81 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 1305/2013, U. v. EU L 347, 20.12.2013, s. 487)
(nariadenie o EPFRV).

V ¢lanku 107 ods. 1 ZFEU sa nachadzaji doplitujuce poziadavky, napriklad ,selektivnost™
podporného opatrenia. Finan¢né ndstroje, ktoré ziskavaji podporu z eurdpskych Strukturalnych
a investiénych fondov zvycajne spiiiaju d’alsie kritéria ¢lanku 107 ods. 1 ZFEU, a toto usmernenie
sa im preto nevenuje.

Dal$ie usmernenie o §titnom pdvode najdete v oddiele 3 ozndmenia Komisie 0 pojme §tatna
pomoc.

8 Clanok 63 nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2Q18/1046 z 18. jdla 2018

0 rozpo¢tovych pravidlach, ktoré sa vztahuji na vSeobecny rozpodet Unie, o zmene nariadeni



V ramei zdielaného riadenia o pouziti finanénych prostriedkov obvykle® rozhoduiju
Clenské $taty a mozu rozhodnut’ aj o tom, kto dostane podporu. Z dévodu tejto moznosti
rozhodovat’ sa ESIF a (spolu)financovanie z narodnych verejnych zdrojov povazuji za
,,Statne zdroje®, ktoré su pripisatelné §tatu podla &lanku 107 ods. 1 ZFEU. Je to tak
dokonca aj v pripade, ked’ vnutroStatne organy poveria na zaklade zmluvnej dohody
implementéciou financnych nastrojov skupinu EIB alebo iny subjekt.

Preto ak sa ESIF a (spolu)financovanie z narodnych verejnych zdrojov pouzivaju
v rezime zdiel'ané¢ho riadenia a ak prispievajuce clenské Staty rozhoduju o pouziti tychto
prostriedkov, predstavuja ,,Statne zdroje®, ktoré su pripisatelné $tatu na Gcely pravidiel
Statnej pomoci. Znamena to takisto, Ze financné néstroje, ktoré spravuje riadiaci orgén,
alebo za ne zodpoveda [Clanok 38 ods. 1 pism. b) NSU], podlichaju pravidlam S$tatne;j
pomoci.

Priklad:

Riadiaci organ vyuziva zdroje EFRR™ na zalozenie fondu na podporu zacinajucich MSP.
Na zdroje EFRR sa vzt'ahuje zdiel'ané riadenie.

Zdroje EFRR v ramci zdiel'aného riadenia sa povazuju za ,,Statne zdroje®. Ak su splnené
vetky ostatné prvky pojmu $tatna pomoc podla &lanku 107 ods. 1 ZFEU, operacia musi
byt v stlade s pravidlami $tatnej pomoci. Stilad sa musi overit’ na urovni riadenia fondu,
na urovni investorov a na trovni koneénych prijimatel'ov.

V pripade  finanénych néstrojov implementovanych v ramci nariadenia (EU)
¢. 1305/2013 (EPFRV) platia pre primarne poPnohospodarske ¢innosti v oblasti Statnej
pomoci Specifické pravidla. Podl'a ¢lanku 81 ods. 2 nariadenia o EPFRV sU primarne
pol'nohospodarske ¢&innosti (vyrobky prilohy ) v stlade s ¢lankom 42 ZFEU vymhaté
z pravidiel Statnej pomoci. Na druhej strane ¢innosti, na ktoré sa uvedenad priloha
nevztahuje aktoré su podporované finan¢nymi néstrojmi financovanymi z EPFRV,
musia spliiat’ vieobecné pravidla §tatnej pomoci.

Ak nie je stanovené inak, v pripade polnohospodarskych c¢innosti podporovanych
finanénymi nastrojmi nefinancovanymi z EPFRYV platia pravidl4 Statnej pomoci.

V pripade rybolovu a akvakultiry vynatie urcitého financovania z Europskeho
namorného arybarskeno fondu (dalej len ,ENRF“) tykajuceho sa rybarstva
z uplatiiovania pravidiel §titnej pomoci vychadza zé&lanku42 ZFEU a clanku 8
nariadenia 0 ENRF. Podl'a ¢lanku 8 nariadenia 0 ENRF sa platby ¢lenskych Statov, ktoré
st sucastou spolufinancovania v ramci ENRF v sllade s nariadenim (EU) &. 508/2014
0 ENRF, v zasade nepovazuju za §tdtnu pomoc.

(EU) ¢&.1296/2013, (EU) ¢&.1301/2013, (EU) & 1303/2013, (EU) & 1304/2013, (EU)

¢.1309/2013, (EU) ¢&.1316/2013, (EU) & 223/2014, (EU) ¢&.283/2014 arozhodnutia

¢.541/2014/EU a 0 zruSeni nariadenia (EU, Euratom) ¢. 966/2012 (U.v. EU L 193, 30.7.2018,

S. 1) (d’alej len ,,sthrnné nariadenie* alebo ,,nariadenie o rozpoétovych pravidlach®).

Vynimky sa uvadzajl v oddiele 3.1.3 dalej v texte.

10 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu aRady (EU) & 1301/2013 zo 17.decembra 2013
0 Eurépskom fonde regionalneho rozvoja a 0 osobitnych ustanoveniach tykajucich sa ciel'a
Investovanie do rastu azamestnanosti, a ktorym sa zruSuje nariadenie (ES) ¢. 1080/2006
(U. v. EU L 347, 20.12.2013, 5. 289).
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3.1.2. Iné finanéné prostriedky EU a ESIF, ktoré priamo alebo nepriamo riadi Unia**

Pokial’ ide o financovanie z prostriedkov Unie, ktoré implementuje bud’ priamo Komisia,
alebo nepriamo povereny subjekt vratane skupiny EIB (EIB aj EIF) v ramci mandatu
udeleného Komisiou (alebo inou instituciou Unie, alebo inym subjektom Unie), a kde
preto vnutroStatne organy nerozhoduju o pouziti prostriedkov, takéto financné
prostriedky Unie sa nepovazuju za §tatne zdroje. Nie su pripisatelné $tatu, a teda
nepredstavuju Statnu pomoc.

Je v8ak potrebné poznamenat’, Ze v nariadeni o rozpoctovych pravidlach sa stanovuje, Ze
finanéné néstroje Unie nesmi narasat’ hospodarsku sat'az na vnatornom trhu a musia byt
v stilade s pravidlami §tatnej pomoci?. Pravny ramec, ktorym sa riadia finanéné néstroje
Unie vratane dohdd s poverenymi organmi, bol navrhnuty s cielom zabezpegit' stlad
s predpismi tykajicimi sa Statnej pomoci. Rozne finanéné nastroje sa musia navrhnat
tak, aby boli v stlade s pravidlami §tatnej pomoci.

Priklad:

Na ziadost’ Komisie EIB zriadi fond so zdrojmi z programu Horizont 2020%. Prostriedky
z programu Horizont 2020 sU zdrojmi Unie a EIB bude spravovat’ tento fond v rezime
tzv. nepriameho riadenia.

Zdroje programu Horizont 2020 nepredstavuju ,.Statne zdroje“. Fond financovany
vyhradne ztychto zdrojov sa preto nepovazuje za Staitnu pomoc. V nariadeni
0 rozpoctovych pravidlach (a v odévodneni 42 nariadenia o programe Horizont 2020) sa
vSak vyzaduje zabezpecit’ stlad s pravidlami Stitnej pomoci. Pravidla, ktoré stanovila
Komisia, pokial' ide o zriadenie aimplementaciu fondu, musia byt preto v sulade
S pravidlami Statnej pomoci.

Pri programe Horizont 2020 sU nariadenie a vykonavacie predpisy, najma dohoda
0 delegovani a subory podmienok navrhnuté tak, aby sa dosiahol sulad s pravidlami
Statnej pomoci. Takisto sa overuje stilad navrhov na zriadenie fondu v rdmci programu
Horizont 2020 s pravidlami programu Horizont 2020.

Ak je fond zriadeny zo zdrojov programu Horizont 2020 financovany aj z inych
verejnych zdrojov (financovanie z narodnych verejnych zdrojov alebo zo zdrojov ESIF),
tato Cast’ financovania sa moze povazovat’ za ,,Statne zdroje*, ktoré su pripisatelné Statu,
iba ak prispievajuce €lenské Staty mozu rozhodovat’ o pouziti tychto zdrojov. Tieto Casti
financovania si vyzaduji dodato¢né overenia tykajuce sa $tatnej pomoci, ak su splnené aj
vietky ostatné podmienky pritomnosti Statnej pomoci v stlade s €lankom 107 ods. 1
ZFEU.

3.1.3. Prispevok ESIF do fondov EU, ktoré priamo alebo nepriamo riadi Unia

V sUlade s ¢lankom 38 ods. 1 pism. a) NSU c¢lenské staty mézu poskytnut’ programové
prlspevky 7z ESIF na finanéné nastroje zriadené na urovni Unie (priamo alebo nepriamo
riadené Uniou). Tieto prispevky nebudi predstavovat’ statne prostriedky a ich vyuzitie
nebude pripisatelné Statu, ak prispievajuci Clensky S$tat nestanovi Ziadne podmienky,

1 V ¢lanku 4 ods. 7 NSU sa uvadzaju fondy Unie, na ktoré sa nevztahuje zdielané riadenie (v NSU

prelozené ako ,,spolo¢né riadenie®) s Clenskymi Statmi.

Clanok 209 ods. 2 pism. ¢) nariadenia 0 rozpoétovych pravidlach.

Program Horizont 2020 vychédza z nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1291/2013
z 11. decembra 2013, ktorym sa zriad'uje program Horizont 2020 — ramcovy program pre vyskum
a inovaciu (2014 — 2020) a zruSuje rozhodnutie ¢. 1982/2006/ES (Text s vyznamom pre EHP —
U.v. EU L 347, 20.12.2013, s. 104) (dalej len ,,nariadenie o programe Horizont 2020%).
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pokial’ ide o vyuzitie tychto prostriedkov z ESIF, s vynimkou podmienky, Ze prispevky
Z ESIF by sa mali investovat’ na Gizemi prispievajuceho &lenského $tatu, uvedenej
v operaénom(-ych) programe(-och). Tato podmienka neznamena, Ze zdroje su
pripisatelné &lenskému $tatu, pretoze ESIF sa alokuju &lenskym $tatom v stlade
s pravidlami Unie, v ktorych sa uZ stanovuje, na tizemi ktorého ¢lenského $tatu sa maju

fondy investovat™.

Pokial prispevky ESIF spifiajii uvedené podmienky, nepredstavuju S$tatnu pomoc
v zmysle ¢lanku 107 ods. 1 ZFEU. Takéto prispevky preto nemusia byt v sulade
s pravidlami $tatnej pomoci. Vzhl'adom na to, Ze finanéné néstroje na trovni EU musia
byt’ v stlade s pravidlami $tatnej pomoci, ako sa vysvetluje v oddiele 3.1.2, znamena to,
7e v pripade zdrojov Unie, ako aj ESIF, ktorymi sa dopiiiaji, Komisia zabezpeéuje sulad
s pravidlami $tatnej pomoci pri ndvrhu nastroja.

3.1.4. Vlastné zdroje skupiny EIB

Ked skupina EIB (EIB aj EIF) investuje vlastné zdroje na vlastné riziko, povazuju sa
podla pravidiel Statnej pomoci za investiciu sukromnej povahy a nepredstavuji Statnu
pomoc v zmysle &lanku 107 ods. I ZFEU. Znamené to aj, Ze vlastné zdroje EIB/EIF
investované Uplne na vlastné riziko EIB/EIF sa nezohladiiuji v ramci vypoctu urovne
stropov de minimis, stropov vymedzujucich notifika¢nti povinnost’ alebo v ramci vypocétu
intenzity pomoci.

Ak vSsak clenské Staty poskytnu zaruky alebo ini podporu skupine EIB, skupina EIB
neinvestuje Uplne na vlastné riziko. Investicie skupiny EIB sa v takychto pripadoch
nemozu povazovat za investicie stkromnej povahy na ucely politiky $tatnej pomoci.
Okrem toho, ked’ze takato zaruka obsahuje Statne zdroje a je pripisatel'na Statu, musi byt
v stlade s pravidlami §tatnej pomoci.

Priklad:

Scenér a) EIB zriadi fond z vlastnych prostriedkov bez akejkol'vek podpory (napr. zaruk)
zo zdrojov Clenskych Statov alebo Unie. Zdroje EIB sa povazuju za sukromné zdroje.
Z tohto dovodu sa neuplatiiuju pravidla Statnej pomoci.

Scenar b) EIB ziska podporu z narodnych verejnych zdrojov a/alebo z ESIF, napriklad
pripade sa investicia EIB nepovazuje za ,,sukromnu‘ na ucely kontroly z hl'adiska Statne;j
pomoci. Ak st splnené aj vSetky ostatné podmienky pritomnosti Statnej pomoci, verejna
zaruka musi byt’ v stlade s pravidlami Statnej pomoci (financuje sa zo Statnych zdrojov
a je pripisatel’'na Statu).

" Podla ¢lanku 70 NSU su ¢lenské $taty povinné podporovat’ operacie v danej oblasti programu. Na

rozdelenie prostriedkov, ktoré su k dispozicii, podla ¢lenskych $tatov sa pouZiva metodika, ktora
je uvedend vprilohe VII kNSU astanovend vo vykondvacom rozhodnuti Komisie
(2014/190/EU): vykonavacie rozhodnutie Komisie z 3. aprila 2014, ktorym sa stanovuje ro¢né
rozdelenie celkovych zdrojov podla ¢lenskych Statov pre Eurdpsky fond regionalneho rozvoja,
Eurdpsky socidlny fond a Kohézny fond vramci ciela Investovanie do rastu a zamestnanosti
a ciel'a Europska uzemna spolupraca, ro¢né rozdelenie zdrojov podla clenskych Statov, pokial’ ide
0 zdroje z osobitnych rozpoétovych prostriedkov pridelenych na iniciativu na podporu
zamestnanosti mladych I'udi, spolu so zoznamom opravnenych regiénov, ako aj sumy, ktoré maji
byt presunuté z rozpoctovych prostriedkov kazdého ¢lenského Statu pridelenych na Kohézny fond
a na Strukturalne fondy do Nastroja na prepajanie Eurépy a na pomoc pre najodkazanejsie osoby
v obdobi rokov 2014 — 2020 [ozndmené pod &islom C(2014) 2082] (U. v. EU L 104, 8.4.2014).




3.1.5. Vlastné zdroje skupiny EIB pokryté zarukou EFSI (Eurdpsky fond pre strategické
investicie)™

Rozpoétova zaruka poskytnuta EU podla nariadenia o EFSI a zaru¢ena finanéna alebo
investi¢na operacia EIB sa nepovazuju za ,,Statne zdroje®, a preto nepredstavuju Statnu
pomoc. V pripade pouzitia vlastnych zdrojov skupiny EIB, ktoré kryje zaruka EFSI, sa
teda nevyzaduje kontrola z hl'adiska Statnej pomoci. Projekty alebo investicné platformy,
ktoré podporuje EFSI, sa m6zu kombinovat’ s finan¢nou podporou (spolufinancovanim)
z ESIF alebo s narodnymi verejnymi zdrojmi. V takychto pripadoch sa na financovanie,
ktoré dopliia EFSI, vztahuju pravidla $tatnej pomoci, ako sa vysvetl'uje v oddiele 3.1.1.

Po nadobudnuti G¢innosti tzv. sihrnného nariadenia®™ 2.augusta 2018 umoZiuje
¢lanok 39a NSU riadiacemu organu prispievat’ zdrojmi ESIF do finanéného nastroja
kombinujuceho takyto prispevok s finanénymi produktmi EIB vramci EFSI, ¢o
predstavuje novi moznost implementaciec podla c¢lanku 38 ods. 1 pism.c) NSU.
V ¢lanku 39a 0ds. 6 NSU sa opétovne zdoraziuje, ze v pripade kazdého programového
prispevku ESIF je potrebné zabezpetit' stlad s uplatnitelnym pravom vratane pravnych
predpisov tykajucich sa $tatnej pomoci, ako je uvedené v tomto usmerneni a v usmerneni
0 kombinovani ESIF/EFSI, ktoré zahffia usmernenie o §tatnej pomoci®”.

Priklad:

EIB zriadi fond z vlastnych zdrojov, ktoré si podporené zérukou EFSI. Zriadenie
a implementacia fondu nezahfiaju ,,Statne zdroje®, a teda nie s predmetom kontroly
z hladiska Statnej pomoci.

Ak v3ak fond ziska d’alsie zdroje z ESIF alebo z narodnych verejnych zdrojov, podpora
tejto Casti sa poklada za ,Statne zdroje™. Ak su splnené aj ostatné podmienky pojmu
Statna pomoc, musi byt’ v stlade s pravidlami Statnej pomoci.

Je potrebné poznamenat’, ze zdroje skupiny EIB, ktoré st podporené zarukou EFSI, nie
su investované Uplne na vlastné riziko EIB. V takom pripade sa teda investicia skupiny
EIB nemo6zZe povazovat za sukromnu investiciu v zmysle ,,vlastného prispevku®
skupiny EIB, ktory nezahffia Ziadnu verejnu podporu alebo prispevok stikromného
investora, ako sa vyzaduje v pravidlach Statnej pomoci.

3.1.6. Prehl'ad pozadovaného posudenia Statnej pomoci z hl'adiska kritéria ,,Statnych
zdrojov* podla typu zdrojov

Typy zdrojov
Zdroje ESIF Néarodné Priamo/nepriamo | Vlastné zdroje | Vlastné zdroje
(v zdiel'anom | verejné zdroje | riadené fondy skupiny EIB skupiny EIB
riadeni) Unie kryté zarukou
1o Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/1017 z 25. jana 2015 o Eur6pskom fonde

pre strategické investicie, Europskom centre investiéného poradenstva a Eurdpskom portali
investiénych projektov a 0 zmene nariadeni (EU) ¢. 1291/2013 a (EU) ¢. 1316/2013 — Eurdpsky
fond pre strategické investicie (U. v. EU L 169, 1.7.2015, s. 1).

Pozri poznamku pod ¢iarou €. 8.
https://www.fi-compass.eu/publication/ec-regulatory-guidance/new-guidelines-combining-
european-structural-and-investment-funds.
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https://www.fi-compass.eu/publication/ec-regulatory-guidance/new-guidelines-combining-european-structural-and-investment-funds
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(bez krytia EFSI
(napr. Horizont rizika alebo
2020, COSME*® | inej podpory

alebo ESIF z Unie alebo

riadené priamo z narodnych

alebo nepriamo, verejnych

alebo zdrojov)

bezpodmienecne

prevedené ESIF,

pozri oddiel 3.1.3)
Statne zdroje: Statne zdroje: | Statne zdroje: nie | Statne zdroje: | Statne zdroje:
ano ano nie nie

Sulad
Potreba stladu | Potreba stladu | s pravidlami Ziadne Ziadne
s pravidlami s pravidlami Statnej pomoci poziadavky poziadavky
Statnej Statnej pomoci | zabezpecuje tykajlce sa tykajlce sa
pomoci® Komisia na Statnej pomoci | Statnej pomoci

arovni nastroja (pozri aj

oddiel 3.1.5)

Ak sa kombinuja rézne typy zdrojov,

uplatiiovanie pravidiel Stdtnej pomoci sa musi pre kazdu ¢ast’ overit’ samostatne.

3.2.

,,Podniky* zapojen¢ do finan¢nych nélstrojov20

V ramci pojmu pomoc podla ¢lanku 107 ods. I ZFEU sa vyzaduje, aby sa podpora
poskytla ,,podniku®. Sudny dvor ustalene definuje ,,podniky* ako subjekty vykonavajice
hospodarsku &innost bez ohladu na ich pravne postavenie a spdsob financovania®.
,,Hospodarska ¢innost™ je ¢innost’ pozostavajica z ponukania tovarov a sluzieb na trhu??,

Z definicie ,,podniku‘ vyplyva, Ze:

postavenie subjektu nie je rozhodujuce (napriklad subjekt, ktory je sucast'ou
verejnej spravy, moze byt podnikom),

nie je rozhodujuce, Ci je subjekt zriadeny na ucely vytvarania zisku (aj neziskovy
subjekt mdZe ponukat tovary a sluzby na trhu),

klasifikacia subjektu ako podniku vzdy stvisi s konkrétnou Cinnostou (subjekt

moéze vykonavat' hospodarske aj nehospodarske c¢innosti a v takom pripade,
pokial’ ide o jeho hospodarsku ¢innost’, podlieha pravidlam Statnej pomoci).

18

19
20

21
22

Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1287/2013 z 11. decembra 2013, ktorym sa
zriad’uje program pre konkurencieschopnost’ podnikov a malé astredné podniky (COSME)
(2014 — 2020) a ktorym sa zruSuje rozhodnutie ¢. 1639/2006/ES (Text s vyznamom pre EHP —
U.v. EU L 347, 20.12.2013, s. 33).

V pripade EPFRV a ENRF sa uplatfiuju Specifické pravidla Statnej pomoci.

Dalsie usmernenie k pojmu ,,podnik“ nijdete v oddiele 2 oznamenia Komisie o pojme itatna
pomoc.

Spojené veci C-180/98 az C-184/98, s. 1-6451, bod 74.

Vec 118/85, s. 2599, bod 7.
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Pritomnost’ Statnej pomoci sa musi overit’ vo vztahu ku vSetkym aktérom, ktori su
zapojeni do finanéného nastroja. V pripade vSetkych aktérov sa preto overi, ¢i sa
povazuju za ,,podnik®, pokial’ pritomnost’ §tatnej pomoci nie je mozné vylucit’ na zéklade
inych poziadaviek ¢lanku 107 ods. 1 ZFEU.

Spravcovia fondov a investori, ktori si zapojeni do finan¢ného nastroja, sa zvycajne
povazuji za ,,podniky*, pretoZe vykonavaju hospodarsku &innost?®. V pripade koneénych
prijimatelov moze byt’ situacia odliSna, najmi ak prijimatelia su jednotlivci, ktori nie st
zapojeni do hospodarskej Cinnosti, alebo su zapojeni do cinnosti, ktoré sa svojou
povahou nepovazuju za hospodarske.

3.3.  Vyhoda®

Dalsou kumulativnou poZiadavkou na existenciu $tatnej pomoci je, aby opatrenie
prindgalo vyhodu. Vyhodou v zmysle ¢lanku 107 ods. 1 ZFEU je kazdd hospodarska
vyhoda, ktori by podnik neziskal za beznych trhovych podmienok, teda bez zasahu
statu”. Vyhodu (a §tatnu pomoc) mozno preto vylugit, ak su hospodarske transakcie,
ktoré vykonavaju organy verejnej moci, v stlade s beznymi trhovymi podmienkami.
V takomto pripade sa organ verejnej moci povazuje za organ, ktorého pdsobenie je
porovnatel'né s posobenim ,,sukromného subjektu v trhovom hospodarstve*.

Nasledujiice prvky su obzvlast dolezité pri uplatiiovani kritéria sikromného subjektu
v trhovom hospodarstve (d’alej len ,,SSTH) na finan¢né nastroje:

a) Spoluinvestori neziskavaju Ziadnu vyhodu (a teda $tatnu pomoc), ak sa investicia
vykonava pari passu medzi verejnymi a suikromnymi investormi, alebo ak je verejna
investicia v sulade strhovymi podmienkami, ktoré sa stanovia na zaklade
referenéného porovnavania alebo inych hodnotiacich metod.

Investicia sa povaZuje za pari passu®®, ak:

- ju realizuju za rovnakych podmienok verejni asukromni investori (verejni
a sukromni investori znasaju tie isté rizikd, maju tie isté vyhody, maju rovnaku
uroven podriadenosti v rovnakej triede rizika v pripade viacvrstvovej Struktury
financovania) a

- obe kategodrie subjektov konaju stcéasne (investicia verejneho a sukromného
investora sa realizuje rovnakou investi¢nou transakciou), a

- intervencia stkromného investora ma skutoény hospodarsky vyznam
(v Usmerneniach o §tatnej pomoci na podporu rizikovych finanénych investicii®’
sa stanovuje minimum na 30 %).

B Pokial spravca fondu fond iba riadi, ale nepodiel’a sa na investovani, moze sa tento spravca fondu

povazovat iba za ,nositela“, a teda pojem ,,podnik* podla &lanku 107 ods. 1 ZFEU sa na neho
nevztahuje. Pozri vec SA.37824:

http://ec.europa.eu/competition/state_aid/cases/254119/254119 1608806_109_2.pdf.

Pozri aj rozhodnutie vo veci SA.36904, bod 71 b):
http://ec.europa.eu/competition/state_aid/cases/256075/256075_1711610_153_2.pdf.

Dalsie usmernenie k pojmu ,,vyhoda“ najdete v oddiele 4 oznamenia Komisie 0 pojme $tatna
pomoc.

2 Vec C-39/94, s. 1-3547, bod 60.

2 Dalsie usmernenie k transakciam pari passu najdete v oddiele 4.2.3.1(i) oznamenia Komisie
0 pojme Statna pomoc.

Oznamenie Komisie — Usmernenia 0 $tatnej pomoci na podporu rizikovych finanénych investicii
(U.v.EU C 19, 22.1.2014, s. 4).
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b)

Na zéklade bodu 35 Usmerneni o Statnej pomoci na podporu rizikovych finan¢nych
investicii, pokial si podmienky investicie (na uUrovni investora aj finan¢ného
sprostredkovatela) v suUlade s kritériom  sukromného subjektu v trhovom
hospodarstve (testom sukromného investora v trhovom hospodarstve), nie je
potrebné d’alej kontrolovat’, ¢i na urovni kone¢ného prijimatel'a ide o pomoc.

Ak finan¢né nastroje umoznuju stkromnym spoluinvestorom finan¢ne investovat’
do spolocnosti alebo skupiny spolo¢nosti za odlisnych (vyhodnejSich) podmienok,
nez pre verejnych investorov investujucich do tej istej spolo¢nosti, potom tito
stikromni investori mozu byt’ takymto diferencovanym zaobchadzanim zvyhodneni.
Takato vyhoda méze mat’ rozne formy, akymi st preferencné vynosy (stimuly na
zvysenie vynosov — upside incentives) alebo mensie vystavenie riziku strat v pripade
nedostatoénej vykonnosti prislu$nej transakcie v porovnani s verejnymi investormi
(ochrana pred znizenim hodnoty — downside protection). Musi sa zaistit’
zlucitelnost’ takejto pomoci investorom, a to bud’ na zéklade splnenia podmienok
stanovenych v ¢lankoch 16, 21 a39 vSeobecného nariadenia o skupinovych
vynimkach (d’alej len ,,GBER®), alebo na zaklade predchadzajucej notifikacie
Komisii a schvalenia z jej strany. Treba poznamenat’, Ze pri finanénych nastrojoch
financovanych z ESIF je podla ¢lanku 43a NSU diferencované zaobchadzanie so
spoluinvestovanim financovanym z EFSI povolené. Diferencovanym
zaobchéadzanim s investormi posobiacimi podl'a zasady trhového hospodarstva vSak
nie st dotknuté pravidla Unie o §tatnej pomoci.

V niektorych pripadoch (napr. zéruky alebo absencia sukromnych investorov) sa
trhové podmienky nedaji uréit’ priamo prostrednictvom testu pari passu. To vsak
nutne neznamena, ze verejna transakcia nie je v sulade s trhovymi podmienkami.
V takychto pripadoch sa vSak sulad s trhovymi podmienkami moéze posudit’ na
zaklade referenénych kritérii alebo inych hodnotiacich metéd (napr. stanovenie
Cistej sucCasnej hodnoty investicie na urovni prijatelnej pre sukromny subjekt
v tthovom hospodarstve). Ak sa zisti, Ze transakcia je v sUlade s trhovymi
podmienkami, nie je Statnou pomocou28.

Organy implementujice finanéné néstroje (t.j. finanéni sprostredkovatelia,
fondy fondov/spravcovia fondov) mézu takisto byt’ prijimatel'mi Statnej pomoci, ak
odmena za sluzby alebo refundicie za implementiciu finan¢ného néstroja
prekracuju trhové sadzby.

Existuja rézne spdsoby ako stanovit, ¢i odmena pre organy implementujice
finanéné nastroje/spravcov fondov je v sulade s trhovymi sadzbami. Ak sa spravca
fondu zvoli napriklad pomocou sutazného, transparentné¢ho, nediskrimina¢ného
a nepodmienen¢ho vyberového konania, jeho odmena sa mdze povazovat za
odmenu v sulade s trhovymi sadzbami. Tato poziadavka plati pre vsetky finanéné
nastroje, ktoré podliehaji pravidlam Statnej pomocizg.

V suhrnnom nariadeni sa upresnilo, kedy mézu clenské Staty, ktoré podporuju
finan¢né nastroje, priamo uzatvarat zmluvy o poskytovani sluzieb v oblasti
implementéacie finanénych nastrojov s bankami alebo inStitGciami vo verejnom
vlastnictve.

28

29

Dalsie usmernenie k uplatiiovaniu kritéria sikromného subjektu v trhovom hospodarstve néajdete
v oddiele 4.2.3.2.
Dalsie usmernenie najdete v oddiele 4.2.3.1(ii) ozndmenia Komisie 0 pojme $tatna pomoc.
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Znenie ¢lanku 38 ods. 4 pism. b) bodu iii) NSU je vypracované tak, aby sa vyltacila
moznost, aby Clensky Stat poskytol takejto banke alebo institicii neopravnenu
vyhodu oproti konkurentom alebo umoznil narusenie trhu.

Ak sa neuskutoéni sutazné, transparentné, nediskriminacné a nepodmienené
vyberové konanie, je trhovia zlucite'nost” odmeny/refundacii mozné preukazat’ inym
spdsobom.

V pripade odmien/refundacii, ktoré su v sulade s pravidlami NSU, S$tandardné
nastroje opisané v oddiele 5 zabezpecuji, aby odmena nevyvolavala obavy tykajice
sa Statnej pomoci30.

V pripade odmien/refundécii, ktoré nie su v sulade s pravidlami NSU, t. j. st mimo
rozsahu podsobnosti Standardnych nastrojov, by sa zluCitelnost’ s trhom mala
posudit’ od pripadu k pripadu.

c) Na urovni kone¢nych prijimatelov:

Ak pozicka alebo zaruka spiha podmienky stanovené v oznameni o referenénych
sadzbach® alebo v oddiele 3 ozndmenia o zarukach®, povazuje sa za zlugitelna
s trhom, a teda sa nepovazuje za S§tatnu pomoc konecnym prijimatelom. V prl'g)ade
inych druhov podpory je okrem toho mozné preukazat’, ze su zluéiteI'né s trhom 3

Celkovym ucelom finanéného nastroja financovaného z politiky sudrznosti je
reagovat’ na zlyhania trhu. Pre takyto ndstroj je preto charakteristické, Ze kone¢ni
prijimatelia moézu ziskat" vyhodu, ktort by za beznych trhovych podmienok
neziskali.

3.4. Narusenie hospodarskej sutaze a vplyv na obchod medzi ¢lenskymi
Statmi/pomoc de minimis

Statna pomoc je pritomna iba v pripade, ak naru$a hospodarsku sitaz a ovplyviiuje
obchod medzi ¢lenskymi $tatmi. Okrem toho podpora, ktora je v stlade s uplatnitelnym
nariadenim o pomoci de minimis, sa povazuje za podporu, ktora nespliiia vietky kritéria
podla ¢lanku 107 ods. 1 ZFEU. Takéato pomoc preto nepodlicha notifikaénej povinnosti
pri $tatnej pomoci. Pre obdobie financovania 2014 — 2020 je relevantné najma nariadenie
Komisie (EU) ¢&. 1407/2013%*, v ktorom sa stanovuje strop de minimis pre jediny podnik
vo vyske 200 000 EUR pocas obdobia troch rokov. Okrem stropu sa musia splnit’ aj
vsetky d’alSie poziadavky uplatniteI'ného nariadenia o pomoci de minimis.

Hoci st podla nariadenia o EPFRV primarne pol’'nohospodarske ¢innosti vynaté
z pravidiel $tatnej pomoci, ¢innosti, na ktoré sa nevzt'ahuje priloha uvedeného nariadenia
aktoré su podporované finanénymi nastrojmi EPFRV, musia byt v sulade so
vseobecnymi pravidlami S$tatnej pomoci. Podobne v pripade pol'nohospodarskych
¢innosti, ktoré st podporované finanénymi nastrojmi nefinancovanymi z EPFRV, platia

30
31

Toto plati pre programové obdobie 2014 — 2020.

Ozndmenie Komisie orevizii spdsobu stanovenia referenénych a diskontnych sadzieb
(U.v. EU C 14, 19.1.2008, s. 6).

Oznamenie Komisie 0 uplatiiovani ¢lankov 87 a 88 Zmluvy o ES na §tatnu pomoc vo forme zaruk
(U.v.EU C 155, 20.6.2008, s.10), zmenené korigendom k oznameniu Komisie o uplatiiovani
&lankov 87 a 88 Zmluvy o ES na §tatnu pomoc vo forme zaruk (U. v. EU C 244, 25.9.2008, s. 32).
Pozri oddiely 2.2 a 2.3 prilohy, kde st uvedené priklady.

3 Nariadenie Komisie (EU) ¢. 1407/2013 z 18. decembra 2013 o uplatiiovani &lankov 107 a 108
Zmluvy o fungovani Europskej Unie na pomoc de minimis (Text svyznamom pre EHP —
U.v. EU L 352, 24.12.2013, s. 1).
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pravidla Statnej pomoci, t.j. strop de minimis pre polnohospodarstvo (25 000 EUR
pomoci za Clensky §tat jedinému podniku v obdobi troch fiskalnych rokov), ako aj iné
pravidl4 stanovené v nariadeni Komisie (EU) &. 1408/2013%.

V pripade produktov rybolovu a akvakultary, ktoré su zahrnuté v prilohe |
k ZFEU, sa platby ¢lenskych $tatov, ktoré su ¢astou spolufinancovania v ramci ENRF
v stlade s pravidlami nariadenia 0 ENRF, v zasade nepovazuju za $tatnu pomoc (pozri
¢lanok 8 ods. 2 nariadenia 0 ENRF). V pripade projektov alebo programov, ktoré sa
netykaju rybérstva (t.j. otazky integrovanej namornej politiky), plati rezim Statnej
pomoci. Nariadenie Komisie (EU) &. 717/2014 [ktorym sa nahradza nariadenie Komisie
(ES) ¢&.875/2007]* sa vztahuje na pomoc, ktord sa poskytne podnikom v sektore
rybolovu a akvakultary, s vynimkou pripadov, ktoré si uvedené v ¢lanku 1 uvedeného
nariadenia, a stanovuje sa v nom strop vo vyske 30 000 EUR na prijimatel'a v priebehu
obdobia troch rokov (dalej len ,,nariadenie o pomoci de minimis v sektore rybarstva“).
Kazdy c¢lensky Stat musi okrem toho pri udelovani pomoci podnikom, ktoré pdsobia
v sektore rybolovu a akvakultiry, dodrziavat’ maximalnu kumulativnu vysku stanovenu
v prilohe k nariadeniu o pomoci de minimis v sektore rybarstva (takzvand narodnu hornud
hranicu). Okrem inych pravidiel, ktoré su stanovené v nariadeni Komisie o pomoci de
minimis v sektore rybarstva, pomoc de minimis, ktora sa poskytne vSetkym podnikom
v sektore rybolovu a akvakultiry pocas trojroéného obdobia, nesmie presiahnut’ 2,5 %
ro¢ného obratu ¢lenského Statu v oblasti lovu, spracovania a akvakultury.

Nariadenie o pomoci de minimis sa moze uplatnit’ na kazdého z aktérov, ktori si zapojeni
do finan¢ného nastroja. Musia sa vSak splnit’ vSetky podmienky nariadenia. Mimoriadnu
pozornost’ treba venovat’ tymto bodom:

V stlade s pravidlami ESIF, organy, ktoré implementuji finan¢né nastroje, by na
implementaciu nemali dostavat’ Ziadnu $tatnu pomoc ani pomoc de minimis, ked’ze by to
nebolo v sulade stcelom cielov ESIF pre finanény nastroj, ktorym je nasmerovanie
zdrojov na kone¢nych prijimatel’ov37. Preto, aj vpripade, Zze by organy, ktoré
implementuju finan¢né nastroje, mohli dosiahnut’ sulad s pravidlami §tatnej pomoci,
treba poznamenat, Ze podpora tychto organov z ESIF nie je zvy&ajne v sllade
s pravidlami ESIF.

V pripade konecnych prijimatel’ov treba venovat’ osobitni pozornost’ skutocnosti, ¢i
kone¢ny prijimatel’ patri do skupiny spoloc¢nosti. Strop de minimis plati pre ,,jediny
podnik®. Pomoc sa preto mdze udelit’ iba do vySky spolo¢ného trojro¢ného stropu
200 000 EUR pre vsetky spolo¢nosti skupiny, ktoré sa povazuju za jediny podnik.

Clenské $taty musia okrem toho venovat' osobitni pozornost’ skutognosti, Ze pomoc
skladajuca sa zvlastného kapitalu, kvézi vlastného kapitalu a kapitalovych injekcii
nemoze profitovat’ z nariadenia o pomoci de minimis, pokial’ kapital alebo celkova vyska
verejnych injekcii nepresiahne strop de minimis alebo ak sU splnené podmienky
nariadenia o pomoci de minimis tykajuce sa takzvaného bezpeéného prahu. Dalej sa
uplatfiujt vSetky ostatné podmienky pozadované podl'a nariadenia o pomoci de minimis
vratane poziadavky na transparentnost’.

» Nariadenie Komisie (EU) &. 1408/2013 z 18. decembra 2013 o uplatiiovani &lankov 107 a 108
Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie na pomoc de minimis v sektore polnohospodarstva, zmenené
nariadenim Komisie (EU) 2019/316 z 21. februara 2019 (U. v. EU L 511, 22.2.2019, s. 1).

% Nariadenie Komisie (EU) &. 717/2014 z 27. juna 2014 o uplatiiovani ¢lankov 107 a 108 Zmluvy

o fungovani Eurdpskej Unie na pomoc de minimis v sektore rybolovu a akvakultary

(U.v. EU L 190, 28.6.2014, s. 45).

Tymto nie je dotknuta skutoénost, Ze implementujici organ moze ziskat' podporu z ESIF

na iné ucely, napr. pomoc na podporu vzdelavania pre pracovnikov.

37
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4. Vynimky z notifikacnej povinnosti

V pripade pritomnosti $tatnej pomoci sa v ¢lanku 108 ods.3 ZFEU stanovuje, Ze
dotknuty cClensky stat musi vo vSeobecnosti upovedomit’ o Statnej pomoci. Moznosti
vyhnut' sa notifikatnému postupu Statnej pomoci sa vSak znacne zvysili v dosledku
rozsirenia rozsahu posobnosti vieobecného nariadenia o skupinovych vynimkéach®® (dalej
len ,,GBER 2014%).

Pre financné nastroje politiky sudrznosti su obzvlast' dolezité tieto ustanovenia GBER
2014:

e ¢lanok 16 GBER 2014 (regionalna pomoc na rozvoj miest),
e ¢lanok 21 GBER 2014 (pomoc vo forme rizikového financovania),
e clanok 22 GBER 2014 (pomoc pre zacinajice podniky),

e ¢lanok 39 GBER 2014 (investi¢na pomoc na projekty energetickej hospodarnosti
budov).

Okrem uvedenych piatich ustanoveni GBER, prijimatelia pomoci na réznych urovniach
finanénych nastrojov mozu profitovat’ aj z inych ustanoveni GBER 2014. Ustanovenie
tykajliice sa regionalnej investicnej pomoci v ¢lanku 14 GBER 2014 sa mdze pouzit’ na
finan¢né nastroje v podporovanych oblastiach.

Utvary Komisie poskytli dal§ie usmernenie tykajuce sa vykladu GBER 2014

v praktickej prirucke/dokumente s otazkami a odpovedami®.

Okrem toho existuja nariadenia o skupinovych vynimkach pre jednotlivé sektory,
napriklad nariadenie Komisie (EU) & 702/2014 z 25.jtna 2014, ktorym sa urdité
kategorie pomoci v odvetvi pol'nohospodarstva a lesného hospodarstva a vo vidieckych
oblastiach vyhlasuju za zluciteI'né s vnutornym trhom pri uplatiiovani ¢lankov 107 a 108
Zmluvy o fungovani Eurdpskej unie.

Aj pokial’ ide o rybolov a akvakultiru, existuje nariadenie o vynimkach $pecifickych pre
tento sektor; ide onariadenic Komisie (EU) ¢&. 1388/2014, ktoré je nariadenim
0 skupinovych vynimkach uplatnitelnym na tento sektor aktoré bolo prijaté
16. decembra 2014 a nadobudlo u¢innost’ 1. januara 2015.

5.  Standardné nastroje

Komisia vypracovala Standardné podmienky pre urcit¢ druhy finanénych ndstrojov.
Standardné podmienky zaistujii silad s pravidlami 3tatnej pomoci, atym ulah&uja
poskytovanie finanénej podpory Unie koneénym prijimatelom. Clenské §taty pouzivaji
Standardné néstroje dobrovolne.

«40 a3 to:

Komisia doteraz prijala pat’ roznych ,,Standardnych néstrojov
e Uver s rozdelenim rizika na podporu MSP

,Standardny nastroj vo forme averu s rozdelenim rizika“ je navrhnuty ako néstroj bez
Statnej pomoci, t. j. odmena bezna na trhu pre finanéného sprostredkovatela a Uplné

38 Nariadenie Komisie (EU) &. 651/2014 zo 17. jina 2014 o vyhlaseni uréitych kategérii pomoci za

zlugitelné s vnutornym trhom podla ¢lankov 107 a 108 zmluvy (Text s vyznamom pre EHP —
U.v. EU L 187, 26.6.2014, s. 1).

http://ec.europa.eu/competition/state_aid/legislation/block.html.

Vykonavacie nariadenie Komisie (EU) & 964/2014 z 11. septembra 2014, ktorym sa stanovuijl
pravidla uplatiiovania nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1303/2013, pokial’ ide
0 §tandardné podmienky pre finanéné nastroje (U. v. EU L 271, 12.9.2014, s. 16).
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http://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/HTML/?uri=CELEX:32014R1388&from=FR
http://ec.europa.eu/competition/state_aid/legislation/block.html

prenesenie finan¢nej vyhody zo strany finan¢ného sprostredkovatel’a na konecnych
prijimatelov. Na financovanie, ktoré sa poskytne koneénym prijimatelom, sa
vzt'ahuje prislu$né nariadenie o pomoci de minimis.

e Obmedzena portféliova zaruka

Obmedzené portfoliova zaruka, ktord poskytuje krytie rizika na nové splacané avery
pre MSP, je navrhnuta ako nastroj bez $tatnej pomoci, t. j. v stlade s trhom na Grovni
finan¢nych sprostredkovatelov, ktori riadia zaruény fond, a finanénych institacii,
ktoré si vytvaraju portfolid novych tiverov. Na pomoc, ktora sa poskytne kone¢nym
prijimatel'om, sa vztahuje prislusné nariadenie o pomoci de minimis.

e Uver na renovaciu obytnych budov na zvySenie energetickej hospodarnosti a na
energie z obnovitePnych zdrojov v odvetvi vystavby obytnych budov

Je navrhnuta ako néstroj bez S$tatnej pomoci, t.j. odmena beznd na trhu pre
financného sprostredkovatel’a, Uplné prenesenie financnej vyhody od finan¢ného
sprostredkovatel'a na konec¢nych prijimatelov. Na financovanie, ktoré sa poskytne
kone¢nym prijimatel'om, sa vztahuje prislusné nariadenie o pomoci de minimis.

e Fond na rozvoj miest

Fond na rozvoj miest ma formu Gverového fondu pre projekty na rozvoj miest
v podporovanych oblastiach aje navrhnuty ako nastroj, na ktory sa nevztahuje
notifikacna povinnost’ pri §tatnej pomoci podl'a ¢lanku 16 GBER 2014.

e Nastroj kapitaloveho spoluinvestovania

Naéstroj kapitalového spoluinvestovania mé formu kapitadlového fondu pre MSP. Je

navrhnuty ako néstroj, na ktory sa nevztahuje notifikacnd povinnost’ pri Statnej
pomoci podl'a ¢lanku 21 GBER 2014.

Dalsie usmernenie k $tandardnym nastrojom sa nachadza na:

https://www.fi-compass.eu/publication/event-material/presentation-financial-
instruments-under-esif-standard-terms-and.

6. Pripady, v ktorych sa vyZzaduje notifikacia Statnej pomoci

Ak finanény nastroj obsahuje poskytnutie $tatnej pomoci, ktora nespia podmienky
umoziujuce oslobodenie od notifikacnej povinnosti, dotknuty ¢lensky Stat si musi splnit’
notifika¢nl povinnost’. Predtym ako Komisia prijme rozhodnutie, ktorym schvali §tatnu
pomoc, nemozno poskytnut’ Ziadnu pomoc.

Vnutrostatne organy, ktoré potrebujii poradenstvo vo veci notifikacie Statnej pomoci, sa
mozu obratit’ na svoje hlavné narodné kontaktné¢ miesto pre Statnu pomoc. Okrem toho
Generalne riaditel'stvo Eurdpskej komisie pre hospodarsku sut'az (GR pre hospodarsku
sitaz) poskytuje Clenskym Statom usmernenie V oblasti pripravy notifikacii Statnej
pomoci. Dalsie informacie su dostupné aj na webovom sidle GR pre hospodarsku

4 http://ec.europa.eu/competition/index_en.html.
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PRILOHA

Praktické vysvetlenia a priklady uplatiiovania pravidiel §tatnej pomoci na finan¢né
nastroje financované z europskych $trukturalnych a investi¢nych fondov

1. Uvod

Vzhladom na otazky, ktoré nastolili rézne zainteresované strany po uverejneni
povodného pracovného dokumentu Gtvarov Komisie*?, ktory poskytuje usmernenie®
tykajice sa uplatiiovania pravidiel Statnej pomoci v oblasti finan¢nych nastrojov
financovanych z ESIF, tato priloha dopiiia uvedeny pracovny dokument Utvarov
Komisie. Priloha ponika d’alSie praktické usmernenia, najméd pokial' ide o mnohé
situacie, ktoré nevyvolavaju obavy tykajice sa Statnej pomoci, a 0 skuto¢nost’, ze Statna
pomoc modze byt’ pritomné na roznych tirovniach. Sulad s pravidlami $tatnej pomoci len
na urovni kone¢ného prijimatela v suvislosti s finanénymi nastrojmi nestaci (pozri
obrazok 1).

Obréazok 1: Stdatna pomoc méze byt zahrnutd na réznych tirovniach

Riadiaci organ

Stitna pomoc
na drovni

i | =
Fond fondov (FF) l B
o l

stikromného
spoluinvestora

Statna
pomoc na
drovni
Spravcu

) .

fondov “ . I M | Spoluinvestor
Finangny Finangny,
sprostredkovatel sprostredkovatel
Statna ’ Einan¢né \4 ’ Finanéng \{
pomoc fa produkty produkty

darovni
koneéného
prijimatel’a

/] L/ %
ﬂKoneéni prijimatelia I"I‘ Konecni prijimatelia II'I
L
L
L

Zdroj: Financné nastroje Europskeho socidalneho fondu a Statna pomoc, dokument platformy fi-compass

V prvej Casti prilohy sa uvadzaju typické situdcie, ked’ financny néstroj nezahiiia Statnu
pomoc anepodlicha kontrole Stitnej pomoci, najmd ak na kazdej trovni finan¢ného
nastroja existuje stlad s trhovymi podmienkami.

V pripade finan¢ného nastroja, ktory nie je zlucitelny s trhom, sa v dokumente uvadza
vSeobecné usmernenie k situaciam, v ktorych mozno §tatnu pomoc stale vylucit' tak na

42 Pozri SWD(2017) 156 final — Usmernenie o Statnej pomoci v oblasti finanénych nastrojov
europskych Strukturdlnych a investiénych fondov (ESIF) — Finanéni nastroje v programovom
obdobi 2014 — 2020, dostupné na:
https://ec.europa.eu/regional_policy/en/information/publications/guidelines/2017/guidance-on-
state-aid-in-european-structural-and-investment-esi-funds-financial-instruments-in-the-2014-
2020-programming-period.

43 Toto nemé vplyv na vyklad Stdneho dvora a Vieobecného sudu ani na rozhodnutia Komisie.
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trovni organov implementujucich finanény nastroj** (UpIné prenesenie pomoci na
kone¢nych prijimatel'ov), ako aj na tGrovni konec¢ného prijimatela (nehospodarske
¢innosti, ziadny vplyv na obchod a hospodarsku sutaz a pomoc de minimis). V pripade
finanéného nastroja, ktory zahfila Statnu pomoc, sa v dokumente uvadza dalSie
usmernenie, ako zabezpe¢it' zlu¢itelnost’ pomoci s pravidlami $tatnej pomoci EU, a teda
s vnatornym trhom.

V druhej Casti tejto prilohy sa uvadzaju tri konkrétne priklady réznych druhov
finan¢nych ndstrojov na ilustraciu uplatiovania logiky posudzovania pravidiel Statnej
pomoci na konkrétne financné nastroje.

2. Typické situacie, ked’ finanény nastroj nezahria Statnu pomoc

Zakladné zasady tykajuce sa pojmu Stitna pomoc, su podrobne vysvetlené v 0znameni
Komisie 0 pojme $tatna pomoc™. V pracovnom dokumente Gtvarov Komisie sa d’alej
konkrétne vysvetl'uje, kedy sa v spojitosti s finanénym nastrojom transakcia klasifikuje
ako Statna pomoc. Vzhl'adom na notifikaciu finan¢ného nastroja v zaujme pravnej istoty
sa Vv pripade pochybnosti Clenské $taty mozu takisto obratitt na Komisiu v rdmci

prednotifika¢nej diskusie*®.

Ako sa uvadza v pracovnom dokumente utvarov Komisie, kazdy druh transakcie, ktora je
stcastou financného nastroja, sa musi posudzovat’ na urovni organov implementujucich
finan¢ny nastroj (spravcu fondu fondov a/alebo finanéného sprostredkovatela), na trovni
spoluinvestorov ana trovni koneénych prijimatelov, aby sa overilo, & spina
kumulativne Kkritéria pritomnosti $tatnej pomoci. Ak teda v praxi nie je splnené jedno
z kumulovanych kritérii*’, nejde o §tatnu pomoc. V spojitosti s finanénym néstrojom sa
v mnohych pripadoch najddlezitejSie kritérium tyka otdzky, ¢i sa poskytuje hospodarska
vyhoda, ktora je vylucena, ked’ sa dotknuta transakcia vykonava v stlade s trhovymi
podmienkami.

2.1. Organ implementujuci finan¢ny nastroj (finan¢ny sprostredkovatel’/spravca
fondu), ktory sa nepodiel’a na investovani do finanéného nastroja

Je mozné, ze finan¢ny sprostredkovatel’ sa nepodiel’a na investicii ani nevystavuje riziku
vlastné bilancné zdroje.—O Statnu pomoc organu implementujicemu finanény nastroj
(prostrednictvom odmeny za sluzby riadenia) nejde v tychto situaciéach:

Ak je implementacia finanéného nastroja zverena narodnej podpornej banke,* napriklad
narodnym rozvojovym bankam konajucim vylu¢ne v ramci plnenia verejnopravneho

44 . , M . ., . v/ . . , ,
V tejto prilohe mozno pojem ,,finanéni sprostredkovatelia®“ pouzivat' na oznacenie organov, ktoré

implementujt finanény néstroj.

Pozri ozndmenie Komisie 0 pojme S§tatna pomoc uvedenom v ¢lanku 107 ods. 1 Zmluvy
o fungovani Eurépskej tnie (U. v. EU C 262, 19.7.2016, s. 1), dostupné na:
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/PDF/?uri=CELEX:52016XC0719(05)&from=SL..
Ako je uvedené v ozndmeni Komisie 0 kodexe najlepSej praxe na uskuto¢iiovanie konani vo veci
kontroly $tatnej pomoci, dostupnom na:

https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/SK/TXT/?uri=uriserv:0J.C_.2018.253.01.0014.01.ENG&toc=0J:C:2018:253:TOC.
Statna pomoc je objektivny a pravny pojem vymedzeny priamo v zmluve. Struéne povedané,
§tatna pomoc v zmysle ¢lanku 107 ods. 1 ZFEU je pritomna len vtedy, ked’ st splnené nasledujiice
komutativne kritéria: vyuZitie Statnych zdrojov a pripisatelnost’ opatrenia Statu, klasifikacia
prijimatela ako podniku (t. j. vykonavanie hospodarskej ¢innosti), poskytnutie selektivnej vyhody
a jej vplyv na hospodarsku sut'az a obchod medzi ¢lenskymi Statmi.

Ide o0 pravne subjekty vykonavajice finanéné ¢innosti na profesionalnom zaklade, ktorym ¢lensky
stat alebo subjekt clenského Statu na ustrednej, regionalnej alebo miestnej urovni udelil mandat
vykonavat’ rozvojové alebo podporné ¢innosti.
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poslania® alebo EIB a EIF, alebo medzinarodnej finanénej instittcii (IFI), akou je EBOR,
bez toho, aby sa tento subjekt podielal na investovani alebo poskytoval financné
prostriedky, takyto finan¢ny sprostredkovatel sa nepovazuje za priameho prijimatel’a
pomoci. To plati bez ohl'adu na to, ¢i je finan¢ny sprostredkovatel’ za svoje sluzby
riadenia odmenovany alebo nie, pricom sa musi zabranit’ nadmernym nadhradam. Ak vSak
takéto narodné podporné banky konaji aj mimo rdmca plnenia verejnopravneho poslania
a vykonavaji obchodné Cinnosti na trhu, aby vylucili §tatnu pomoc, musia zabezpecit’,
aby sa odmena za sluzby riadenia netykala ich obchodnej ¢innosti (pozri bod dalej
Vv texte).

Ak je implementacia finanéného nastroja prenesena na financného sprostredkovatela
uvedeného v ¢lanku 38 ods. 4 pism. ¢) NSU, o statnu pomoc nejde v pripade, Ze finan¢ny
sprostredkovatel’ dostdva trhovi odmenu. Trhovi odmenu mozno stanovit tromi
priamymi spésobmi:

e Sprostredkovatel bol vybrany na =zaklade satazného, transparentného,
nediskrimina¢ného a nepodmieneného postupu (napr. vyberové konanie v sulade
so smernicami o verejnom obstaravani®®). V takom pripade sa predpoklada, e
jeho odmena zodpoveda trhovym sadzbam;

alebo

e Sprostredkovatel' dostava trhovli odmenu, ktord sa stanovi bud na zaklade
porovnatelnych transakcii uskuto¢nenych porovnatelnymi sukromnymi
subjektmi v porovnatelnych situaciach, alebo inymi spdsobmi (napr. pokrytie
nékladov plus primerany zisk®');

alebo

* Sprostredkovatel' dostdva odmenu v stlade s NSU a delegovanym nariadenim
Komisie (EU) & 480/2014°2 pri ktorej sa zohladiuje trhovd odmena
V porovnatelnych situdciach.

49 Verejnopravne poslanie rozvojovej banky vymedzuje oblast, v ktorej moze posobit’. Vymedzenie

verejnopravneho poslania vychadza zo zistenych zlyhani trhu.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/24/EU z 26. februara 2014 o verejnom obstaravani
a0 zrueni smernice 2004/18/ES (Text svyznamom pre EHP — U.v.EU L 94, 28.3.2014);
Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/25/EU z 26. februara 2014 o obstaravani
vykondvanom subjektmi pdsobiacimi v odvetviach vodného hospodarstva, energetiky, dopravy
apoStovych sluzieb a0 zruSeni smernice 2004/17/ES (Text svyznamom pre EHP -
U.v. EU L 94, 28.3.2014).

Primerany zisk sa uréuje s ohl'adom na obvykly zisk v dotknutom odvetvi.

Odmena pre finanéného sprostredkovatela je v stlade s élankom 13 delegovaného nariadenia
(EU) &. 480/2014 a $tat neposkytuje ziadne d’alsie vyhody. Pozri delegované nariadenie Komisie
(EU) ¢&. 480/2014 z 3. marca 2014, ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢&. 1303/2013, ktorym sa stanovuju spoloéné ustanovenia o Europskom fonde regionalneho
rozvoja, Eurépskom socidlnom fonde, Kohéznom fonde, Europskom pol'nohospodarskom fonde
pre rozvoj vidieka a Eurépskom narodnom a rybarskom fonde a ktorym sa stanovuji vSeobecné
ustanovenia o Europskom fonde regiondlneho rozvoja, Eurdpskom socidlnom fonde, Kohéznom
fonde a Eurdpskom namornom a rybarskom fonde, dostupné na: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/SK/TXT/?uri=CELEX%3A32014R0480.
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Obrézok 2: Schéma rozhodovania na posudenie stdatnej pomoci (prostrednictvom
odmeny za sluzby riadenia) organu (financnému sprostredkovatelovi)

implementujucemu financny ndstroj (Zdroj: Utvary Komisie)
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2.2. Organy implementujtce finan¢ny nastroj, ktoré do financného nastroja
vkladaji vlastné bilan¢né zdroje®® v stlade s trhovymi podmienkami

V stvislosti s finanénymi nastrojmi financovanymi z ESIF méZu riadiace organy
spoluinvestovat’ a/alebo mozu zdielat’ riziko s orgdnmi implementujicimi finanény
nastroj (financnymi sprostredkovatelmi/spravcami  fondov) v snahe stimulovat
a podnecovat’ poskytovanie d’alSich finanénych prostriedkov koneénym prijimatel'om.
V takej situacii financni sprostredkovatelia vystavuja riziku vlastné bilanéné zdroje.

Vo vseobecnosti plati, ze ak je spolo¢né investovanie alebo zdielanie rizika (napr.
V suvislosti so zarucnym fondom) s finanénym sprostredkovatelom v rdmci financného
nastroja v sulade s trhovymi podmienkami, nejde o Statnu pomoc a toto financovanie
poskytované kone¢nym prijimatelom je takisto zlu¢itelné s trhom. Rovnako nejde
0 ziadnu vyhodu v zmysle ¢lanku 107 ods. 1 zmluvy, a teda o ziadnu S§tatnu pomoc, ak je
vynos finan¢ného sprostredkovatel’a celkovo nizsi, ako v pripade, keby investoval svoje
vlastné zdroje do iného néstroja spojeného s podobnym rizikom ako finan¢ny nastroj.

Podl'a druhu finan¢ného nastroja sa pri posudzovani toho, ¢i je finanény néstroj v sulade
s trhovymi podmienkami, berd do Uvahy r6zne podmienky.

Ako sa uvadza aj vozndmeni o pojme Statna pomoc a dalej vysvetluje vtomto
pracovnom dokumente utvarov Komisie, trhovua zlucite'nost’ mozno stanovit’ priamo (na
zaklade ,,pari passu“ alebo pouzitim sut'azného, transparentného, nediskrimina¢ného
a nepodmieneného postupu) alebo posudit’ na zaklade referencného porovnavania alebo
inych metod (pozri d’alSie oddiely 2.2.1 a 2.2.2).

Ked’ze vsak ucelom finan¢nych nastrojov je zmobilizovat’ d’alSie finan¢né prostriedky na
podporu cielovych investicii, finanény néstroj zlucitelny s trhom nemusi byt’ vhodny na
rieSenie zlyhani trhu a splnenie urcitych politickych ciel'ov.

V pripade, ze by finan¢ny nastroj obsahoval vyhodu, keby sa vyhoda v plnom rozsahu
preniesla na konec¢nych prijimatel’'ov, finan¢ni sprostredkovatelia by neboli prijimatel'mi
Statnej pomoci (pretoze by sami ziadnu vyhodu neziskali).

Ked’Ze uplné prenesenie pomoci si vyzaduje vycislenie pomoci, ktorti finanény néstroj
obsahuje aktord sa potom prenasa na kone¢nych prijimatelov za subkomerénych
podmienok financovania (napriklad tirokova sadzba, ktora je nizsia ako trhova sadzba), je
toto prenesenie na zdklade definicie moZné len v pripade finanéného nastroja, ktory
obsahuje transparentn(i pomoc>*. Takéto vy&islenie je mozné v pripade kazdého dlhového
nastroja, ako aj zaruky alebo vratného preddavku, pre ktoré existuje metodika®, ktora uz
bola predtym notifikovana a schvalena Komisiou.

2.2.1. Nastroje na financovanie vlastného kapitalu/kvazi vlastného kapitalu
v sulade s trhovymi podmienkami

Nastroj na financovanie vlastného kapitalu/kvazi vlastného kapitalu sa povazuje za
nastroj zlu€ite'ny s trhom a na trovni spoluinvestorov, ako aj na arovni finan¢nych
sprostredkovatel'ov, nejde o pomoc v tychto dvoch pripadoch:

>3 Vlastné bilan¢né prostriedky mozu investovat’ finanéni sprostredkovatelia (napr. banky) alebo

zdroje (napr. vklady do kapitalovych fondov) mozu investovat’ investori tretich stran, ktori nie su
zapojeni do implementacie financného ndstroja.

Pomoc je transparentnd, ak sa poskytuje vo forme Gverov a zaruk, v pripade ktorych mozno prvok
pomoci obsiahnuty v nastroji presne vypocitat’ ex ante bez toho, aby bolo potrebné vykonat
posudenie rizika.

Prikladom schvalenej metodiky vypoctu je pripad SA.37256 Nemecko — Zmeny metdd vypoctu
prvku pomoci zaruk (N 197/2007, zmenené N 541/2007 a N 762/2007).
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Ak sa kapitalova/kvazi-kapitalova investicia realizuje na zaklade pari passu
medzi Stitom a stkromnymi investormi pri dodrzani kritérii stanovenych
v oddvodneniach 86 — 87 0zndmenia o pojme §tatna pomoc>’, tak sa predpoklada,
ze kapitalova/kvazi-kapitalova investicia je v sulade s trhovymi podmienkami.
Ako sa uvadza aj v oddiele 3.3 pism.a) tohto usmernenia, aby sa investicia
realizovala na zaklade pari passu, je potrebné vziat' do tvahy tieto kIi¢ové
podmienky:

o Intervencia verejnych organov a sukromnych investorov sa uskutociiuju
v rovnakom case.

o Verejné organy a sukromni investori maju rovnaké podmienky (t. j. riziko
a odmena by mali byt’ rovnaké).

o Vychodiskova pozicia verejnych organov a sukromnych investorov je
rovnaka.

o Financovanie sukromnych investorov je zekonomického hladiska
vyznamné. Podl'a usmerneni o rizikovom financovani sa za ekonomicky
vyznamnu povazuje sukromna investicia vo vyske minimalne 30 %°".

o Sukromni investori st sukromné hospodarske subjekty posobiace za
beznych trhovych podmienok.

Ak stukromni spoluinvestori neexistuji (t.j. existuji len verejné finan¢né
prostriedky) alebo ak podiel sikromnych spoluinvestorov nie je vyznamny (t. .
< 30 %), trhova zlucitelnost’ néstroja na financovanie vlastného kapitalu/kvazi
vlastného kapitdlu mozno stanovit’ na zaklade referenéného porovnavania alebo
inych hodnotiacich metéod, ako sa objasiiuje v odévodneniach 98— 105
0znamenia 0 pojme Statna pomoc. Spol'ahlivy podnikatel'sky plan by mal v praxi
preukazat, Ze ocCakdvand navratnost’ verejnych investicii je porovnatelna
S beznou o¢akdvanou trhovou néavratnost'ou alebo je niZsia.

2.2.2. Dlhové nastroje v sulade s trhovymi podmienkami

V pripade Gverovych nastrojov — ak $tat poskytuje ESIF a narodné verejné zdroje
finanénému sprostredkovatel'ovi s cielom spolufinancovat’ portfélio tiverov cielovym
prijimatel'om:

uver mozno povazovat' za zlu¢itel'ny s trhom a o §tatnu pomoc spolufinancujiucim
finanénym sprostredkovatel'om nejde,

o ak sa ESIF anarodné verejné zdroje pari passu so stkromnymi
investormi

alebo

o ak su prislusné urokové sadzby v stlade strhovymi proxy hodnotami
stanovenymi v 0zndmeni o referenénych sadzbach®®.
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Pozri oddiel 4.2.3.1 i), body 86 —88, oznamenie 0 pojme S$titna pomoc, ako sa uvadza
Vv poznamkach pod ¢iarou ¢. 3 a 26.

Bod 34 Oznédmenia Komisie — Usmernenia o §tatnej pomoci na podporu rizikovych finanénych
investicii (U. v. EU C 19, 22.1.2014, s. 4), dostupného na:

https://ec.europa.eu/competition/state aid/modernisation/risk_finance guidelines_en.pdf.
Oznamenie Komisie o revizii spésobu stanovenia referenénych a diskontnych sadzieb
(U.v. EU C 14, 19.1.2008, s. 6), dostupné na:
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/GA/TXT/?uri=CELEX:52008XC0119(01).
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V pripade néastrojov na poskytovanie zaruk — ak $tat finanénému sprostredkovatel'ovi
poskytuje zaruku (alebo protizdruku) na ciastocné krytie rizika prislusného uverového
portfolia, mozno ju povazovat za zluCiteIni strhom ao Stitnu pomoc finanénym
sprostredkovatel'om nejde, ak sa zaruka poskytuje v stlade s 0zndmenim o zaruke™:

e V oznameni o zaruke sa uvadza, ktoré podmienky je potrebné splnit, aby sa
vylicila pritomnost’ $tatnej pomoci tak v pripade jednotlivych zaruk, ako aj
Vv pripade zaru¢nych schém. To je pripad, ked sprostredkovatel pri kazdej
transakcii znasa aspon 20 % rizika na zaklade pari passu azaplati trhovo
orientovanu cenu za zaruku, ktora odraza charakteristiky zaruky aj charakteristiky
prislusného uveru.

e Vopripade z&ruk pre MSP sa voznadmeni o zaruke stanovuji poplatky za
zabezpecenie (safe-harbour) na zaklade ratingového hodnotenia dlznika, ktoré sa
povazuju za minimalne trhové proxy hodnoty.

e Pokial' ide o zarucné schémy, uctované poplatky musia zahfiat’ bezné rizika
stvisiace s poskytnutim zaruky, administrativne naklady schémy a ro¢ni odmenu
za dostatocny kapital®®, i ked’ tento eite vobec neexistuje alebo je vytvoreny len
Ciastocne.

e Trhové poplatky za zaruku su v sulade s metodikami, ktoré uz Komisia schvalila
po ich notifikcii, za predpokladu, ze schvalend metodika vyslovne riesi druh
zaruk a druh prislusnych transakecii, o ktoré ide.

2.2.3. DIlhové nastroje nie su v sulade s trhovymi podmienkami, ale finanénd
vyhoda sa v plnom rozsahu prendsa na konecénych prijimatel’ov

Aj ked finan¢ny nastroj nie je zlucitelny s trhom, finan¢ni sprostredkovatelia sa
nepovazuji za prijimatelov Statnej pomoci, ak sa pomoc Vv plnom rozsahu prenasa na
kone¢nych prijimatelov. Toto je podla definicie mozné len v pripade financného
nastroja, ktory obsahuje transparentnd pomoc (Uvery a zaruky), v pripade ktorého mozno
prvok pomoci obsiahnuty v nastroji presne vypocitat. Na zabezpecenie prenesenia
pomoci V plnom rozsahu sa finan¢na vyhoda poskytnuta kone¢nym prijimatelom musi
zodpovedajucim spoésobom zniZit' (podrobnejSie usmernenie je uvedené v nasledujicom
ramceku).

Upozoriiujeme, Ze v 0zndmeni o referenénych sadzbach sa uvadzaja proxy hodnoty pre trhové
sadzby iba v situdciach, ked’ porovnatelné trhové transakcie nie je jednoduché uréit. Je
pravdepodobnejsie, ze sa to bude vztahovat' na transakcie s obmedzenymi sumami a/alebo
transakcie, ktoré sa tykaju MSP.

Oznamenie Komisie 0 uplatiiovani ¢lankov 87 a 88 Zmluvy o ES na §tatnu pomoc vo forme zaruk
(U. v. EU C 155, 20.6.2008, s. 10) a korigendum k oznameniu Komisie o uplatiiovani lankov 87
a 88 Zmluvy o ES na $tatnu pomoc vo forme zaruk (U. v. EU C 244, 25.9.2008, s. 32).

Oddiel 3.4 oznamenia 0 zaruke obsahuje d’al$ie usmernenie tykajice sa dostatoéného kapitalu.
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Obrazok 3: Vseobecné usmernenie k mechanizmu Uplného prenesenia pomoci na

konecnych prijimatelov

Wy¢éislenie pomoci poskytnutej financénému sprostredkovatel’ovi: \o
vSeobecnosti plati, ze sa pomoc rovna rozdielu medzi cenou uctovanou
finan¢nému sprostredkovatel'ovi (ktora sa moéze rovnat’ nule) a trhovou
cenou takéhoto néstroja. Trhovou cenou mozu byt bud’ trhové proxy
hodnoty stanovené v ozndmeni o referencnych sadzbach pre Uvery,
v oznameni o zaruke alebo proxy hodnoty a metodiky, ktoré pre zaruky
schvélila Komisia. V pripade vlastného kapitalu sa za pomoc bude
povazovat' celd nomindlna suma. Dostupne usmernenie Komisie
a rozhodnutia o Statnej pomoci nezahffiaju celd $kalu Struktar
financovania, ktoré sa pri finanénom nastroji pouzivaju. V pripade
tranzu prvej straty oproti zaruke, ktord sa vztahuje na vsetky straty),
ktoré zahfiiaju Statne aj nestatne zdroje, nie je vzdy jednoduché urcit,
ktord Cast’ vyhody moze pramenit’ zo Statnych zdrojov. Pouzitie celej
vyhody zahrnutej v zaruke (vyhoda vyplyvajuca z financovania zo
Statnych aj neStatnych zdrojov) ako proxy hodnoty za ekvivalent
hrubého grantu (GGE) by z hl'adiska Statnej pomoci predstavovalo
obozretny pristup, pretoze by sa tak s najvécSou pravdepodobnostou
nadhodnotila vyhoda pripisatel'na Statnym zdrojom. Clensky §tat ma
zaroven moznost’ notifikovat’ vhodni metodiku vypoétu.

Wy¢éislena pomoc, ktorU finanény sprostredkovatel’ poskytol koneé’nj%
prijimatel’om: Aby sa zabezpecilo prenesenie finan¢nej vyhody v plnom
rozsahu, je potrebné zodpovedajiucim spdsobom znizit' ceny UGverov
poskytnutych koneénym prijimatelom. V pripade Gveru poskytnutého
dlznikovi pri znizenej Urokovej sadzbe predstavuje GGE rozdiel medzi
uctovanou sadzbou a trhovou Urokovou sadzbou. V takomto pripade
mozno proxy hodnoty v ozndmeni o referen¢nych sadzbdch bezne
pouzivat’ ako referen¢ny bod.

Aby sa preukézalo, Ze bola pomoc prenesena v plnom rozsahu, mali by
koneénym prijimatel'om (v kroku 2) by mal byt rovnaky alebo vyssi ako
GGE pomoci obsiahnutej vo finanénom nastroji  poskytnutom
finanénému sprostredkovatel'ovi (v kroku 1), aby sa preukazalo, ze
kone¢nému prijimatelovi bola postipena celd pomoc a na urovni
finanéného sprostredkovatel’a nezostava ziadna pomoc. J

25




Obrézok 4: Schéma rozhodovania na posudenie Stdatnej pomoci spoluinvestujiicemu

financnému sprostredkovatelovi
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Obrazok 3 sa tyka Statnej pomoci spoluinvestujiicemu sprostredkovatelovi. Investicia pari passu

(ako je vymedzend v oznameni Komisie 0 pojme §tatna pomoc) medzi sukromnymi zdrojmi
a Statnymi zdrojmi znamena, Ze prispevok Statu je zlucitelny s trhom. Stikromny spoluinvestor
a stat viak mozu investovat tak, Ze zdielaju ,rovnaké riziko a rovnaki odmenu® a nespliaju
ostatné podmienky pari passu (napr. kritéria vyznamu prispevku). Tato investicia, pri ktorej sa
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2.3. Financovanie poskytnuté kone¢nym prijimatel’ov

a) Financovanie zluditel’'né s trhom

Financovanie poskytnuté financnymi sprostredkovate'mi koneénym prijimatelom sa
povazuje za zlu€itel'né s trhom, a preto nezahfia §tatnu pomoc:

Ak sa finan¢ény nastroj povazuje za zluéitelny s trhom vo vzostupnom smere, je
automaticky zlu€iteI'ny s trhom na trovni kone¢ného prijimatela. Statnu pomoc
na urovni kone¢ného prijimatela nie je potrebné posudzovat’ osobitne.

Ak finan¢ny nastroj nie je zlu€iteI'ny s trhom vo vzostupnom smere, je potrebné
preukdzat  trhovi  zluciteInost  financovania poskytnutého konecnym
prijimatelom (napr. na zaklade oznamenia o zarukach alebo ozndmenia
o0 referen¢nych sadzbach).

Ak existuji dalSie verejné finanéné prostriedky v zostupnom smere, t.]j.
financovanie sa poskytuje len priamo na trovni konecného prijimatel’a, trhova
zlucitel'nost’ tychto finanénych prostriedkov je potrebné posudit’ osobitne.

Obrazok 5: Schéma rozhodovania na posudenie trhovej zlucitelnosti na urovni

konecného prijimatela
Je financ¢ny nastroj &) Nejde o pomoc
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i NIE
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, . prijimatelovi
prijimatelom (priamo

alebo nepriamo)
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Mk Uplatnitelna

statna pomoc

Zdroj: Gtvary Komisie

predpoklada ,rovnaké riziko a rovnaka odmena®, neznamend, ze prispevok Statu je zlucitelny
s trhom, ale postacuje na vylagenie pomoci siikromnému spoluinvestorovi na rovnakej drovni.
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b) Financovanie nie je zlu¢itePné s trhom, ale nezahfia $tatnu pomoc na
urovni koneéného prijimatela

Ak finan¢ny nastroj nie je v sUlade strhovymi podmienkami ana trovni finanénych
sprostredkovatel'ov existuje vyhoda, povazuje sa vyhoda za aspon ¢iasto¢ne alebo Uplne
prenesenu na konecnych prijimatel'ov v podobe lepSich podmienok financovania. Takéto
subkomer¢né financovanie nepredstavuje Statnu pomoc kone¢nym prijimatel'om, ak:

e nevykonavaju ziadnu hospodarsku ¢innost’; toto nie je jednozna¢né v pripade
portfolia s kombinaciou hospodarskych a nehospodarskych prijemcov, alebo

e vykonavaji len hospodarske Cinnosti Cisto miestnej povahy, takZe opatrenie
neovplyviiuje obchod medzi &lenskymi §tatmi®?, alebo

e pomoc je de minimis®:;

o Vpripade Uverov azaruk — GGE bud’ nedosahuje strop de minimis
(vyCislenie pomoci vsulade suz uvedenym), alebo je uroviiou
bezpe¢ného prahu de minimis pre Gvery azaruky (nevyzaduje sa
vycislenie GGE),

o Vpripade vlastného kapitalu — nominalna suma musi byt v sulade so
stropom de minimis.

Obrazok 6: Schéma rozhodovania na posudenie pritomnosti Statnej pomoci v pripade, Ze
financovanie nie je zlucitelné s trhom

If there is State aid at fund
manager level

r~ ™
Final recipient does not carry out any
economic activity.
. -
" ™)
No State aid at final 3 Final recipient carries out economic
recipient level if: activities which are local in nature.

ﬂd is de minimis : \

. for loans and guarantees -—
either GGE below de minimis
{(quantification as per the
above) or below the de minimis
safe harbours for loans and

guarantees (no GGE
quantification is required)
e for equity — nominal amount

has to comply with de minimis

\ ceiling. /

Zdroj: Gtvary Komisie

62
63

Vec T-728/17 Marinvest a Porting/Komisia.

Pozri nariadenie Komisie (EU) ¢&. 1407/2013 z 18. decembra 2013 o uplatiiovani ¢lankov 107
a 108 Zmluvy o fungovani Eurdpskej Unie na pomoc de minimis (Text s vyznamom pre EHP —
U.v. EU L 352, 24.12.2013).
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3. Zlucitenost’ Statnej pomoci, ktora je sucast’ou finanéného nastroja

3.1. Typické situacie, ked’ je Staitna pomoc stucast’ou finanéného nastroja

O Statnu pomoc na trovni finan¢ného sprostredkovatel'a (alebo na urovni investorov
tretich stran v pripade, Ze sprostredkovatel'om je fond) zvy€ajne ide, ak finan¢ny nastroj
nie je zlu€iteI'ny s trhom a finan¢na vyhoda sa v plnom rozsahu neprenasa na kone¢nych
prijimatelov:

e V pripade nastrojov na financovanie vlastného kapitalu/kvazi vlastného kapitalu:
V pripade asymetrického zdielania rizika/vynosu verejnymi a sukromnymi
investormi v rovnakej triede rizika by stikromni investori mohli byt’ chraneni pred
rizikom (napr. tranzu prvej straty znaSa verejny investor, prednostny vynos
v pripade platobnej neschopnosti, nadriadenost’ v porovnani s verejnym
investorom) alebo by mohli v porovnani s ¢lenskym Statom profitovat
z atraktivnejSich vynosov (napr. prioritny vynos skor, podiel na zisku vyssi ako
pomerny podiel). Takéto asymetrické zaobchadzanie by mohli vyzadovat
sukromni investori, ak by Vv pripade neexistencie zdrojov ¢lenského Statu bola
ocakavana navratnost’ verejnych kapitadlovych/kvazi kapitalovych investicii niz§ia
ako trhova troven.

e V pripade Uverovych néstrojov a néstrojov na poskytovanie zaruk: V pripade, ze
cena Uverovych nastrojov alebo nastrojov na poskytovanie zaruk nezodpoveda
trhovej Urovni a, iba v pripade zaruk, finanény sprostredkovatel’ znasa menej ako
20 % rizika.

V pripade finan¢ného néstroja, ktory nie je zluciteny s trhom, sa vyhoda povazuje za
aspoii Ciastocne prenesent na kone¢nych prijimatelov (v pripade neexistencie finanéného
nastroja by konecni prijimatelia nemohli ziskat’ financovanie za rovnakych podmienok
alebo by takéto financovanie nebolo vobec k dispozicii).

3.2. Moznosti podl'a GBER - Ziadna notifikacia

Vo vSeobecnosti plati, Ze finan¢ny nastroj, ktory obsahuje $tatnu pomoc len na Grovni
konec¢nych prijimatelov, sa podla GBER moéZe implementovat. Vo vicSine clankov
GBER musi byt pomoc transparentnd a musi byt pritomnd len na Grovni kone¢ného
prijimatel’a, ¢im sa finanény nastroj obsahujuci pomoc na urovni finanéného
sprostredkovatela prakticky vylu¢i (t. j. ked pomoc nemozno preniest’ v plnom rozsahu).
To znamena, Ze finan¢né ndstroje, ktoré nie s zlucitelné s trhom ado ktorych su
zapojeni finan¢ni sprostredkovatelia, moZno implementovat’ na zéklade vicSiny ¢lankov
GBER, ale hospodarska vyhoda pomoci sa musi v plnom rozsahu preniest’ na kone¢nych
prijimatelov (pokial ide o Uplné prenesenie hospodarskej vyhody pomoci, pozri
predchadzajuci text).

GBER vsak zahfiia niekol’ko oblasti politiky (rizikové financovanie, regiondlny rozvoj
miest, projekty energetickej hospodarnosti budov), vramci ktorych by sa finanény
nastroj obsahujuci $tatnu pomoc na urovni finanéného sprostredkovatela aj konecného
prijimatel'a mohol povazovat' za zlucitelny s vnutornym trhom. Ak finan¢ny néstroj
spiiia vietky podmienky uvedené v tychto osobitnych &lankoch, nie je potrebné prvok
pomoci Vyéislit’64. Je potrebné zohladnit’ vSetky prislusné ustanovenia kapitoly | GBER.
Hlavné podmienky kazdého z tychto troch ¢lankov su tieto (zoznam nie je Giplny):

64 S vynimkou ¢lanku 39 GBER, v pripade ktorého sa vyzaduje uplné prenesenie.
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CLANOK 16 GBER — REGIONALNA POMOC NA ROZVOJ MIEST

Horizontalne podmienky:

» Strop vymedzujtici notifika¢nt povinnost' — 20 milibnov EUR na opravneny projekt.

* Transparentnost’ pomoci — regiondlna pomoc na rozvoj miest, ak st splnené podmienky
stanovené v ¢lanku 16.

Podmienky ¢lanku 16:

« Realizacia v podporovanych oblastiach a spolufinancovanie z eurpskych Strukturalnych
a investi¢nych fondov.

« Pomoc vo forme vlastného kapitalu, kvazi vlastného kapitalu, Uverov, zéruk alebo ich
kombiné&cie.

« Spravcovia fondov na rozvoj miest a nezavisli sukromni investori st vybrani na zéklade
otvoreného, transparentného a nediskrimina¢ného vyberového konania.

« Minimalne poziadavky na d’alsie zdroje od sikromnych investorov (30 %).

« Vyska tranze prvej straty, ktorl znasa ¢lensky $tat, moze byt maximalne 25 %.

» Miera zéruky je obmedzena na 80 % a celkové straty, ktoré znasa ¢lensky Stat, su
obmedzené na 25 % prislusného portfolia krytého zarukou.

* Finan¢ny sprostredkovatel’ riadeny na komerénom zaklade. Toto mozno predpokladat’, ak
st splnené urcité podmienky, napriklad pritomnost’ investi¢nej stratégie a odmeny v stlade
S praxou na trhu.

CLANOK 21 GBER - POMOC ZAHRNUTA V OPATRENIACH RIZIKOVEHO
FINANCOVANIA

Horizontalne podmienky:

« Strop vymedzujuci notifika¢nu povinnost’ — 15 milionov EUR na opravneny podnik.

* Transparentnost’ pomoci — pomoc vo forme rizikového financovania sa povazuje za
transparentnd, ak splna vsetky podmienky stanovené v ¢lanku 21.

Podmienky ¢lanku 21:

» Oprévnené MSP su nekotované MSP, ktoré nepdsobili na Ziadnom trhu alebo pdsobia
kratsie ako sedem rokov po svojom prvom komerénom predaji, alebo vyZzaduji poéiatoénua
investiciu presahujucu 50 % priemerného ro¢ného obratu na tucely zavedenia nového
vyrobku alebo vstupu na novy geograficky trh.

» Pokracovanie investicii je mozné za predpokladu, ze je splnenych niekol’ko podmienok.

 Finan¢ni sprostredkovatelia, ako aj investori alebo spravcovia fondov sa vyberaju na
zéklade otvoreného, transparentného a nediskriminaéného vyberového konania.

» Maximalne 15 miliénov EUR na MSP. Tyka sa to celej investicie kapitalového fondu.

« Na Urovni opravnenych podnikov m6ze mat pomoc vo forme rizikového financovania
formu kapitalovych a kvazi kapitalovych investicii, Gverov, zaruk alebo ich kombinécie.

* Minimalne poziadavky na d’alsie zdroje od sukromnych investorov.

 Vyska tranze prvej straty, ktoru znasa ¢lensky stat, méze byt maximalne 25 %.

* Finan¢ny sprostredkovatel’ riadeny na komer¢nom zéklade. Toto mozno predpokladat, ak
su splnené urcité podmienky, napriklad pritomnost’ investi¢nej Stratégie a zosuladenie
zaujmov s verejnym investorom.

* Finan¢ny sprostredkovatel' preukdze, ze vyuZziva mechanizmus, ktorym sa zabezpeci
prenesenie vsetkych vyhod v ¢o najvacsej miere na kone¢nych prijimatel'ov.
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CLANOK 39 GBER — POMOC NA PROJEKTY ENERGETICKEJ HOSPODARNOSTI BUDOV

Horizontalne podmienky:

« Strop vymedzujuci notifika¢nti povinnost’ — 10 miliénov EUR na opravneny projekt.

« Transparentnost’ pomoci — pomoc na projekty energetickej hospodarnosti, ak su
splnené podmienky stanovené v ¢lanku 39.

Podmienky ¢lanku 39:

« Poskytuje sa vo forme finan¢ného prispevku, kapitalu, zaruky alebo Gveru pre fond
energetickej hospodarnosti alebo iného finanéného sprostredkovatel’a, ktory ich
v plnom rozsahu postipi koneénym prijimatelom, ktorymi su majitelia alebo
najomcovia budov.

 Suma splatok Uveru nie je nizsia ako nominalna hodnota Gveru.

« Minimalne poziadavky na d’alSie zdroje od sukromnych investorov (30 %).

» Finan¢ni sprostredkovatelia, ako aj investori alebo spravcovia fondov sa vyberaju na
zaklade otvoreného, transparentného a nediskrimina¢ného vyberového konania.

* Vyska tranze prvej straty, ktord znasa ¢lensky $tat, moze byt maximalne 25 %.

» Miera zaruky je obmedzena na 80 % a celkové straty, ktoré znasa ¢lensky Stat, su
obmedzené na 25 % prislusného portfolia krytého zarukou.

* Finan¢ny sprostredkovatel riadeny na komerénom zaklade. Toto mozno
predpokladat, ak su splnené urcité podmienky, napriklad pritomnost’ investi¢nej
stratégie a odmeny v stlade s praxou na trhu.

3.3. Notifikacia Komisie a jej posudenie

Statnu pomoc, ktora moze byt pritomna na akejkol'vek tirovni finanéného nastroja, na
ktory sa nevztahuje GBER, je potrebné notifikovat’ Komisii pred implementaciou
takéhoto finan¢ného nastroja.

Finanény nastroj na poskytovanie finanénych prostriedkov, ktory obsahuje $tatnu pomoc
finanénym  sprostredkovatelom/spoluinvestorom, ale ktory nespiia podmienky
rizikového financovania podl'a GBER, mozno posudzovat’ na zaklade usmerneni o $tatnej
pomoci na podporu rizikovych finanénych investicii. Finan¢né nastroje zamerané na iné
oblasti politiky sa budi posudzovat priamo podla ZFEU, pricom sa budu v pripade
potreby analogicky uplatiovat’ zdsady usmerneni o Stdtnej pomoci na podporu rizikovych
finan¢nych investicii, pokial ide 0 pomoc finanénym
sprostredkovatel'om/spoluinvestorom.

Komisia pri svojom posudzovani porovna nutnost’ a proporcionalitu opatrenia pomoci pri
dosahovani ciel'a Spolo¢enstva v porovnani s narusenim hospodarskej sutaze, ktoré
vyvolalo.
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4. Nazorné priklady a konkrétne podmienky tykajuce sa $tatnej pomoci podl’a
druhu finanéného nastroja

V tejto Casti su uvedené tri pripadové Studie, ktorymi sa ilustruje, ako mozno uvedené
pristupy uplatnit’ v praxi.

4.1. Néstroj na financovanie vlastného kapitalu pre MSP

Predmetom tejto pripadovej Stadie je financny néstroj na financovanie vlastného kapitalu
pre MSP: Na ul'ahéenie pristupu MSP k financovaniu narodna podporna/rozvojova banka
zriadila a spravuje fond fondov. Fond fondov investuje do roznych fondov rizikového
kapitalu, ktoré investuji do MSP. Budeme uvazovat’ o dvoch scenaroch: investicia pari
passu so sukromnymi spoluinvestormi do fondov rizikového kapitalu a investicia, ktora
nema charakter pari passu.

Obrazok 7: Nazorné zobrazenie nastroja na financovanie vlastného kapitalu pre MSP

Clensky $tat

U

Fond fondov

4

f N
Stkromny(-i) » Fondy rizikového
spoluinvestor(-i) kapitalu
. J
MSP

Ide 0 §tatnu pomoc?
Fond fondov

e Poskytovanie verejného financovania fondu fondov. Fond fondov ma formu
osobitného uctu spravcu fondu fondov a slazi len ako ndstroj na presun zdrojov
d’alej v zostupnom smere bez vykondvania akychkol'vek hospodarskych ¢innosti.

e Odmena spravcu fondu fondov. Uréenym spravcom fondu fondov je narodna
podporné/rozvojova banka.

o Ak narodna podporna/rozvojova banka kona vylu¢ne v radmci plnenia
verejnopravneho poslania, nebude sa povazovat’ za prijimatel'a pomoci.

o Vo vsetkych ostatnych pripadoch (ak narodna podporna/rozvojova banka
zérovenn vykonava komercni Cinnost) nemozno predpokladat trhovu
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zlucitelnost’ odmeny. V takom pripade ¢lensky Stat vykondva referencné
porovnévanie astanovuje odmenu Vv sulade spraxou na trhu alebo
v stlade s ¢lankom 13 delegovaného nariadenia Komisie, ktorym sa
trhova odmena v porovnatel'nych pripadoch upravuje. Odmena, pokial’ ide
o fond fondov, je preto zluéitel'na s trhom.

Scendr 1 — investicia fondu fondov zluéite’na s trhom bez §tatnej pomoci

Postidenie na urovni finanénych sprostredkovatelov/spoluinvestorov (fondov
rizikového kapitalu)

Odmena spravcu fondu rizikoveho kapitalu. Spravcovia fondov boli vybrani na
zédklade otvoreného a sutazného vyberového konania, preto sa poplatok za
riadenie povazuje za poplatok zlucitelny strhom. Preto na Urovni spravcov
fondov rizikového kapitalu nie je pritomna Statna pomoc.

Kapitalova investicia fondu fondov do fondov rizikového kapitalu. Fond fondov
investuje do fondov rizikového kapitalu za podmienok pari passu s ostatnymi
sukromnymi spoluinvestormi aasponn 30 % celkovej investicie do fondov
rizikového kapitadlu pochadza od sukromnych spoluinvestorov. Investicia do
fondu fondov sa preto povazuje za investiciu, ktora je zlucitelna s trhom,
a 0 Statnu pomoc na urovni sukromnych spoluinvestorov do fondov rizikového
kapitdlu nejde. Na vylacenie pomoci stkromnym spoluinvestorom (kedze
neziskali Ziadne vyhodnejSie podmienky) by stadila stkromna investicia pari
passu pod 30 % celkovej investicie, ale nepostacuje na stanovenie trhovej
zlucitel'nosti investicie fondu fondov do fondov rizikového kapitalu, a preto moze
ist’ o pomoc spolo¢nostiam, do ktorych sa investuje.

Postdenie na irovni kone¢nych prijimatel’ov (MSP)

Kapitalové investicie fondov rizikového kapitdlu do MSP. Ked’ze sa investicia
fondu fondov do fondov rizikového kapitdlu povazuje za investiciu, ktora je
zlu¢itelna s trhom a ktora nezahffia Statnu pomoc, v kKapitalovych investiciach,
ktoré fondy rizikového kapitdlu poskytuji MSP, nie je pritomny prvok Statnej
pomoci.

Scenar 2 — subkomer¢né investicie fondu fondov a §tatna pomoc

Postidenie na urovni finanénych sprostredkovatel’ov/spoluinvestorov (fondov
rizikového kapitalu)

Kapitalova investicia fondu fondov do fondov rizikoveho kapitalu. Fond fondov
investuje do fondov rizikového kapitalu za subkomerénych podmienok, napr.
v pripade asymetrického zdielania rizika/vynosu v prospech sukromnych
spoluinvestorov do fondov rizikového kapitalu. Ak by bol podla tohto scenara
ofakavany vynos vy$si ako ocakavany vynos fondov rizikoveého kapitalu pri
investiciach s podobnym rizikom mimo finanéného nastroja, ide 0 $tatnu pomoc
na urovni sukromnych spoluinvestorov do fondov rizikového kapitalu.

Postidenie na irovni koneénych prijimatel’ov (MSP)

Kapitalové investicie fondov rizikového kapitalu do MSP. KedZe investicia
fondu fondov do fondov rizikového kapitalu zahfiia §tatnu pomoc, Statna pomoc
sa povazuje za aspon Ciasto¢ne prenesent na konecnych prijimatel’'ov, a preto_na
urovni MSP ide o0 $tatnu pomoc.
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Je Statna pomoc zlucitePna (v pripade scenara 2)?
Ak ide o statnu pomoc, moze sa povazovat’ za zlucitelnt za tychto podmienok:

a) GBER: Ked'ze finan¢ny nastroj zahiia Staitnu pomoc na urovni sukromnych
spoluinvestorov, mozno podl'a GBER zabezpecit zlucite'nost’ tejto Statnej
pomoci s vnatornym trhom iba v stlade s jeho ¢lankom 21. Aby sa vyhovelo
¢lanku 21 GBER, je potrebné dodrziavat’ vsetky horizontdlne podmienky
GBER a osobitné podmienky uvedené v ¢lanku 21. Nastroj sa moze napriklad
zamerat’ len na MSP v rannom §tadiu a musi prilakat’ aspon 30 % sukromného
kapitalu.

b) Usmernenia o §tatnej pomoci na podporu rizikovych finanénych investicii: AK
finanény nastroj nespiia podmienky &lanku 21 GBER, mozno ho notifikovat
Komisii. Komisia potom opatrenie posudi na zéklade usmerneni o Statnej
pomoci na podporu rizikovych finanénych investicii.

4.2. Néastroje obmedzenej portfdliovej zaruky na investicie do energetickej
efektivnosti

Na podporu investicii do energetickej efektivnosti ¢lensky $tat zriaduje zarucny fond
spravovany narodnou podpornou/rozvojovou bankou.
Zaru¢ny fond pontka financnym sprostredkovatelom obmedzené zaruky na portfélio
novovytvorenych uverov na investicie do energetickej efektivnosti spolo¢nost’ami
s mierou zaruky 80 % pri kazdom jednotlivom tvere a az do celkového stropu 25 %
celkového portfélia tGverov. Zaruka sa vydava bezplatne (napr. finan¢ni
sprostredkovatelia neplatia zZiadny poplatok za zaruku).
Konecni prijimatelia predstavuji kombinaciu fyzickych os6b (ktoré nevykonavaja
hospodérsku ¢innost’) a MSP.

Obrazok 8: Nazorné zobrazenie nastroja portfoliovej zdruky pre oblast’ energetickej

efektivnosti
[ Zaru¢ny fond ]

Portféliova zaruka prvej straty

Banky poskytujtce
Gvery

Nové Gvery

Investicie do
energetickej efektivnosti
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Obrazok 9: Grafické zobrazenie obmedzenej portfoliovej zaruky

Riziko finanéného
75% sprostredkovatel’a

Riziko kryté obmedzenou portféliovou zarukou

25% . :
° (riziko rucitel’a)

Limitna miera zaruky/vSetky uvery

‘\,

<
«

T o 80% 20 %
Miera zaruky/jednotlivy Gver °

Ide o $tatnu pomoc?

Posudenie na arovni organu, ktory implementuje zaruény fond (zaru¢ny fond)

e Odmeniovanie orgénu, ktory implementuje zaruény fond. Ked'Ze ndrodna
podporné/rozvojova banka, ktord riadi zaru¢ny fond, bude urcené (bez sit'azné¢ho
vyberoveho konania) priamym uzavretim zmluvy a ked’ze vykonava hospodarsku
¢innost, nemozno predpokladat’ trhovi zlucitelnost’ jej odmenovania. V takom
pripade €lensky Stat musi vykonat’ referenéné porovnavanie a stanovit odmenu
v stlade s praxou na trhu alebo stanovit’ odmenu v sulade s NSU a prislusnymi

pravidlami $tatnej pomoci. AK je to tak, nejde na tejto Grovni o $tatnu pomoc.

e Prispevok zdrojov ESIF (poskytovanie kapitalu) do ziruéného fondu. Zaruény
fond sa zriaduje ako samostatny pravny subjekt, zverenecky ucet alebo
samostatny blok finan¢nych prostriedkov a je len prostriedkom na presun zdrojov
d’alej v zostupnom smere. V dosledku toho nie je prijimatel'om Statnej pomoci.

Posudenie na arovni finanénych sprostredkovatelov (bank) poskytujucich
komer¢né uvery

e Poskytnutie obmedzenej portféliovej zaruky bankdm poskytujicim komeréné

uvery. Najmenej 20 % rizika znasaji banky, ¢o je v silade s ozndmenim o zéruke.
Kedze sa vSak zaruka poskytuje bezplatne, nemozno ju povazovat za zaruku
v sulade s trhovymi podmienkami. Preto by v zasade mohla predstavovat’ $tatnu

pomoc finanénym sprostredkovatel'om.

e Ak vSak banky pomoc v plnom rozsahu prenesti na kone¢nych prijimatel'ov, na
ich Grovni neostdva Ziadna Statna pomoc. Na to, aby sa mohol stanovit’ takyto
mechanizmus Uplného prenesenia, je potrebné vycislit prvok pomoci
v obmedzenej portfoliovej zaruke prijatej bankou (ako rozdiel medzi nulovym
poplatkom za zaruku UCtovanym narodnou podpornou/rozvojovou bankou
atrhovym poplatkom) apri kone¢nych prijimateloch sa uplatni primerané
znizenie Gverovych sadzieb (o rovnakd sumu pomoci, aku banka ziskala). Ak sa
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obidva prvky navzajom zru$ia, preukdze sa Uplné prenesenie pomoci na
kone¢nych prijimatelov.

e Vypocet prvku pomoci vyplyvajiceho z absencie poplatku za zaruku je naro¢ny,
pretoZze sa vztahuje len na ¢ast’ pomoci, ktordt mézu banky ziskat. Oznamenie
0 zaruke neposkytuje konkrétne usmernenie tykajice sa trhovych proxy hodnot
v pripade portféliovych zaruk (obmedzenych alebo neobmedzenych), ale
stanovuje sa vnom vSeobecnda zasada, podla ktorej zaruka musi byt
samofinancovana a poplatok by mal odzrkadlovat’ riziko prislu$ného portfolia.

e Vpripade pochybnosti musia clenské Staty v pripade zlozitejSich Struktur
finan¢ného nastroja notifikovat’ metodiku vycislenia, ktora riesi druh zaruk a druh
prislusnych transakcii, o ktoré ide.

Posudenie na Urovni kone¢nych prijimatelov

e Pomoc sa prenaSa prostrednictvom znizenych tGverovych sadzieb v porovnani s
trhovymi sadzbami. Uvery poskytnuté finanénymi sprostredkovatelmi obsahuju
Statnu pomoc, ak su kone¢nymi prijimatelmi podniky a ak vyska pomoci prekroci
strop de minimis.

Je Statna pomoc zlucitePna?

e Ak je pomoc transparentnd a prenesend v plnom rozsahu, mozno ju povazovat’ za
zlu¢itelnu v sulade s podmienkami ¢lanku 39 GBER.

4.3. Mikrouverovy nastroj pre nové podniky

Mikrotiverovym nastrojom sa rieSi nedostatok uverov na trhu mikrofinancovania
a financovania MSP poskytovanim uverov takymto spolo¢nostiam pri zniZenych
urokovych sadzbach. Vicsina kone¢nych prijimatelov st malé podniky, ktorych pristup
k financovaniu je zlozity z dovodu obmedzeného rozsahu ¢innosti a/alebo nedostatocnej
uverovej historie. Cielom mikrouverového nastroja je osobitne podporovat’ zakladanie
podnikov mladymi anezamestnanymi l'ud'mi. Riadiaci organ poskytuje finan¢né
prostriedky fondu fondov, ktory vybera financnych sprostredkovatel'ov (banky), ktori
d’alej vyberaji konecnych prijimatelov. Fond fondov a finan¢ni sprostredkovatelia sa
modzu rozhodnit’ do tohto mikrotuverového nastroja spoluinvestovat’.

Ide 0 §tatnu pomoc?
Posudenie na Grovni fondu fondov

e Spravcom fondu fondov je sukromny subjekt. Prostrednictvom odmeny spravcu
fondu fondov sa neposkytuje ziadna Stitna pomoc, ak sa preukaze, Ze odmena
spravcu je vsulade spraxou na trhu (napr. ak je porovnatelna s odmenou
uctovanou sukromnymi fondmi pdsobiacimi v tej istej oblasti) alebo ak bola
stanovenda v sulade s NSU, ktoré odzrkadl'uje trhovii odmenu v porovnatelnych
situéciach.
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Obrazok 10: Nazorné zobrazenie mikrouverového nastroja pre MSP

Riadiaci organ

! | ESIF a spolufinancovanie z nérodnych

zdrojov vlozené do fondu fondov

Mikroulverovy nastroj
Fond fondov

ESIF, spolufinancovanie z narodnych zdrojov (a pripadne
vlastné zdroje fondu fondov ako spoluinvestora)

Finan¢ny
sprostredkovatel’ (mbze
byt spoluinvestorom)

! | Nové uvery

MSP

Posudenie na drovni finanéného sprostredkovatela

Ak banky nie st spoluinvestormi za podmienok pari passu, Urokové sadzby bank
budu sluzit’ ako trhova referencnd hodnota, na zaklade ktorej sa pomoc vycisluje.
Pripadne sa trhova sadzba stanovi podl'a ozndmenia o referen¢nych sadzbach. Na
vycislenie GGE je potrebné porovnat’ skutocnu sadzbu tctovana za financovanie
z ESIF bud’ s trhovou sadzbou podla bankovej praxe, alebo s trhovymi proxy
hodnotami v oznameni o referenénych sadzbach.

Aj ked urokova sadzba nie je zluCitelna strhom, o $tatnu pomoc na Urovni
financnych sprostredkovatelov nejde za predpokladu, Ze sa prvok pomoci
V plnom rozsahu prenaSa na konecnych prijimatel'ov. Aby sa to zabezpecilo, je
potrebné vyc¢islit pomoc (tranzovand alebo netranZzovana Struktira) a preukéazat
mechanizmus prenesenia (napr. uverové urokoveé sadzby konecného prijimatela
by sa mali zniZit’ o rovnakl vySku pomoci, aku ziskal finanény sprostredkovatel’).

Posudenie na urovni koneénych prijimatel’ov

Ak ide 0 pomoc na tGrovni finanéného sprostredkovatel’a, ide o pomoc na urovni
kone¢ného prijimatela.

Ak sa pomoc prenésa, napriklad prostrednictvom znizenych urokovych sadzieb
Vv porovnani s trhovymi sadzbami, opatrenie nebude predstavovat’ Statnu pomoc,
ak kone¢ny prijimatel’ nevykondva hospodarsku c¢innost’ alebo ak mé c¢innost
¢isto miestny charakter, takZe opatrenie neovplyvni obchod medzi ¢lenskymi
Statmi, alebo ak ide o pomoc de minimis. V uvedenom priklade st kone¢nymi
prijimatel'mi (podniky, ktoré zaloZili nezamestnani mladi l'udia) podniky, ale
mikrouver, ktory sa poskytuje pri sadzbach nizSich, ako st trhové sadzby,
predstavuje pomoc de minimis (suma GGE alebo cely mikrouver je v sulade
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s bezpeénym prahom de minimis), a preto sa takato podpora nepovazuje za Statnu

pomoc.
Tabul’ka skratiek
DNK delegované nariadenie Komisie
COSME konkurencieschopnost’ malych a strednych
podnikov
NSU nariadenie o spolo¢nych ustanoveniach
EPFRV Europsky pol'nohospodérsky fond pre
rozvoj vidieka
EBOR Eurdpska banka pre obnovu a rozvoj
EFSI Eurdpsky fond pre strategické investicie
Skupina EIB skupina Europskej investi¢nej banky
EIF Eurdpsky investi¢ny fond
EFRR Eurdpsky fond regionalneho rozvoja
ESIF europske Strukturdlne a investi¢né fondy
EU Eurdpska Unia
CS Elenské Staty
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EURATOM

Eurépske spolocenstvo pre atomovi
energiu

FN finan¢né nastroje

RKS rodinna komanditna spolo¢nost’

FF fond fondov

NRP nariadenie o0 rozpoctovych pravidlach

GBER vSeobecné nariadenie o skupinovych
vynimkéch

GGE ekvivalent hrubého grantu

0oz oznémenie o zaruke

IFI medzinarodna finan¢nd institiucia

SSTH sukromny subjekt v trhovom hospodarstve

OPSP 0znamenie 0 pojme $tatna pomoc

NPB narodné podporné/rozvojova banka

CSH Cista sticasna hodnota
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URF usmernenia o rizikovom financovani
ORS oznamenie o referen¢nych sadzbach
MSP malé a stredné podniky

SWD pracovny dokument Gtvarov Komisie
ZFEU Zmluva o fungovani Eurdpskej Gnie
RK rizikovy kapital

40




Tabul’ka pravnych predpisov

Celé ndzvy pravnych predpisov

Strana

Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1303/2013 zo 17. decembra 2013,
ktorym sa stanovuju spolo¢né ustanovenia o Eur6pskom fonde regionalneho rozvoja,
Eurdpskom socidlnom fonde, Kohéznom fonde, Eurdépskom pol'nohospodarskom
fonde pre rozvoj vidieka a Europskom ndmornom a rybarskom fonde a ktorym sa
stanovuju  vSeobecné ustanovenia o Eurdpskom fonde regionalneho rozvoja,
Eurdpskom socialnom fonde, Kohéznom fonde a Eurépskom ndmornom a rybarskom
fonde, a ktorym sa zrusuje nariadenie Rady (ES) ¢. 1083/2006

s. 4

Konsolidované znenie Zmluvy o fungovani Eurdpskej Unie (U.v.EUC 326,
26.10.2012)

Oznamenie Komisie 0 pojme $tatna pomoc uvedenom v ¢lanku 107 ods. 1 Zmluvy
o fungovani Eurdpskej Unie (U. v. EU C 262, 19.7.2016)

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1305/2013 zo 17. decembra 2013
0 podpore rozvoja vidieka prostrednictvom Europskeho pol'nohospodarskeho fondu
pre rozvoj vidieka (EPFRV) ao zruSeni nariadenia Rady (ES) ¢.1698/2005
(U.v. EU L 347, 20.12.2013)

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2018/1046 z 18. jila 2018
0 rozpodtovych pravidlach, ktoré sa vztahuji na vieobecny rozpodet Unie, o zmene
nariadeni (EU) & 1296/2013, (EU) ¢&.1301/2013, (EU) ¢&.1303/2013, (EU)
&.1304/2013, (EU) ¢&.1309/2013, (EU) &.1316/2013, (EU) ¢&.223/2014, (EU)
. 283/2014 arozhodnutia & 541/2014/EU a0 zruSeni nariadenia (EU, Euratom)
.966/2012 (U. v. EU L 193, 30.7.2018)

O O O

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1301/2013 zo 17. decembra 2013
0 Eurépskom fonde regionalneho rozvoja a o osobitnych ustanoveniach tykajucich sa
ciela Investovanie do rastu a zamestnanosti, a ktorym sa zruSuje nariadenie (ES)
¢.1080/2006 (U. v. EU L 347, 20.12.2013)

Nariadenie Eurépskeho parlamentu aRady (EU) & 508/2014 z15.méaja 2014
0 Eur6pskom namornom a rybarskom fonde, ktorym sa zru$uji nariadenia Rady (ES)
& 2328/2003, (ES) & 861/2006, (ES) & 1198/2006 a (ES) & 791/2007 a nariadenie
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1255/2011 (U. v. EU L 149, 20.5.2014)

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 1291/2013 z 11. decembra 2013,
ktorym sa zriad’uje program Horizont 2020 — ramcovy program pre vyskum a inovaciu
(2014 — 2020) a zrusuje rozhodnutie ¢. 1982/2006/ES (Text s vyznamom pre EHP —
U.v. EU L 347, 20.12.2013)

Vykonavacie rozhodnutie Komisie z 3. aprila 2014, ktorym sa stanovuje ro¢né
rozdelenie celkovych zdrojov podla ¢lenskych $tatov pre Europsky fond regionalneho
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rozvoja, Eurdpsky socialny fond a Kohézny fond v ramci ciel’a Investovanie do rastu
a zamestnanosti a ciel'a Europska uzemna spolupraca, ro¢né rozdelenie zdrojov podla
¢lenskych Statov, pokial’ ide o zdroje z osobitnych rozpocétovych prostriedkov
pridelenych na iniciativu na podporu zamestnanosti mladych l'udi, spolu so zoznamom
opravnenych regioénov, ako aj sumy, ktoré maji byt presunuté z rozpoctovych
prostriedkov kazdého ¢lenského Statu pridelenych na Kohézny fond a na Strukturalne
fondy do Nastroja na prepajanie Europy ana pomoc pre najodkazanejSie osoby
v obdobi rokov 2014 — 2020 [ozndmené pod &islom C(2014) 2082] (U. v. EU L 104,
8.4.2014)

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu aRady (EU) 2015/1017 z25.jana 2015
0 Europskom fonde pre strategické investicie, Eurdopskom centre investi¢ného
poradenstva a Eurépskom portali investi¢nych projektov a 0 zmene nariadeni (EU)
¢.1291/2013 a(EU) & 1316/2013 — Eurdpsky fond pre strategické investicie
(U.v.EU L 169, 1.7.2015)

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1287/2013 z 11. decembra 2013,
ktorym sa zriad’'uje program pre konkurencieschopnost’ podnikov a malé a stredné
podniky (COSME) (2014 — 2020) a ktorym sa zruiuje rozhodnutie &. 1639/2006/ES
(Text s vyznamom pre EHP — U. v. EU L 347, 20.12.2013)

Nariadenie Komisie (EU) & 717/2014 z 27.jana 2014 o uplatiovani ¢lankov 107
a 108 Zmluvy o fungovani Eurdpskej Unie na pomoc de minimis v sektore rybolovu
a akvakultary (U. v. EU L 190, 28.6.2014)

Oznémenie Komisie o0 uplatiiovani ¢lankov 87 a 88 Zmluvy o0 ES na $tatnu pomoc vo
forme zaruk (U. v. EU C 155, 20.6.2008) zmenené korigendom k oznameniu Komisie
0 uplatiiovani ¢lankov 87 a88 Zmluvy 0ES na S$taitnu pomoc vo forme zaruk
(U. v. EU C 244, 25.9.2008)

Nariadenie Komisie (EU) ¢.1407/2013 z 18. decembra 2013 0 uplatiiovani
¢lankov 107 a 108 Zmluvy o fungovani Eurdpskej Unie na pomoc de minimis (Text
s vyznamom pre EHP — U. v. EU L 352, 24.12.2013)

Nariadenie Komisie (EU) ¢&.1408/2013 z 18. decembra 2013 0 uplatiiovani
¢lankov 107 a 108 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie na pomoc de minimis v sektore
pol'nohospodarstva (U. v. EU L 352, 24.12.2013)

Nariadenie Komisie (ES) ¢. 875/2007 z 24. jula 2007 o uplatiiovani ¢lankov 87 a 88
Zmluvy o ES, pokial ide o pomoc de minimis v sektore rybného hospodarstva, ktorym
sa meni a doplia nariadenie (ES) ¢. 1860/2004 (U. v. EU L 193, 25.7.2007)

Nariadenie Komisie (EU) & 702/2014 z 25.jana 2014, ktorym sa uréité kategorie
pomoci vV odvetvi pol'nohospodarstva a lesného hospodarstva avo vidieckych
oblastiach vyhlasuju za zlugitelné s vnUtornym trhom pri uplatiiovani ¢lankov 107
a 108 Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie (U. v. EU L 193, 1.7.2014)

Nariadenie Komisie (EU) ¢&. 1388/2014 zo 16. decembra 2014 o vyhlaseni uréitych
kategorii pomoci poskytovanej podnikom pdsobiacim vo vyrobe, spracovani a odbyte
produktov rybolovu a akvakultary za zlugitel'né s vnutornym trhom podla ¢lankov 107
a 108 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie (U. v. EU L 369, 24.12.2014)

Nariadenie Komisie (EU) ¢. 651/2014 zo 17. jina 2014 o vyhlaseni uréitych kategOrii
pomoci za zlu¢itelné s vnutornym trhom podla €lankov 107 a 108 zmluvy (Text
s vyznamom pre EHP — U. v. EU L 187, 26.6.2014)
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Vykonavacie nariadenie Komisie (EU) ¢. 964/2014 z 11. septembra 2014, ktorym sa
stanovuji pravidla uplatiovania nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)

¢. 1303/2013, pokial ide o Standardné podmienky pre finanén¢ nastroje
(U.v.EUL 271, 12.9.2014)

s. 16

Delegované nariadenie Komisie (EU) &. 480/2014 z 3. marca 2014, ktorym sa dopliiia
nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1303/2013, ktorym sa stanovuijd
spolo¢né ustanovenia o Eurépskom fonde regionalneho rozvoja, Eurépskom socialnom
fonde, Kohéznom fonde, Eurépskom pol'nohospodarskom fonde pre rozvoj vidieka
a Europskom namornom arybarskom fonde aktorym sa stanovujii vSeobecné
ustanovenia o Eurépskom fonde regionalneho rozvoja, Eurdpskom socidlnom fonde,
Kohéznom fonde a Eurépskom namornom arybarskom fonde (U.v.EU L 138,
13.5.2014)

s. 20

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/24/EU z 26. februara 2014 o verejnom
obstaravani a0 zruSeni smernice 2004/18/ES (Text svyznamom pre EHP -
U.v. EU L 94, 28.3.2014)

s. 20

Smernica Eurépskeho parlamentu aRady 2014/25/EU 1z 26. februara 2014
o obstaravani  vykonavanom  subjektmi  pdsobiacimi v odvetviach vodného
hospodarstva, energetiky, dopravy apostovych sluzieb a0 zruSeni smernice
2004/17/ES (Text s vyznamom pre EHP — U. v. EU L 94, 28.3.2014)

5. 20

Oznamenie Komisie — Usmernenia o Statnej pomoci na podporu rizikovych finanénych
investicii (U. v. EU C 19, 22.1.2014)

s.12,23

Oznamenie Komisie o revizii spdsobu stanovenia referencnych a diskontnych sadzieb
(U.v.EU C 14, 19.1.2008)

s. 13,23
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