Aktuelle Entwicklungen der
Zinssatze

Das Wichtigste in Kirze

e Nach 30 Monaten beispiellos niedriger Zinssatze erhohte die
Européische Zentralbank im Dezember 2005 und zwei Mal im Jahr
2006 die Leitzinsen.

e Die Zinssatze der Zentralbanken der nicht dem Euro-Wéahrungsgebiet
angehdrenden Lander sanken zwischen 2000 und 2006.

¢ Die Geldmarktsatze des Euro-Wahrungsgebiets sind seit sechs
Monaten in Folge gestiegen.

e Die Differenz zwischen den Geldmarktsatzen des Euro-
Wahrungsgebietes und der nicht zum Euro-Wahrungsgebiet
gehdrenden Lander hat sich in den vergangenen sechs Jahren
deutlich verringert.

e Die Daten zu April 2006 zeigten auf, dass die Differenz zwischen den
langfristigen Zinssatzen des Euro-Wahrungsgebietes und der nicht
zum Euro-Raum gehdrenden Lander seit 2004 Kkontinuierlich
abgenommen hat.

e Die Verringerung der Standardabweichung der Zinssatze im
Kundengeschéft der Banken macht die Fortschritte auf dem Weg zu
einem integrierten Finanzmarkt in der EU deutlich.

Geldmarktzinssatze und Zinssatze der Zentralbank im Euro-
Wahrungsgebiet, monatliche Durchschnittsdaten, 2000 bis April 2006
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Zinssatze der Zentralbanken

Die Leitzinsen sind die Zinssatze, die eine
Zentralbank gegentber dem Sektor der
Kreditinstitute anwendet. Sie spiegeln die
Gesamtrichtung der von der Zentralbank, die
die Zinssatze festlegt, verfolgten Geldpolitik
wider. Nach 30 Monaten beispiellos niedriger
Zinssétze erhdhte die Européaische Zentralbank
innerhalb von sieben Monaten drei Mal die
Leitzinsen

Die Zinsséatze der Zentralbanken bzw. die amtlichen
Zinssatze sind die Satze, die eine Zentralbank
gegeniber dem  Finanzsektor anwendet. Die
Ursachenkette und die mit geldpolitischen
Entscheidungen verbundenen Auswirkungen auf das
Preisniveau beginnen mit einer Anderung der amtlichen
Zinssatze und die Zentralbanken verwenden diese
Instrumente zur Gestaltung der Geldpolitik. lhre Hohe
wird vom EZB-Rat auf Grundlage der Entwicklung
verschiedener Konjunktur- und Finanzindikatoren mit
dem Ziel festgelegt, die wichtigsten Ziele fur das Euro-
Wahrungsgebiet zu erreichen: Preisstabilitat,
Wirtschaftswachstum und Schaffung von
Arbeitsplatzen.

Das Hauptrefinanzierungsgeschéft, die Einlagefazilitat
und die Spitzenrefinanzierungsfazilitét sind die
wichtigsten  Referenzzinssatze fur das  Euro-
Waéhrungsgebiet. Diese stecken ublicherweise die Ober-
und Untergrenze fir die Tagesgeldsatze ab. Der
geldpolitische Kurs der EZB wird durch den
Mindestbietungssatz fir Hauptrefinanzierungsgeschéafte
gekennzeichnet. Der marginale Zinssatz ist variabel und
spiegelt den niedrigsten Zinssatz fur die akzeptierten
Gebote in jeder wichentlichen Auktion wider.

Abbildung 1. Leitzinsen der EZB, Monatsdaten von
2000 bis Juni 2006
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Quelle: Eurostat, Wirtschaft und Finanzen, Wechselkurse und
Zinsséatze, Zinssatze der Zentralbanken. Wissenswertes zur Methodik
finden Sie auf der Eurostat-Website.
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In seiner Sitzung im Juni 2006 beschloss der EZB-Rat
eine Erhéhung der Leitzinsen der EZB um
25 Basispunkte. Die Hohe des Mindestbietungssatzes
fur Hauptrefinanzierungsgeschifte stieg auf 2,75 %,
wahrend far die Einlagefazilitat und die
Spitzenrefinanzierungsfazilitat ein Zinssatz von 1,75 %
bzw. 3,75 % festgelegt wurde. Nach 30 Monaten
beispiellos niedriger Zinssatze ist dies die dritte
Erhdhung innerhalb von sieben Monaten.

Tabelle 1: Zinssatze der Zentralbank im Euro-
Wahrungsgebiet, Periodenende, 2000 bis Juni 2006

April Juni

2000 2006 2006

2001 2002 2003 2004 2005

Einlagefazilitat 3.75 225 175 1.00 1.00 1.25 1.50 175

Hauptrefinanzierungs-
geschaft 475 325 2.75 2.00 2.00 2.25 250 2.75
(Mindestbietungssatz)
Hauptrefinanzierungs-
geschaft 479 3.45 2.85 2.02 2.09 2.25 259 2.59
(marginaler Satz)

Spitzenrefinanzierungs

L 5.75 4.25 375 3.00 3.00 3.25 350 3.75
fazilitat

Quelle: Eurostat, Wirtschaft und Finanzen, Wechselkurse und
Zinssatze, Zinssatze der Zentralbanken.

Ruckgang der offiziellen Ausleiheséatze in allen
nicht zum Euro-Wahrungsgebiet gehdrenden
Landern zwischen 2000 und 2006 -
Verringerung der Differenz zu den Leitzinsen
der EZB

Trotz der Senkungen sind die Zinssatze der meisten
nicht zum Euro-Wahrungsgebiet gehdrenden Lander
weiterhin hdher als die des Euro-Wahrungsgebietes.
Lediglich die Zinssatze in Déanemark und der
Tschechische Republik liegen unter den Séatzen der
EZB. Der hichste offizielle Ausleihesatz war in Polen im
Jahr 2000 zu verzeichnen. Dieser betrug das Vierfache
des Zinssatzes der EZB, wurde seither jedoch
schrittweise gesenkt. Auch die Unterschiede zu einigen
weiteren nicht zum Euro-Wahrungsgebiet gehdrenden
Landern mit hohen Zinssétzen verringerten sich
zwischen 2000 und 2006. Der ungarische Zinssatz ist
jedoch nach wie vor doppelt so hoch wie der Zinssatz
der EZB und die Zinsséatze fir Litauen und Lettland
liegen  lGber dem Durchschnitt des  Euro-
Wahrungsgebietes. Im Wechselkurssystem von Estland
besteht eine Anbindung der Estnischen Krone an den
Euro und die Zentralbank Estlands legt keine Leitzinsen
fest.

Zwischen Ende 2000 und April 2006 wurden die
Zinssatze in Danemark (Ausleihesatz) und Schweden
(Ausleihesatz) um 2,65 bzw. 2,0 Prozentpunkte
gesenkt. Im Vergleich zur Spitzenrefinanzierungsfazilitat
des Euro-Wahrungsgebietes sind diese 75 Basispunkte
niedriger. Nach einem langen Zeitraum sinkender oder
stabiler Leitzinsen in Danemark und Schweden hat sich
der Trend in den vergangenen vier Monaten geéandert.
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Gegenuber Ende 2005 ist im April 2006 ein Anstieg der
Leitzinsen in diesen beiden La&ndern um 35 bzw. 50
Basispunkte festzustellen.

Ab 2002 war der Leitzinssatz im Vereinigten Kdnigreich
(Repo-Satz) hoher als die Spitzenrefinanzierungs-
fazilitit des Euro-Wahrungsgebietes. Im April 2006 lag
der Zinssatz im Vereinigten Konigreich einen
Prozentpunkt (ber dem Zinssatz des Euro-
Wahrungsgebietes. Nach einer wahrend mehr als drei
Jahren anhaltenden ricklaufigen Entwicklung war im
November 2003 eine Trendwende bei den Leitzinsen im
Vereinigten Konigreich festzustellen. AnschlieRend
folgte bis Mitte 2005 ein kontinuierlicher Anstieg. Das
niedrigste Niveau wurde im Juli 2003 mit 3,5 % erreicht.
Dieser Wert blieb wahrend vier Monaten unverandert.

Tabelle 2: Zinssatze der Zentralbanken, amtliche
Ausleihesatze im Euro-Wahrungsgebiet und den
nicht zum  Euro-Wahrungsgebiet gehdérenden
Landern, Periodenende, 2000 bis April 2006

April

2000 2001 2002 2003 2004 2005 25’06

Euro-Gebiet 575 425 375 300 300 325 350
Tschechische Republik 750 575 375 300 350 3.00 3.00
Danemark 540 360 295 215 215 240 275
Zypern 700 550 500 450 550 425 425
Lettland 550 550 500 500 500 500 500
Litauen” 1038 550 1000 427 6.06 629 6.59
Ungarn? 1175 975 850 1250 950 6.00 7.00
Malta 530 480 430 355 450 425 425
Polen 2300 1550 875 675 800 6.00 550
Slowenien 11.00 1200 1050 725 500 500 4.50
Slovakische Republik 925 900 800 750 550 400 450
Schweden 475 450 450 350 275 225 275
Vereinigtes Konigreich 6.00 400 400 375 475 450 450

Quelle: Eurostat, Wirtschaft und Finanzen, Wechselkurse und
Zinssatze, Zinssatze der Zentralbanken. (1) Litauen: Seit 2004
beziehen sich die Daten auf ,sonstige Leitzinsen. Fir das
Vereinigte Konigreich wird der REPO-Satz verwendet.

Mit Ausnahme von Malta haben die
Zentralbanken aller nicht zum Euro-
Waéahrungsgebiet gehdrenden Lander die Hohe
der Einlagefazilitat gesenkt.

Mit Ausnahme von Malta haben die Zentralbanken aller
nicht zum Euro-W&hrungsgebiet gehdrenden Lander
zwischen 2001 und 2006 die Hbéhe der Einlagefazilitat
gesenkt. Infolgedessen weisen im Jahr 2006 sieben der
zehnl nicht zum Euro-Wahrungsgebiet gehérenden
Zentralbanken eine Differenz zwischen den Einlage-
und Ausleihesatzen von 2 Prozent oder weniger auf.
Den geringsten Spielraum lie3 die danische Zentralbank
mit einer Differenz zwischen 0,65 % im Jahr 2000 und
nur 0,15 % im Jahr 2005 zu.

1 Nur zehn Zentralbanken der nicht zum Euro-Wéahrungsgebiet
gehodrenden Lander verwenden sowohl die
Spitzenrefinanzierungsfazilitat als auch die Einlagefazilitat.
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Wéhrend die EZB den ~Korridor* far
Hauptrefinanzierungsgeschéfte konstant zwischen 2 %
oder £1 % hielt, wurde dieser von acht der zehn nicht
zum Euro-Wahrungsgebiet gehdrenden Zentralbanken
zwischen 2000 und 2006 verringert.

Tabelle 3: Zinssétze der Zentralbanken, amtliche
Einlagesatze im Euro-Wahrungsgebiet und nicht
zum Euro-Wahrungsgebiet gehérenden Léandern,
Periodenende, 2000 bis April 2006

2000 2001 2002 20038 2004 2005 ;\g(;'é
Euro-Gebiet 375 225 1.75 1.00 1.00 1.25 1.50
Tschechische Republik| 5.00 3.75 1.75 1.00 1.50 1.00 1.00
Danemark 475 325 275 2 2 2.25 25
Zypern 400 250 250 250 350 2.25 2.25
Lettland 1.50 3.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00
Ungarn 975 825 750 1150  8.50 5.00 5.00
Malta 1.80 130 080 030 1.50 2.25 2.25
Polen : 4.75 3.75 5.00 300 250
Slowenien : 400  4.00 3.00 2.25 2.25 2.25
Slowakische Republik 6.25 6.00 5.00 4.50 2.50 2.00 2.50
Schweden 325 300 3.0 2.00 1.25 0.75 1.25
Quelle: Eurostat, Wirtschaft und Finanzen, Wechselkurse und

Zinssatze, Zinssatze der Zentralbanken.

Seit 2005 hoherer Leitzins in den USA (Fed
Funds Rate) als im Euro-Wahrungsgebiet,
japanischer Leitzins weiterhin im Bereich von
null

Seit 2000 bis heute war im Euro-Wahrungsgebiet
(Spitzenrefinanzierungsfazilitat) und in den USA (,Fed
Funds Rate”) eine ahnliche Entwicklung festzustellen,
wobei die Zinssatze bis 2004 sanken und anschliel3end
im Jahr 2005 ein Anstieg einsetzte. Die
Spitzenrefinanzierungsfazilitat fur das Euro-
Wahrungsgebiet bewegte sich zwischen 2001 und 2004
stets auf einem héheren Niveau als die ,Fed Funds
Rate". Die ,Fed Funds Rate" erreichte im Juni 2003 bei
1% ihr historisches Tief und blieb fiur ein Jahr auf
diesem Niveau. 2005 lag die ,Fed Funds Rate" erstmals
seit sechs Jahren hoéher als die
Spitzenrefinanzierungsfazilitat. Der amtliche Diskontsatz
fur Japan erreichte im September 2001 seinen
niedrigsten Stand und hat sich seither auf diesem
Niveau im Bereich von null (0,1 %) gehalten.

Tabelle 4. Zinsséatze der Zentralbanken, amtliche
Ausleihesatze im Euro-Wahrungsgebiet, Japan und

den USA, Periodenende

April

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Euro-Gehiet 5.75 4.25 3.75 3.00 3.00 3.25 3.50
USA 6.50 1.75 1.25 1.00 2.25 4.25 4,75
Japan 0.50 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10
Quelle: Eurostat, Wirtschaft und Finanzen, Wechselkurse und

Zinssatze, Zinssatze der Zentralbanken.
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Geldmarktzinsen

Anstieg der Geldmarktsatze im  Euro-
Waéahrungsgebiet seit sechs Monaten in Folge
Der Geldmarktsatz, auch als Interbankzinssatz
bezeichnet, ist der von den Banken fir Geschéfte
untereinander angewandte Zinssatz. Im
Interbankengeschéft haben die Banken die Mdglichkeit,
Uberschiilsse  oder  Defizite  untereinander in
Zentralbankgeld zu handeln. Die Hohe der
Geldmarktzinsen wird durch die der Leitzinsen
beeinflusst. Da die Zentralbank dadurch die
Mittelbeschaffungskosten fir die Liquiditat der Banken
beeinflusst, sind diese auch fur die Hohe der Zinssatze
im Kundengeschéft der Banken entscheidend. Fir den
Geldmarkt sind zwei Referenzsatze von Bedeutung: der
EONIA (Euro Overnight Index Average) und der
EURIBOR (Euro Inter Bank Offered Rate), die
zusammen einen einheitlichen Referenzwert flr
Laufzeiten von einem Tag bis zu einem Jahr bilden.
Durch die Festlegung der Spitzenrefinanzierungsfazilitat
und der Einlagefazilitdt bestimmt der EZB-Rat den
Korridor, in dem sich der Geldmarktsatz bewegen kann.
Abbildung 2, in der die Entwicklung der Leitzinsen der
EZB seit 2000 dargestellt wird, ist auch zu entnehmen,
wie die Leitzinsen eine Ober- und Untergrenze fiir den
Tagesgeldsatz (EONIA) gebildet haben.

Abbildung 2: Geldmarktzinsséatze und Zinssatze der
Zentralbank im Euro-Wahrungsgebiet, monatliche
Durchschnittsdaten, 2000 bis April 2006
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Quelle: Eurostat, Wirtschaft und Finanzen, Wechselkurse und
Zinssatze, Zinssatze der Zentralbanken und Geldmarktzinssatze.
Wissenswertes zur Methodik finden Sie auf der Eurostat-Website.

Wie aus Abbildung 2 ersichtlich ist, hielt sich der
Tagesgeldsatz EONIA im Allgemeinen nahe am
Hauptrefinanzierungssatz und verdeutlicht somit die
Bedeutung dieser Geschafte als dem wichtigsten
geldpolitischen Instrument des Eurosystems. Auf3erdem

ist zu erkennen, dass das Muster des EONIA
gelegentliche Ausschlage aufweist, die in den
Tagessatzen noch ausgepragter sind. Generell

orientierte sich der EONIA im Laufe der Zeit immer
starker an den Hauptrefinanzierungsgeschéften. Nach
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einem von starkem Wachstum gepragten Zeitraum
Uberschritt der EONIA Anfang 2001 die 5 %-Marke,
seinen hdchsten Wert (berhaupt. AnschlieBend war
eine rucklaufige Entwicklung zu verzeichnen und im
November 2003 wurde der niedrigste Wert erreicht
(1,97 %). Bis Dezember 2005, als ein Anstieg von 19
Basispunkten gegentber dem Vormonat zu verzeichnen
war, hielt sich der EONIA-Satz im Bereich von 2
Prozent. Seither weisen alle Geldmarktsatze einen
Aufwartstrend auf. Fir den 3- und 12-Monats-EURIBOR
ergab sich tendenziell das gleiche Bild. Wie zu
erwarten, zeigte der 12-Monats-EURIBOR eine starkere
Schwankung im Monatsvergleich. Die grofite Differenz
zwischen den beiden EURIBOR-Séatzen war im Januar
2000 zu verzeichnen, als der 12-Monats-EURIBOR den
3-Monats-EURIBOR um 61 Basispunkte uberfligelte.
Ahnliche Differenzen (von mehr als 50 Basispunkten)
waren im Februar, Marz und Juli 2000 festzustellen. Der
geringste Unterschied zwischen den beiden Satzen war
im Juni 2006 mit nur einem Basispunkt zu beobachten.

Nach einem langen Rickgang Aufwartstrend
der Geldmarktsatze in Danemark und
Schweden

Die Differenz zwischen dem 3-Monats-Geldmarksatz fur
Danemark und das Euro-Wahrungsgebiet verringerte sich
schrittweise zwischen 2000 und April 2006. Seit 2003 ist die
Differenz so gut wie ausgeglichen. Nachdem wahrend
nahezu 12 Monaten sehr &hnliche Satze wie im Euro-
Wahrungsgebiet gemeldet wurden, war im Mai 2005 eine
Trendwende des schwedischen Geldmarktsatzes zu
verzeichnen. Er brach auf 50 Basispunkte unter den
EURIBOR ein und diese Differenz blieb wahrend zehn
Monaten unverandert. Seit Oktober 2005 sind in Schweden,
Danemark und dem Euro-Wahrungsgebiet steigende
Geldmarktsatze zu verzeichnen.

Abbildung 3: 3-Monats-Zinsséatze im Euro-
Wahrungsgebiet, Danemark, Schweden und im
Vereinigten Kdnigreich, monatliche Durchschnittsdaten,
2000 bis April 2006
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Die Entwicklung der Geldmarktsédtze im Vereinigten
Koénigreich unterscheidet sich véllig. In den Jahren 2004
und 2005 betrug die Differenz zwischen dem EURIBOR
und dem LIBOR (London Inter Bank Offered Rate) mehr
als 200 Basispunkte. Seit Oktober vergangenen Jahres,
als der Anstieg des EURIBOR einsetzte, hat sich diese
Differenz verringert.

Annéherung der Geldmarktsatze der baltischen
Staaten an das Euro-Wahrungsgebiet

Nachstehend werden die Geldmarktsétze in den drei
baltischen Staaten und der 3-Monats-EURIBOR
dargestellt (siehe Abbildung 4). Zwischen 2000 und
April 2006 hat sich die Differenz zwischen dem
baltischen Geldmarktsatz und dem EURIBOR deutlich
verringert. Seit November 2005 ist nahezu eine
Uberschneidung der Kurven fiir Litauen und Estland mit
dem EURIBOR festzustellen. Fir Litauen betrug die
Differenz zwischen November 2005 und April 2006 zu
keinem Zeitpunkt mehr als 6 Basispunkte. Unter
Beriicksichtigung der Tatsache, dass die litauischen
Satze im Januar 2000 das Dreifache des EURIBOR
betrugen, ist dies besonders interessant. Die
Entwicklung in Lettland unterscheidet sich etwas von
dem in den Ubrigen baltischen Staaten zu
beobachtenden Trend, der Geldmarktsatz hat sich
jedoch von seinem Hochstwert im Juli 2001 bis jetzt
mehr als halbiert.

Abbildung 4: 3-Monats-Zinsséatze im Euro-
Wéahrungsgebiet, Estland, Lettland, Litauen,
monatliche Durchschnittsdaten, 2000 bis April 2006
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Quelle: Eurostat, Wirtschaft und Finanzen, Wechselkurse und
Zinssatze, Geldmarktzinssatze

Deutliche Verringerung der Differenz zwischen
den Geldmarktsatzen des Euro-
Waéahrungsgebiets und der Tschechischen
Republik, Ungarn, Polen und der Slowakischen
Republik

Mit Ausnahme der Tschechischen Republik hatten alle
genannten Lander im Januar 2000 Geldmarktsatze von
mehr als 10 % zu verzeichnen. In Polen war der Satz
besonders hoch und erreichte im November 2000 mit

eurostat

knapp 20 % seinen Hochstwert. Wahrend dieses
Zeitraums sanken die Séatze in allen Landern, in Polen
war der Rickgang jedoch am ausgepragtesten; vom
Hochstwert im Jahr 2000 sank der Satz auf nahezu ein
Funftel im April 2006. Die Entwicklung des 3-Monats-
Geldmarktsatzes in der Tschechischen Republik
entsprach wdhrend des gesamten Zeitraums
grofRtenteils dem 3-Monats-EURIBOR, seit Marz 2005
ist der Satz sogar niedriger. In Ungarn war insoweit eine
ahnliche Entwicklung festzustellen, als dass der
Geldmarktsatz im betreffenden Zeitraum ebenfalls sank,
im Jahr 2003 war jedoch ein starker Anstieg auf mehr
als 13% zu verzeichnen. Anschlielend war ein
erneuter Rickgang bis auf etwas mehr als 6 % im April
2006 festzustellen, wobei dieser Wert gegenuber den
Ubrigen drei Landern immer noch relativ hoch ist. Unter
Berlicksichtigung der groRen Differenz zwischen dem
Euro-Wahrungsgebiet und diesen Landern im Jahr 2000
ist es interessant, dass sich diese Differenz heute auf
weniger als 3,5 % verringert hat.

Abbildung 5: 3-Monats-Zinssatze im Euro-
Wahrungsgebiet, der Tschechischen Republik,
Ungarn, Polen und der Slowakischen Republik,
monatliche Durchschnittsdaten, 2000 bis April 2006
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Quelle: Eurostat, Wirtschaft und Finanzen, Wechselkurse und
Zinssatze, Geldmarktzinssatze. (*) Ungarn: Fir einige Monate, flr
die der 3-Monats-Satz nicht gemeldet wurde, wurden die
Tagesgeldsatze verwendet.

Ruckgang des Geldmarktsatzes in Slowenien
auf 71 Basispunkte, in Zypern und Malta auf
weniger als 50 Basispunkte UUber dem
EURIBOR

Bis Juli 2004 war ein drastischer Rickgang des 3-
Monats-Zinssatzes in Slowenien zu verzeichnen.
Anschlie3end hielt er sich wahrend 19 Monaten stabil
bei etwa 4 %. Im April 2006 erreichte der Geldmarktsatz
mit nur 71 Basispunkten Uber dem EURIBOR seinen
niedrigsten Wert. In den vergangenen zwei Monaten
lagen die Geldmarktsétze fir Zypern und Malta weniger
als 50 Basispunkte  Uber dem des  Euro-
Wahrungsgebiets. Im Januar 2000 wies der maltesische
3-Monats-Satz die gréRte Differenz zum EURIBOR auf.
AnschlieBend folgte der Satz dem allgemeinen
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Abwartstrend. Wéhrend eines kurzen Zeitraums im Jahr
2000 war der 3-Monats-Satz sogar niedriger als der
entsprechende Satz des Euro-Wéahrungsgebietes. Seit
2001 weist die maltesische Kurve eine &hnliche
Entwicklung wie die des Euro-Wahrungsgebietes auf,
bewegt sich jedoch etwa einen Prozentpunkt hoher.
Abgesehen von einem kraftigen Anstieg im Mai 2004,
als auch die Differenz zwischen dem zypriotischen Satz
und dem EURIBOR (im Juni) mit 319 Basispunkten den
hdchsten Wert erreichte, folgte der zypriotische
Geldmarktsatz im Allgemeinen einem Abwartstrend.

Abbildung 6: 3-Monats-Zinssatze im Euro-
Wahrungsgebiet, Slowenien, Malta und Zypern,
monatliche Durchschnittsdaten, 2000 bis April 2006
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Quelle: Eurostat, Wirtschaft und Finanzen, Wechselkurse und
Zinssatze, Geldmarktzinssatze.

Rickgang der Satze in der Tiarkei und
Rumanien und weitere Orientierung Bulgariens
am Euro-Wahrungsgebiet

Die Geldmarktsatze in Ruméanien und der Turkei weisen
eine ahnliche Entwicklung auf. Nach einem Héhepunkt
im Februar 2001, als die tirkischen Satze tUber 430 %
betrugen, verringerten sich die Satze im Februar 2005
auf unter 14 % (siehe Abbildung 7). Fur Bulgarien stellte
sich ein vollig anderes Bild dar. Die bulgarischen Satze
hielten sich relativ eng am EURIBOR. Ende 2000 betrug
die Differenz zwischen den beiden Sétzen lediglich
12 Basispunkte, anschlieBend nahm diese jedoch zu
und erreichte im November 2001 den héchsten Wert.
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Nach Juni 2004 waren die Schwankungen weniger
ausgepragt.

Abbildung 7: 3-Monats-Zinssatze im Euro-
Wahrungsgebiet, Bulgarien, Ruménien und der
Turkei, monatliche Durchschnittsdaten, 2000 bis
April 2006
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Eurostat, Wirtschaft und Finanzen, Wechselkurse und Zinssatze,
Geldmarktzinssatze. Die Hochstwerte fiir die Tirkei im Dezember
2000 (205 %) und Februar 2001 (431 %) konnten aus praktischen
Grunden nicht in das Schaubild aufgenommen werden.

(*) Bulgarien: Fir einige Monate, fir die der 3-Monats-Satz nicht
gemeldet wurde, wurden die Tagesgeldsatze verwendet.

Tabelle 5: 3-Monats-Zinssatze im Euro-
Wahrungsgebiet, Bulgarien, Ruménien und der
Tirkei, Jahresdurchschnitt 2000 bis 2005

2000 2001 2002 2003 2004 2005

Euro-Gebiet| 4.39 4.26 3.32 2.33 211 2.19
Bulgarien | 463 506 491 359 332 2%

Rumanien | 50.71 4128 2731 17.73 19.14 835

Turkei *) | 56.77 89.71 49.46 36.11 21.84 15.05

Quelle: Eurostat, Wirtschaft und Finanzen, Wechselkurse und

Zinssatze, Geldmarktzinssatze.

(*) Fir die Turkei wurden die Tagesgeldsétze verwendet.
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Langfristige Zinssatze

Langfristige  Zinsséatze, ein Konvergenz-
kriterium far die Wirtschafts- und
Wahrungsunion (WWU) und die Erweiterung
des Euro-Wahrungsgebietes

Die langfristigen  Zinssatze sind eines der
Konvergenzkriterien fur die WWU (Artikel 121 des
Vertrags Uber die Europaische Union). In Artikel 4 des
Protokolls Uber die Konvergenzkriterien zum Vertrag
heilt es, dass der durchschnittliche langfristige
Nominalzinssatz um nicht mehr als 2 Prozentpunkte
Uber dem entsprechenden Satz in jenen - hdchstens
drei - Mitgliedstaaten liegen darf, die auf dem Gebiet
der Preisstabilitat das beste Ergebnis erzielt haben. Die
Zinssétze sind anhand langfristiger
Staatsschuldverschreibungen  oder  vergleichbarer
Wertpapiere unter Berucksichtigung der
unterschiedlichen Definitionen in den einzelnen
Mitgliedstaaten zu messen. In der Praxis bedeutet dies,
dass fir jedes Land Daten zu den auf dem
Sekundarmarkt liquiden, langfristigen
Staatsschuldverschreibungen (mit einer Laufzeit von
knapp zehn Jahren) bzw. einem Korb mehrerer dieser
Schuldverschreibungen zu erfassen sind (die Zinssatze
fur Zypern und Litauen beruhen auf den Satzen der
Primarmarkte). Mit Ausnahme von Luxemburg und
Estland wurden flir die Berechnung der langfristigen
Zinssatze in allen Landern dieselben Grundséatze
angewandt.

Annéherung der langfristigen Zinsséatze in der
EU an das Euro-Wahrungsgebiet

Im April 2006 war nach wie vor eine deutliche Differenz
zwischen den Séatzen der EU-Mitgliedstaaten zu
verzeichnen.

Abbildung 8: Langfristige Zinssatze fiur die EU-
Mitgliedstaaten, monatliche Durchschnittsdaten,
April 2006
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Quelle: Eurostat, Wirtschaft und Finanzen, Wechselkurse und Zinssétze,

langfristige Zinssatze, Zinssatze des Maastricht-Kriteriums.

Die niedrigsten Satze wurden fiur Lettland, Slowenien
und Schweden verzeichnet, wahrend in Ungarn, Polen
und dem Vereinigten Konigreich die hdchsten Satze zu
beobachten waren. Die Zahlen zu 2006 zeigten auf,
dass sich die Differenz zwischen den langfristigen

eurostat

Zinsen des Euro-Wahrungsgebietes und der EU seit
2004 kontinuierlich verringert hat.

Im Jahr 2005 niedrigere langfristige Zinssatze
in der EU als in den USA

Tabelle 6 zeigt die Entwicklung der langfristigen
Zinssatze fur die EU-Mitgliedstaaten, die Aggregate der
EU, die Aggregate des Euro-Wahrungsgebietes und
einige OECD-Lander. Da Estland und Luxemburg nur
eine sehr geringe offentliche Verschuldung aufweisen,
sind derzeit  keine  geeigneten langfristigen
Staatsschuldverschreibungen auf dem Finanzmarkt
erhéaltlich. Aus diesem Grund werden nur vergleichbare
Zinssatzindikatoren ausgewiesen. In den betreffenden
Jahren lagen die langfristigen Zinssatze des Euro-
Wahrungsgebietes unter dem EU-Durchschnitt. Im
Allgemeinen sanken die Zinssatze zwischen 2000 und
2005. Trotz des drastischen Rickgangs sind die
turkischen Zinsséatze mit knapp Uber 16 % im Jahr 2005
nach wie vor hoch.

Tabelle 6: Langfristige Zinssatze fur die EU-
Mitgliedstaaten, USA, Japan, Norwegen, Tirkei,
Schweiz und Island, Jahresdurchschnitt von 2000
bis 2005

2000 2001 2002 2003 2004 2005
EU : : : 4.34 4.44 3.70
Euro-Gebiet 5.44 5.03 491 414 412 3.42
BE 5.59 513 4,99 418 4.15 343
Cz . 6.31 4.88 412 4.75 351
DK 5.64 5.08 5.06 431 4.30 3.40
DE 5.26 4.80 4.78 4,07 4.04 3.35
EE 10.48 10.15 8.42 5.25 4.39 3.98
GR 6.10 5.30 512 4.27 4.26 3.59
ES 5.53 5.12 4,96 412 4.10 3.39
FR 5.39 4.94 4.86 413 4.10 341
IE 551 5.01 5.01 413 4.08 3.33
IT 5.58 5.19 5.03 4.25 4.26 3.56
CY : 7.63 5.70 474 5.80 5.16
LV : 7.57 541 4.90 4.86 3.88
LT . 8.15 6.06 5.32 4.50 3.70
LU 5.52 4.86 470 4.03 4.18 3.37
HU : 7.95 7.09 6.82 8.19 6.60
MT : 6.19 5.82 5.04 4.69 4.56
NL 5.40 4.96 4.89 412 4.10 3.37
AT 5.56 5.07 4.97 4.15 4.15 3.39
PL : 10.68 7.36 5.78 6.90 5.22
PT 5.59 5.16 5.01 418 4.14 3.44
Sl : : : 6.40 4.68 381
SK : 8.04 6.94 4.99 5.03 3.52
FI 5.48 5.04 498 413 411 335
SE 5.37 511 5.30 4.64 4.42 3.38
UK 5.33 5.01 491 4.58 4.93 4.46
CH 3.93 3.38 3.20 2.66 2.74 2.10
IS 11.20 10.36 7.96 6.65 7.49 8.98
NO 6.22 6.24 6.38 5.05 4.37 3.80
TR 37.72 99.57 63.49 44.12 24.88 16.20
JP 1.74 1.32 1.26 1.00 1.49 1.36
us 6.03 5.02 4.61 4.02 4.27 4.29

Quelle: Eurostat, Wirtschaft und Finanzen, Wechselkurse und Zinssatze,
langfristige Zinssatze, Renditen auf Staatsanleihen — 10 Jahre Laufzeit. (1)
Estland: auf Grundlage von neuen auf EEK lautenden Krediten fir
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften und private Haushalte mit einer
Laufzeit von mehr als finf Jahren. (2) Luxemburg: auf Grundlage eines
Wertpapierkorbs, der insgesamt eine durchschnittliche Restlaufzeit von
knapp zehn Jahren aufweist.
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Zinsen im Kundengeschéft der Banken im Euro-Wahrungsgebiet

Neue harmonisierte Daten zu den Zinsen im
Kundengeschéaft der Banken

Die Zinsen im Kundengeschéft der Banken sind die
Zinssatze, die die Banken bei Kleinunternehmen und
Privatkunden fur Kredite erheben und fur Einlagen
zahlen. Ab Januar 2003 wurden die nicht
harmonisierten Zinsen im Kundengeschéft der Banken
fur das Euro-Wahrungsgebiet durch eine neue
Statistikreihe zu den Zinsen im Kundengeschéaft der
Banken, die MFI-Zinsstatistik, ersetzt. Die MFI-
Zinsstatistik bezieht sich auf die von gebietsansassigen
Kreditinstituten und  sonstigen Finanzinstituten
angewandten Zinssétze flur auf Euro lautende Einlagen
und Kredite gegenuber im Euro-Wahrungsgebiet
gebietsansassigen nichtfinanziellen
Kapitalgesellschaften aul’er dem Staat. Diese
harmonisierte Statistikreihe kennzeichnet  eine
wesentliche Verbesserung der fir die Analyse des
Transmissionsmechanismus der  Geldpolitik  und
insbesondere der Verbindung zwischen
Leitzinsanderungen und den fir Kleinunternehmen und
private Haushalte geltenden Zinssatzen verfligbaren
Daten. Diese Ausgabe der Eurostat-Reihe ,Statistik
kurz gefasst” bezieht sich nur auf die MFI-Zinssatze fir
das Neugeschaft.

Zinsséatze fur Einlagen privater Haushalte und
nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften

Die Zinssatze fir Einlagen von privaten Haushalten
lassen keinen klaren Trend erkennen. Wéahrend bei den
Zinssatzen flur Einlagen mit einer Laufzeit von bis zu
einem Jahr ein Anstieg zu verzeichnen ist, gestaltet sich
die Situation bei einer Laufzeit von Uber einem Jahr
entgegengesetzt, da bei diesen Zinssatzen in den
vergangenen drei Jahren ein Ruckgang festzustellen ist.

Tabelle 7. MFI-Zinssatze fur auf Euro lautende
Einlagen privater Haushalte und nichtfinanzieller

Kapitalgesellschaften, Zinsséatze far das
Neugeschéft im Euro-Wéahrungsgebiet
2003 2004 2005
Vere!nbarte Lgufzelt von 1.89 195 215
weniger als einem Jahr
Private Verelnlbarte Lauf;en zwischen 240 917 995
Haushalte ein und zwei Jahren
Vereinbarte Ifaufzelt von Uber 241 931 291
zwei Jahren
Vere!nbarte Lgufzelt von 200 208 295
weniger als einem Jahr
Nichtfinanzielle Vereinbarte Laufzeit zwischen
Kapitalgesellsc erel ) ane Lau Z.e' Zwische 2.45 247 2.48
ein und zwei Jahren
haften - - -
Vereinbarte ITaufzelt von {iber 334 305 355
zwei Jahren

Quelle: Eurostat, Wirtschaft und Finanzen, Wechselkurse und
Zinssatze, Zinsen im Kundengeschaft der Banken, harmonisierte
Zinssatze der MFI (MIR). Wissenswertes zur Methodik finden Sie auf
der Eurostat-Website.
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Die Entwicklung der Zinssatze fir nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften verlief analog. Erwahnenswert ist,
dass fur Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften
ein hoherer Zinssatz gilt als fir Einlagen privater
Haushalte, dies ist insbesondere bei Laufzeiten von
mehr als zwei Jahren der Fall.

Zinsen fur Kredite an private Haushalte und
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften

Die fir Kredite an private Haushalte berechneten
Zinssatze sind deutlich hoher als die Zinssatze flr
Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften. Die
Zinssatze fur Kredite an private Haushalte sind
tendenziell sinkend, insbesondere far
Konsumentenkredite. Die Zinssatze fir nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften blieben weitgehend unveréndert.

Tabelle 8: MFI-Zinssétze fur auf Euro lautende
Kredite an private Haushalte und nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften, Zinssétze far das
Neugeschéft, variabler Zinssatz und anféngliche

Zinsbindung von bis zu einem Jahr im Euro-
Wahrungsgebiet
2003 2004 2005
Konsumentenkredite 7.14 6.73 6.76
Private Haushalte
Wohnungsbaukredite 3.62 343 3.49
Sonstige Kredite bis zu
. 4.06 3.98 3.99
Nichtfinanzielle 1 Mio. EUR
Kapitalgesellschaften [ Sonstige Kredite tiber
mehr als 1 Mio. EUR 312 305 325

Quelle: Eurostat, Wirtschaft und Finanzen, Wechselkurse und
Zinssatze, Zinsen im Kundengeschéft der Banken, harmonisierte
Zinssatze der MFI (MIR).

Konvergenz der Zinsséatze in der EU

Der Strukturindikator ,Konvergenz von Zinssatzen" (Bericht
der Europaischen Kommission an den Européischen Rat
vom 21.Marz2003) wurde als MessgroRe fur die
Integration der Finanzmarkte in der EU entwickelt. Zwei
Statistiken messen die Konvergenz der Zinssatze: die
Standardabweichung und der Variationskoeffizient. Die
Indikatoren umfassen drei Zinssétze der Geschaftsbanken
Zinsen fir Wohnungsbaukredite an private Haushalte, fur
Unternehmenskredite bis zu einem Jahr (kurzfristig) und fir
Unternehmenskredite von ber einem Jahr (langfristig). In

Abbildung 12  wird die  Standardabweichung der
ausgewahlten Zinssatze dargestellt. Je kleiner die
Standardabweichung ist, desto  hoher ist die

Finanzintegration zwischen den Mitgliedstaaten. Wie das
Schaubild veranschaulicht, ist die Finanzintegration
zwischen den Landern des Euro-Wahrungsgebietes
deutlich héher. Unter Beriicksichtigung der nicht zum Euro-
Wahrungsgebiet gehdrenden Lander ist die
Standardabweichung héher, es ist jedoch ein Abwértstrend
festzustellen, der die Fortschritte auf dem Weg zu einem
integrierten europaischen Finanzmarkt widerspiegelt.
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Abbildung 9: Standardabweichung fur Zinssétze in der EU-25 und dem Euro-Wahrungsgebiet, 2000 bis 2006
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Quelle: Eurostat, Wirtschaft und Finanzen, Wechselkurse und Zinssatze, Zinssatze, Konvergenz der Zinssatze.

Auswirkungen der Zinssatze der Zentralbanken

Die Verbindung zwischen den Zinssatzen der
Zentralbanken, den Geldmarktsatzen und den
Zinssatzen im Kundengeschéaft der Banken wurde im
vorhergehenden Abschnitt erlautert.

Abbildung 10 zeigt den starken Einfluss der Zinssatze
der Zentralbanken auf die Hohe des Geldmarktsatzes,
den EURIBOR.

Wie zu erwarten, ist der Einfluss auf die kurzfristigen
Zinssatze generell hoher. Das Schaubild
veranschaulicht, dass der Einfluss der Leitzinsen auf die
langfristigen Zinssatze deutlich geringer ist.

eurostat

Abbildung 10: Zinsséatze des Euro-
Wéhrungsgebietes, 2000 bis April 2006
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Quelle: Wirtschaft und Finanzen, Wechselkurse und Zinssatze.
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» WISSENSWERTES ZUR METHODIK

Dieser Abschnitt enthdlt einige Hintergrundinformationen zu den
Zinssétzen. Umfassendere Informationen stehen auf der Eurostat-
Website zur Verfugung.

ABKURZUNGEN

Euro-Wahrungsgebiet: BE (Belgien), DE (Deutschland), EL
(Griechenland), ES (Spanien), FR (Frankreich), IE (Irland), IT
(talien), LU (Luxemburg), NL (Niederlande), AT (Osterreich), PT
(Portugal) und FI (Finnland).

EU oder EU-25 (die 25 Mitgliedstaaten der Europaischen Union): die
Lander des Euro-Wahrungsgebietes sowie CZ (Tschechische
Republik), DK (Dénemark), EE (Estland), CY (Zypremn), LV
(Lettland), LT (Litauen), HU (Ungarn), MT (Malta), PL (Polen), SI
(Slowenien), SK (Slowakische Republik), SE (Schweden), UK
(Vereinigtes Konigreich).

Nicht dem Euro-Wahrungsgebiet angehdrende Staaten: die 13
Mitgliedstaaten der EU-25, die nicht dem Euro-Wahrungsgebiet
angehdren, sowie BG (Bulgarien), RO (Ruménien), TR (Tirkei), IS
(Island), NO (Norwegen), CH (Schweiz), IS (Island), JP (Japan), US
(USA).

bp: Ein Basispunkt ist der hundertste Teil eines Prozentpunktes.

Eurosystem: die Europdische Zentralbank und die nationalen
Zentralbanken des Euro-Wahrungsgebietes.

SYMBOLE
“ Vertraulich oder nicht verflighar

,nfa“ nicht zutreffend

ZINSSATZE DER ZENTRALBANKEN

Erlauterung des Einflusses der Geldpolitik auf die Wirtschaft: Als
alleiniger Emittent von Banknoten und der Mindestreserveguthaben
besitzt die Zentralbank das Monopol als Anbieter auf monetarer
Basis.  Aufgrund  dieses  Monopols  kann  sie  die
Geldmarktbedingungen beeinflussen und die kurzfristigen Zinssétze
steuern. Der Einlagensatz gibt im Allgemeinen die Untergrenze und
der Ausleihesatz gibt im Allgemeinen die Obergrenze fir
Schwankungen der Geldmarktsétze an; der Refinanzierungssatz ist
der am haufigsten verwendete Interventionssatz. Hinweis: Nicht alle
Zentralbanken verwenden alle Arten von Zinssatzen. Eine
detaillierte Liste der Zinssatze der Zentralbanken finden Sie hier.

Hauptrefinanzierungsgeschafte, MRO, sind die wichtigsten
Offenmarktgeschéfte des Eurosystems; ihnen kommt bei der
Verfolgung der Ziele der Offenmarktgeschéfte - namlich die
Zinssétze und Liquiditat am Markt zu steuern und Signale beziiglich
des geldpolitischen Kurses zu setzen - eine Schiiisselrolle zu. Uber
sie wird dem Finanzsektor auRerdem der grofite Teil des
Refinanzierungsvolumens zur Verfiigung gestellt.

Der Mindestbietungssatz fiir Hauptrefinanzierungsgeschéfte,
MRO_MBR, ist der Zinssatz fir die Hauptrefinanzierungsgeschafte,
Uber die dem Bankensystem der grofte Teil der Liquiditt zur
Verfiigung gestellt wird. Das Eurosystem kann zwischen
Festsatztendern und Tendern mit variablem Zinssatz wéhlen. Seit
27. Juni 2000 werden die Hauptrefinanzierungsgeschafte als Tender
mit variablem Zinssatz mit einem Mindesthietungssatz durchgefiinrt.

Der marginale Zinssatz fur Hauptrefinanzierungsgeschéfte,
MRO_MR, ist der marginale Zinssatz fir Zinstender fir
Hauptrefinanzierungsgeschafte. Die Hauptrefinanzierungsgeschéfte
sind Teil der Offenmarktgeschéfte, die eine wichtige Rolle spielen,
um die Zinssétze und die Liquiditat am Markt zu steuern und Signale
bezuglich des geldpolitischen Kurses zu setzen.

Der Einlagesatz, DF, ist der Zinssatz fiir die Einlagefazilitit, die
Banken verwenden konnen, um Ubernachtliquiditat bei den
nationalen Zentralbanken anzulegen. Die Einlagen werden zu einem
im Voraus festgesetzten Zinssatz verzinst. Der Zinssatz fiir die
Einlagefazilitat bildet im Allgemeinen die Untergrenze des
Tagesgeldsatzes. Fir die Inanspruchnahme der Einlagefazilitat
gelten im Allgemeinen im gesamten Euro-Wahrungsgebiet die
gleichen Bedingungen.

Der Zinssatz fir die Spitzenrefinanzierungsfazilitat, MFL, wird
Banken vom Eurosystem fiir Ubernachtkredite berechnet. Sie
kénnen diese in Anspruch nehmen, um sich von den nationalen
Zentralbanken Ubernachtliquiditat zu einem vorgegebenen Zinssatz
gegen refinanzierungsfahige Sicherheiten zu beschaffen. Diese
Fazilitat ist zur Deckung eines voriibergehenden Liquiditatsbedarfs
der Geschaftspartner bestimmt. Der Zinssatz dieser Fazilitat bildet
im Allgemeinen die Obergrenze des Tagesgeldsatzes. Fir die
Inanspruchnahme der Fazilitdtt gelten im gesamten Euro-
Wahrungsgebiet die gleichen Bedingungen.

GELDMARKTZINSEN

Der EONIA, Euro Overnight Index Average, ist der effektive
Tagesgeld-Referenzzinssatz flr den Euro. Er ergibt sich aus dem
gewichteten Durchschnitt aller unbesicherten
Tagesgeldtransaktionen im Interbankenhandel, die von den an
seiner Ermittlung beteiligten Banken innerhalb des Euro-
Wahrungsgehbiets getéatigt werden. Der EONIA wird unter Mithilfe der
Europdischen Zentralbank berechnet.

Der EURIBOR, Euro InterBank Offered Rate, ist der
Referenzzinssatz des Euro-Geldmarktes, der seit 1999 entstanden
ist. Zu diesem Satz bietet eine Primérbank einer anderen
Primarbank Euro-Termingelder im Interbankengeschaft an. Der
EURIBOR wird um 11.00 Uhr MEZ verdffentlicht — Wertstellung T +
2 Tage (,Spot value). Der EURIBOR ergibt sich aus
Datenmeldungen von Banken mit einem besonders groRen
Geschéftsvolumen  auf  den  Geldmérkten  des  Euro-
Wahrungsgebietes. Der EURIBOR wurde am 1. Januar 1999
eingefihrt. Die Satze des Euro-Wahrungsgebietes werden fiir
Laufzeiten von ein bis zwélf Monaten berechnet.
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http://europa.eu.int/estatref/info/sdds/en/exint/monrt_sm.htm#top

ZINSEN IM KUNDENGESCHAFT DER
BANKEN / MFI-ZINSSATZE

Die von monetdren Finanzinstituten angewandten Zinssétze, die
MFI-Zinssétze, sind die Zinssétze, die von gebietsanséssigen
Kreditinstituten und sonstigen monetaren Finanzinstituten auflRer
Zentralbanken und Geldmarktfonds angewandten Zinssatze fir auf

Euro lautende Einlagen und Kredite gegeniber im Euro-
Waéhrungsgebiet gebietsanséssigen privaten Haushalten und
nichtfinanziellen  Kapitalgesellschaften. Die Abdeckung und

Definition der Statistik unterscheiden sich wesentlich von den zuvor
veréffentlichten ~ (nicht ~ harmonisierten)  Zinssatzen  im
Kundengeschéaft der Banken. Daher ist kein direkter Vergleich
zwischen den neuen und alten Satzen mdglich. Die harmonisierte
Statistik zu den von monetéren Finanzinstituten des Euro-
Wahrungsgebietes angewandten Zinssétzen (MFI-Zinsséatze) beruht
fir die zum Euro-Wahrungsgebiet gehtrenden L&nder auf der
Verordnung (EG) Nr. 63/2002 der Europdischen Zentralbank vom
20. Dezember 2001 Uber die Statistik Uber die von monetéren
Finanzinstituten angewandten Zinssétze fir Einlagen und Kredite
gegeniiber  privaten  Haushalten ~ und nichtfinanziellen
Kapitalgesellschaften und auf freiwilliger Basis fiir die dbrigen
Lander der EU.

LINKS ZU DEN DATEN

Weitere Daten stehen auf der Eurostat-Website zur Verfligung.
Sollten Sie weitere Daten zu diesem Thema herunterladen wollen,
sind die folgenden Links hilfreich:

1. Zinssatze der Zentralbanken

2. Geldmarktzinssatze

3. Konvergenz von Zinssatzen.

Auf der Eurostat-Website stehen in zahlreichen Tabellen Daten zu
den Zinssatzen im Kundengeschaft der Banken zur Verfligung
(siehe unter ,Wirtschaft und Finanzen, Wechselkurse und Zinssétze,
Zinssétze, harmonisierte Zinssatze der MIF (MIR)").

eurostat
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http://europa.eu.int/estatref/info/sdds/en/exint/intrt5_base.htm#top
http://europa.eu.int/estatref/info/sdds/en/exint/intrt5_base.htm#top
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page?_pageid=0,1136173,0_45570701&_dad=portal&_schema=PORTAL
http://epp.eurostat.cec.eu.int/pls/portal/url/page/PGP_MISCELLANEOUS/PGE_DAT_DETAIL?p_product_code=centrt_a
http://epp.eurostat.cec.eu.int/pls/portal/url/page/PGP_MISCELLANEOUS/PGE_DAT_DETAIL?p_product_code=monrt_an
http://epp.eurostat.cec.eu.int/pls/portal/url/page/PGP_MISCELLANEOUS/PGE_DAT_DETAIL?p_product_code=convir_a

Weitere Informationsquellen:

Daten: EUROSTAT Webseite/Leitsite/ Wirtschaft und Finanzen/Daten
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'CI Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen (einschlie3lich BIP)

#{1 Sektor Staat
'{:I Finanzielle Gesamtrechnungen
E“a Wechselkurse und Zinssatze
| '{:I Wechselkurse
EH59 Zinssatze
®{2 Euro-Renditenstrukturkurven

'CI Langfristige Zinssatze

#{] Zinssatze der Zentralbanken

B3 Kurzfristige Zinsséatze

{1 Konvergenz von Zinssatzen

'i:l Zinssatze: Historische Daten

#{] Zinssatze im Kundengeschéft der Banken

Journalisten kdnnen den Media Support
Service kontaktieren:

BECH Gebaude Biiro A4/125
L - 2920 Luxembourg

Tel. (352) 4301 33408
Fax (352) 4301 35349

E-mail: eurostat-mediasupport@ec.europa.eu

European Statistical Data Support:

Eurostat hat zusammen mit den anderen Mitgliedern
des ,Europdischen Statistischen Systems* ein Netz von
Unterstutzungszentren eingerichtet; diese
Unterstiitzungszentren gibt es in fast allen
Mitgliedstaaten der EU und in einigen EFTA-Landern.

Sie sollen die Internetnutzer europaischer statistischer
Daten beraten und unterstitzen.

Kontakt Informationen fir dieses Unterstiitzungsnetz
finden Sie auf unserer Webseite:
http://ec.europa.eu/eurostat/

Ein Verzeichnis unserer Verkaufsstellen in der ganzen Welt erhalten Sie beim:

Amt fir amtliche Veroffentlichungen der Europdischen Gemeinschaften

2, rue Mercier
L - 2985 Luxembourg

URL: http://publications.europa.eu
E-mail: info-info-opoce@ec.europa.eu

Dieser Text wurde in Zusammenarbeit mit Sverre Dommersnes und Virginia Balea geschrieben. Ein grosser Dank
geht auch an Christine Gerstberger fur ihre nitzlichen Kommentare.
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