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1996-1999:
Direktinvestitionen der EU
Im Dienstleistungssektor
aulRerhalb der EU nehmen zu

Paolo Passerini

Statistiken (ber Direktinvestitionen (DI) informieren Uber einen der wichtigsten
Aspekte der Globalisierung. Direktinvestitionen (s. Definition auf der vorletzten Seite)
sind eine Ergénzung oder eine Alternative zum grenziberschreitenden Waren- und
Dienstleistungsverkehr. Im Rahmen der Zahlungsbilanzstatistik verwaltet Eurostat
eine DI-Datenbank, die harmonisierte und somit vergleichbare Daten Uber die Zu-
und Abflisse von Direktinvestitionskapital, tber Ertrdge aus DI-Forderungen und
Uber DI-Bestéande enthdlt. Die Datenbank beinhaltet auch eine geografische
Aufgliederung der DI sowie detaillierte Angaben nach Wirtschaftszweigen.

Diese Ausgabe von ,Statistik kurz gefasst beschéftigt sich mit den DI-
Strémen aus den EU-Mitgliedstaaten in den Dienstleistungssektor von
Drittlandern. Beantwortet werden sollen folgende Fragen: Wie haben sich die
DI-Strome aus der EU in DrittlAnder entwickelt? In welchen Dienstleistungs-
branchen und Landern wird in erster Linie investiert? Welches sind die
Hauptinvestorlander in der EU?

EU investierte 1999 154 Mrd. EUR in den
Dienstleistungssektor von Drittlandern

Die DI-Stréme aus der EU in Drittlander (Extra-EU) beliefen sich 1999 auf den
Rekordbetrag von 260 Mrd. EUR und im Zeitraum 1996-1999 auf insgesamt
590 Mrd. ECU/EUR.

Auffallig an der Entwicklung in dem genannten Zeitraum ist vor allem die
Zunahme der DI im Dienstleistungssektor (von 27 Mrd. EUR 1996 auf
154 Mrd. EUR 1999). Sie haben sich zwischen 1998 und 1999 mehr als
verdoppelt und entsprachen 1999 19 % des BIP der EU. In den
Dienstleistungssektor flossen seit 1996 im Durchschnitt rund 50 % der DI-
Stréme aus der EU in DrittlAnder; seinen Hochstwert erreichte dieser Antell
1999 mit knapp 60 %, nachdem er zwei Jahre lang zugunsten des
Verarbeitenden Gewerbes und der (ibrigen Sektoren® zuriickgegangen war.

DI-Strome* aus EU-15 in Drittlander nach Empféangersektoren
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Zudem erhohten sich die DI im Dienstleistungssektor zwischen 1996 und 1999 wesentlich stérker als die
traditionellen Dienstleistungsexporte (DI: +78 %, traditionelle Dienstleistungsexporte: +8 %).

Zunahme der Dienstleistungsexporte in DrittlAnder und der DI-Strédme in den

Jahrliche Wachstumsrate Dienstleistungssektor von Drittlandern
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Das in den Dienstleistungssektor investierte DI-Kapital floss dabei offensichtlich starker in Branchen mit hohem
Technologiegehalt als in die eher traditionellen Dienstleistungsbereiche.

Die nachstehenden Schaubilder geben Aufschluss tber den Anteil der wissensbasierten Dienstleistungsbranchen
(s. Definition auf der vorletzten Seite) an den DI-Abflissen des Jahres 1999 und an den DI-Forderungen der EU
gegeniber Drittlandern.

Ende 1998 entfielen 80 % aller DI-Forderungen der EU gegeniber DrittlAndern auf wissensbasierte
Dienstleistungsbranchen, in die 1999 87 % der DI-Strome aus der EU flossen. Im Fall der sonstigen
Dienstleistungsbereiche (im Wesentlichen Gastgewerbe, Handel, Instandhaltung und Reparatur sowie
Landverkehr) ist die Situation umgekehrt, denn gemessen am DI-Forderungsbestand der EU im Jahr 1998 (20 %
der gesamten DI-Forderungen der EU gegeniber Drittlandern) floss in diese Branchen 1999 DI-Kapital nur in
begrenztem Umfang (13 % der gesamten DI-Abfliisse aus der EU).

Aufgliederung des 1999 aus EU-15 in den Aufgliederung der 1998 im
Dienstleistungssektor geflossenen DI- Dienstleistungssektor bestehenden DI-
Kapitals* nach Dienstleistungsbranchen Forderungen der EU gegenuber

Drittlandern nach
Dienstleistungsbranchen
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Die DI-Strome aus Drittlandern in den Dienstleistungssektor der EU gingen 1999, d. h. mit dem Start der
Européischen Wahrungsunion, drastisch zurtick (-60 %), was zusammen mit dem anhaltenden Anstieg der DI-
Strome in Drittlander dazu fuhrte, dass der Nettoabfluss von DI-Kapital in den Dienstleistungssektor mit
127 Mrd. EUR mehr als zehnmal so hoch war wie 1998. In den friiheren Jahren (1996-1998) hatten sich die DI-
Abfliisse und die DI-Zufliisse in den Dienstleistungssektor dagegen mehr oder weniger ausgeglichen®.

# Ausfiihrliche Angaben zu den DI-Strémen in den Dienstleistungsssektor der EU und von Drittlandern enthalt die Ausgabe Nr. 19/2001 von
,»Statistik kurz gefasst* mit dem Titel ,,Anteil des Dienstleistungssektors an den DI-Zuflussen in die EU wéachst*.
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Was die DI-Bestdnde Ende 1998 betrifft, so waren die Forderungen der EU gegentiber Drittlandern um 73 % hoher
als 1995, wahrend die Verbindlichkeiten um 70 % zugenommen hatten.

DI-Strome in die/aus der EU DI-Bestande der EU im Dienstleistungssektor
(ohne reinvestierte Gewinne)
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EU investierte 1999 87 Mrd. EUR in den Telekommunikationssektor von Drittlandern

Innerhalb der wissensbasierten Dienstleistungsbranchen floss das DI-Kapital der EU 1999 vor allem in den
Telekommunikationssektor (in ihn gingen fast 60 % der gesamten DI-Abflisse in den Bereich marktbestimmte
Dienstleistungen). Die Hauptursache hierfur war der Zusammenschluss des britischen Telekommunikationsunter-
nehmens Vodafone und der Firma Airtouch aus den USA. Diese Einzeltransaktion in Hohe von 64,3 Mrd. EUR trug
dazu bei, dass der Telekommunikationssektor an den DI-Abflissen aus der EU im Zeitraum 1996-1999 mit den
groRten Anteil hatte. Diesem drastischen Anstieg der DI im Jahr 1999 (von 3 430 Mio. ECU im Vorjahr auf
87 433 Mio. EUR) waren drei Jahre vorausgegangen, in denen die Investitionstatigkeit eher begrenzt war.

Der Anteil des Kredit- und Versicherungsgewerbes und der Bereiche Dienstleistungen fir Unternehmen sowie
Handel, Instandhaltung und Reparatur an den DI-Strémen aus der EU in Drittlander ging 1999 jeweils deutlich
zurick.

Anteil ausgewéhlter Branchen an den DI-Stromen aus der EU
in den Dienstleistungssektor von Drittlandern, 1996-1999
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Betrachtet man die sektorale Verteilung der Bestande an DI-Kapital, das von den EU-Mitgliedstaaten in den
verschiedenen Dienstleistungsbereichen investiert wurde, so zeigt sich, dass der Telekommunikationssektor ein
sehr dynamischer Sektor ist. Wahrend er Ende 1998 an den gesamten den Dienstleistungssektor betreffenden DI-
Forderungen der EU gegeniber Drittlandern einen Anteil von nur 5,2 % hatte, flossen in ihn 1999 fast 60 % des
von der EU im Dienstleistungssektor von DrittlAndern investierten DI-Kapitals.

Anteil ausgewahlter Branchen an den DI- Entwicklung der DI-Stréme aus der EU in den
Forderungen der EU gegenuber Telekommunikationssektor
Drittlandern im Dienst-
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Marktbest. Dienstl.: DI-Stréme aus der EU in DrittlAnder und DI-Forderungen der EU gegenuber Drittlandern,
1996-1999 (Mio. ECU/EUR)

1996 1997 1998 1999 1996-1999
Dienstleistungen 27 368 41 817 76 753 154 372 300 310
davon
Handel, Instandhaltung u. Reparatur 7 089 5176 5232 4 347 21 845
Gastgewerbe -180 - 876 1115 1319 1378
Verkehr 339 -272 466 2361 2894
davon
Landverkehr 82 77 439 2337 2935
See- und Kistenschifffahrt 575 - 177 332 818 1550
Luftfahrt -314 -172 - 308 -792 -1 586
Telekommunikation 2054 3558 3430 87 433 96 474
Kredit- und Versicherungsgewerbe 9 957 23 246 41 075 35830 110 109
davon
Zentralbanken u. Kreditinstitute 1956 5 350 13 033 11 393 31732
Sonstige Finanzierungsinstitutionen 5268 6 992 22 855 17 890 53 005
Versicherungsgew. u. verbundene Tatigkeiten 2475 10 366 -9674 -1370 1797
Grundst.- u. Wohnungsw. u. Dienstl. f. Untern. 8 257 10 019 23 052 22 209 63 536
davon
Grundstucks- und Wohnungswesen 791 - 409 49 855 1286
Datenverarbeitung u. Datenbanken 102 - 834 2 655 1491 3414
Forschung u. Entwicklung 283 1854 159 282 2579
Dienstleistungen fir Unternehmen 6 066 9417 19 605 16 255 51 343
Dienstleistungen a.n.g. - 148 966 2384 873 4074
—
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Entwicklung der DI-Stréme aus der EU in das
Kredit- und Versicherungsgewerbe
in Drittlandern und in den USA
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In das Kredit- und Versicherungsgewerbe flossen in
den Jahren 1996-1999 18,7 % der kumulierten DI-
Stréme aus der EU in Drittlander; gleichzeitig hat diese
Branche den gro3ten Anteil an den DI-Forderungen der
EU gegenlber Drittlandern (1998 waren es fast 50 %
der Gesamtforderungen im Dienstleistungssektor).

Neben dem Telekommunikationssektor und dem Kredit-
und  Versicherungsgewerbe hat der Bereich
Grundsticks- und Wohnungswesen und Dienstleistun-
gen fur Unternehmen einen grof3en Anteil an den DI-
Bestdnden im Dienstleistungssektor (Ende 1998
11,7 %). Die wichtigsten Bestandteile dieses Bereichs
sind der Sektor Datenverarbeitung und Datenbanken
und der Sektor Dienstleistungen fir Unternehmen, zu
dem u. a. Rechtsberatung, Werbung, Vermittlung von
Arbeitskraften, Schutzdienste und Gebaudereinigung
gehoren.

Der Bereich Datenverarbeitung und Datenbanken
gehdrt fur die Direktinvestoren aus der EU nicht zu den
attraktivsten Branchen, hat in den letzten Jahren jedoch
konstant an Bedeutung gewonnen. Wahrend auf ihn
Ende 1998 namlich nur 0,2 % aller DI-Forderungen der
EU gegenuber Drittlandern entfielen, flossen in ihn in
den Jahren 1996-1999 0,6 % der kumulierten DI-
Strome aus der EU in Drittlander.

Entwicklung der DI-Strome aus der EU in zwei
rasch wachsende Dienstleistungsbranchen
in Drittlandern
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Kennzeichnend fiir die Entwicklung der DI-Strome aus
der EU in Drittlander war in den letzten Jahren
aulRerdem die zuriickgehende Bedeutung des Bereichs
Handel, Instandhaltung und Reparatur, dessen Anteil
von Jahr zu Jahr gesunken ist (von 26 % 1996 auf 3 %
1999).

Entwicklung der DI-Strome aus der EU in den
Bereich Handel, Instandhaltung und Reparatur in
Drittlandern

Mrd. ECU/EUR
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Empfangerlander des aus der EU zwischen 1996 und 1999 abgeflossenen DI-Kapitals und
DI-Bestande

Die Zahlen fur die Jahre 1996-1999 zeigen, dass ein Land im Mittelpunkt der DI-Verflechtung zwischen der EU und
der uUbrigen Welt steht: die USA. lhr Anteil an den gesamten DI-Stromen in den Dienstleistungssektor von
DrittlAndern hat sich zwischen 1996 und 1999 bestandig erhoht (von 44 % auf 76 %, bei einem Durchschnittswert
von 58 %). Der Anteil anderer Empfangerlander entwickelte sich dagegen sehr unterschiedlich. Der Anteil der
EFTA-Lander ging z. B. betrachtlich und konstant zurtick (bis auf 1 % 1999), wahrend sich der Anteil der Ubrigen
Lander uneinheitlich entwickelte (seinen héchsten Wert erreichte er 1998 mit 63 %, seinen niedrigsten Wert im

Jahr danach mit nur 22 %).
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Dienstleistungssektor: DI-Stréme aus der EU nach Hauptempfangerlandern, 1996-1999 (Mio. ECU/EUR)

1996 1997 1998 1999 1996-1999
Drittlander  Wissensbasierte Dienstl. 70% 86% 68% 87% 80%
Sonstige Dienstl. 30% 14% 32% 13% 20%
Insgesamt 27 373 41 818 76 751 154 374 300 315
USA Wissensbasierte Dienstl. 64% 93% 85% 93% 90%
Sonstige Dienstl. 36% 7% 15% 7% 10%
Insgesamt 11 910 22 184 24 764 116 812 175 669
% der DI in Drittldndern 44% 53% 32% 76% 58%
Japan Wissensbasierte Dienstl. 72% 176% 206% 81% 88%
Sonstige Dienstl. 28% -76% -106% 19% 12%
Insgesamt 1283 116 218 2197 3815
% der DI in Drittldndern 5% 0% 0% 1% 1%
EFTA Wissensbasierte Dienstl. 37% 116% 108% 144% 98%
Sonstige Dienstl. 63% -16% -8% -44% 2%
Insgesamt 2 205 1962 3793 1468 9428
% der DI in Drittldndern 8% 5% 5% 1% 3%
Ubrige Wissensbasierte Dienstl 82% 73% 56% 65% 64%
Sonstige Dienstl. 18% 27% 44% 35% 36%
Insgesamt 11 975 17 556 47 975 33897 111 403
% der DI in DrittlAndern 44% 42% 63% 22% 37%

Ebenso wie an den DI-Abflissen hatten die USA auch an den Ende 1998 bestehenden DI-Forderungen der EU
gegenuber DrittlAndern den grofiten Anteil (mit 41 % war er fast genauso hoch wie der der Ubrigen Lander (44 %)).
In Zukunft wird er wahrscheinlich noch weiter wachsen, denn der Anteil der USA an den DI-Abfliissen aus der EU
scheint mit jedem Jahr groRer zu werden. Interessant ist, dass Ende 1998 13 % aller den Dienstleistungssektor
betreffenden DI-Forderungen der EU gegeniber DrittlAndern auf die EFTA-L&nder entfielen, wéahrend in diese
Landergruppe nur 3 % der DI-Strome der Jahre 1996-1999 flossen.

DI-Bestéande der EU in den wissensbasierten DI-Bestande der EU in den sonstigen
Dienstleistungsbranchen, 1998 Dienstleistungsbranchen, 1998
Mrd. ECU
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Das Vereinigte Konigreich und Deutschland sind die Hauptinvestoren der EU in
DrittlAndern

Zwischen 1996 und 1999 stammte das von der EU in Drittlandern investierte DI-Kapital vor allem (zu 54 %) aus
dem Vereinigten Konigreich und Deutschland. Dabei bevorzugten die Investoren aus diesen beiden Landern die
wissensbasierten Dienstleistungsbranchen (in sie gingen Uber 90 % des in den Dienstleistungssektor investierten
DI-Kapitals).

Die Direktinvestoren aus Deutschland und den Niederlanden legten ihr Kapital in den Jahren 1996-1999 vor allem
im Kredit- und Versicherungsgewerbe an. Das DI-Kapital aus dem Vereinigten Kdnigreich floss Gberwiegend in den
Telekommunikationssektor, und die franzdsischen Direktinvestoren bevorzugten den Bereich Grundstiicks- und
Wohnungswesen und Dienstleistungen fur Unternehmen. Die spanischen DI waren dagegen vor allem auf zwei
Bereiche ausgerichtet, das Kredit- und Versicherungsgewerbe und den Telekommunikationssektor.
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Kumulierte DI-Abfliisse aus der EU 1996-1999
Hauptinvestoren der EU

Mrd. ECU/EUR
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* Fir Frankreich sind die Daten fur 1999 geschatzt.

Verteilung des von den Hauptinvestoren der EU 1996-1999
im Dienstleistungssektor investierten DI-Kapitals
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@ WISSENSWERTES ZUR METHODIK

Direktinvestitionen (DI) sind internationale Investitionen, die eine in einem Wirtschaftsgebiet anséssige Einheit tétigt, um eine langfristige Beteiligung
an einem in einem anderen Wirtschaftsgebiet ansdssigen Unternehmen zu erwerben. Langfristige Beteiligung bedeutet, dass eine dauerhafte
Beziehung zwischen dem Direktinvestor und dem Unternehmen besteht und dass der Investor einen maBgeblichen Einfluss auf dessen
Geschéftspolitik austibt. Nach der offiziellen Definition ist ein Unternehmen (mit oder ohne eigene Rechtspersonlichkeit) Gegenstand einer
Direktinvestition, wenn ein Direktinvestor mindestens 10 % der Stammaktien oder Stimmrechte (im Fall eines Unternehmens mit eigener
Rechtspersonlichkeit) bzw. einen vergleichbaren Anteil (im Fall eines Unternehmens ohne eigene Rechtspersonlichkeit) besitzt.

DI-Strome und —Besténde: Mit Hilfe von Direktinvestitionsstromen baut der Investor Direktinvestitionsbesténde auf, die in seiner Bilanz ausgewiesen
werden. Die DI-Bestédnde weichen aufgrund von Bewertungseinfliissen (Preis- oder Wechselkursverdnderungen und andere Berichtigungen wie
Umschuldungen und Annullierung von Darlehen, Schuldenerlass oder Debt-Equity-Swaps) von den kumulierten Strémen ab.

Klassifikation der Dienstleistungen:

Innerhalb des Dienstleistungssektors wird unterschieden zwischen wissensbasierten Dienstleistungsbranchen und sonstigen Dienstleistungsbranchen.
Zu den wissensbasierten Dienstleistungsbranchen gehéren: See- und Kistenschifffahrt, Luftfahrt, Telekommunikation, Zentralbanken und
Kreditinstitute, sonstige Finanzierungsinstitutionen, Versicherungsgewerbe und mit dem Versicherungsgewerbe verbundene Tétigkeiten, Grundstiicks-
und Wohnungswesen, Datenverarbeitung und Datenbanken, Forschung und Entwicklung sowie Dienstleistungen fiir Unternehmen. Die sonstigen
Dienstleistungsbranchen umfassen: Handel, Instandhaltung und Reparatur, Gastgewerbe, offentliche Dienstleistungen, Landverkehr sowie
Dienstleistungen a.n.g.
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