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1996-1999: hausse des
Investissements directs de
I'UE dans le secteur des
services des pays tiers

Paolo Passerini

Les statistigues des investissements directs étrangers fournissent des
indications sur I'un des principaux aspects de la mondialisation. Les IDE (voir
définition page 7) complétent ou remplacent le commerce transfrontalier de
biens et de services. Dans le cadre des statistiques de la balance des
paiements, Eurostat gere une base de données relative aux IDE qui contient
des données harmonisées et donc comparables sur les flux entrants et
sortants, les positions et les recettes d'IDE. Cette base comporte une
ventilation géographique des IDE et fournit aux utilisateurs des données
détaillées par secteur d'activité.

Le présent numéro de Statistiques en bref porte sur I'évolution des
investissements réalisés par les Etats membres de I'Union européenne dans
le secteur des services des pays tiers. |l vise a analyser I'évolution des flux
d'IDE de I'UE vers les pays tiers — essentiellement dans le secteur des
services — les destinataires de ces flux ainsi que les principaux investisseurs
de I'UE.

En 1999, I'UE a investi 154 milliards d'euros dans le secteur
des services des pays tiers

Les flux d'IDE de I'UE a destination des pays tiers ont atteint le niveau record
de 260 milliards d'euros en 1999, totalisant 590 milliards d'euros/écus pour la
période 1996-1999.

Une des principales caractéristiques de cette évolution est limportance
grandissante des investissements dans le secteur des services (de
27 milliards d'écus en 1996 a 154 milliards d'euros en 1999). Ces investisse-
ments ont plus que doublé entre 1998 et 1999, représentant 1,9% du PIB de
'UE. La part des services dans les flux sortants extra-UE avoisine les 50% en
moyenne depuis 1996; elle a atteint son point le plus élevé en 1999 avec pres
de 60%, a la suite de deux ans de déclin au profit de l'industrie manufactu-
riere et des autres secteurs”.

Flux sortants d'IDE de I'UE-15* a destination des pays tiers,
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! Le poste "Autres secteurs” comprend I'agriculture et la péche, les industries extractives,
I'électricité, le gaz et I'eau et la construction.



En outre, les IDE dans les services ont progressé beaucoup plus rapidement que les exportations traditionnelles
de services au cours de la période 1996-1999 (8% pour les flux commerciaux classiques contre 78% pour les IDE).

Croissance des exportations et des flux sortants d'IDE extra-UE dans les services
Taux de croissance annuel
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Au sein de cette évolution, les IDE dans les services semblent privilégier les activités a haute teneur technologique
par rapport aux activités plus traditionnelles.

Les graphiques ci-dessous présentent la part des flux sortants d'IDE en 1999 et la part des avoirs d'IDE de I'UE
investis dans les services a forte intensité de connaissance (voir définition page 7).

Fin 1998, les services a forte intensité de connaissance représentaient 80% du total des avoirs d'IDE extra-UE et
87% en 1999 de I'ensemble des flux sortants d'IDE de I'UE. S'agissant des "autres services" (qui comprennent
essentiellement les hotels et restaurants, le commerce et les réparations ainsi que les transports terrestres), la
situation est radicalement différente avec des investissements modérés par rapport aux actifs précédemment
investis par I'UE en 1998 (13% du total des flux sortants de I'UE contre 20% du total des actifs extra-UE).

Part des flux sortants* d'IDE de I'UE-15 Avoirs d'IDE extra-EU, 1998
par activité, 1999 Accent mis sur les services
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Dans le cadre de la balance des paiements de I'UE, les investissements directs de pays tiers dans le secteur des
services de I'UE ont considérablement diminué (-60%) en 1999, ce qui coincide avec lintroduction de I'Union
monétaire européenne. Cette baisse notable associée a I'augmentation continue des flux sortants a destination des
pays tiers ont été a l'origine d'une montée en fleche des flux sortants nets d'IDE dans les services (127 milliards
d'euros, soit plus de 10 fois plus qu'en 1998). Les années précédentes (1996-1998), les flux entrants et sortants
dans le secteur des services étaient plus ou moins équilibrés?,

2 Pour une description compléte des IDE entrants et intra-UE dans le secteur des services, voir le numéro 19/2001 de Statistiques en bref
intitulé ““Les services représentent une part croissante des IDE entrants dont bénéficie I'Union européenne”.
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En ce qui concerne les stocks d'IDE a la fin de 1998, les actifs extra-UE ont progressé de 73% par rapport a 1995,
tandis que les engagements ont augmenté de 70% durant la méme période.

Accent mis sur les services
mrd ECU/EUR

Flux d'IDE de I'UE (& I'exclusion des bénéfices réinvestis)
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En 1999, I'UE a investi 87 milliards d'euros dans le secteur des télécommunications des
pays tiers

En examinant de plus prés la répartition des flux sortants d'IDE dans le secteur des services, on constate que,
dans le cadre des services a forte intensité de connaissance, le secteur des télécommunications a été le principal
bénéficiaire des investissements de I'UE en 1999 (prés de 60% du total des flux d'IDE dans les services
marchands). Cette situation s'explique essentiellement par la fusion de la société Vodafone de British
telecommunications avec l'entreprise américaine Airtouch. Grace a cette seule opération d'un montant de
64,3 milliards d'euros, les télécommunications ont représenté une des parts les plus importantes des flux sectoriels
sortants de I'UE pour la période 1996-1999. Cette forte hausse des investissements directs en 1999 fait suite a
trois années d'investissements modérés (de 3 430 millions d'euros en 1998 a 87 433 millions d'euros en 1999).

Les trois secteurs que sont les activités financiéres, les services fournis principalement aux entreprises et le
commerce et les réparations ont tous enregistré une baisse notable de leur part dans les flux sortants des Etats
membres a destination des pays tiers en 1999.

Répartition des flux sortants d'IDE extra-UE dans certains services, 1996-1999
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L'examen de la répartition sectorielle des stocks d'IDE investis par les Etats membres dans les différents secteurs
de services montre que le secteur des télécommunications est en pleine expansion: alors qu'il ne représentait, fin
1998, que 5,2% du total des avoirs d'IDE extra-UE dans les services, il a bénéficié, en 1999, de preés de 60% du

total des flux sortants d'IDE de I'UE.

Répartition des stocks sortants d'IDE extra-UE Evolution des flux sortants d'IDE extra-UE dans le
dans certains services, secteur des télécommunications
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Flux sortants et stocks d'IDE extra-UE dans les services marchands,1996-1999 (mio ECU/EUR
1996 1997 1998 1999 1996-1999
Services 27 368 41 817 76 753 154 372 300 310
dont
Commerce et réparations 7 089 5176 5232 4 347 21845
Hétels & Restaurants -180 -876 1115 1319 1378
Transports 339 -272 466 2361 2894
dont
Transports terrestres 82 77 439 2337 2935
Transports maritimes et cotiers 575 -177 332 818 1550
Transports aériens -314 -172 -308 -792 -1586
Télécommunications 2054 3558 3430 87 433 96 474
Activités financiéres 9957 23 246 41 075 35830 110109
dont
Intermédiation monétaire 1956 5350 13033 11393 31732
Autres intermédiations financiéres 5268 6992 22855 17890 53005
Assurance et auxiliaires d'assurance 2475 10366 -9674 -1370 1797
Immobilier & services aux entreprises 8 257 10 019 23 052 22209 63 536
dont
Immobilier 791 -409 49 855 1286
Activités informatiques 102 -834 2655 1491 3414
Recherche-développement 283 1854 159 282 2579
Services fournis principalement aux entreprises 6066 9417 19605 16255 51343
Services n.d.a. -148 966 2384 873 4074
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Evolution des flux sortants d'IDE vers les pays
tiers et les Etats-Unis dans le secteur des

activités financiéres
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Les activités financiéres ont attiré 18,7% environ des
flux sortants d'IDE extra-UE cumulés entre 1996 et
1999 et sont le principal bénéficiaire des avoirs d'IDE
extra-UE détenus par I'Union européenne (prés de la
moitié du total des services en 1998).

Hormis le secteur des télécommunications et des
activités financieres, limmobilier et les services aux
entreprises représentaient également d'importantes
parts des stocks d'IDE dans les services (11,7% a la fin
de 1998). Ce secteur comprend essentiellement les
activités informatiques et les services fournis
principalement aux entreprises qui rassemblent
notamment les activités juridiques, la publicité, la
sélection et fourniture de personnel, la sécurité et les
activités de nettoyage.

Les activités informatiques ne représentent pas un pole
d'attraction important pour les investisseurs de I'UE,
mais affichent une croissance réguliere depuis
plusieurs années. Les services informatiques ne
représentaient que 0,2% de l'ensemble des stocks
d'IDE extra-UE fin 1998, mais ont bénéficié de 0,6%
des flux sortants extra-UE cumulés pour la période
1996-1999.

Evolution des flux sortants d'IDE extra-UE
dans deux activités en pleine expansion
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L'évolution, ces derniéres années, des flux sortants
d'IDE extra-UE s'est également caractérisée par le
recul constant du secteur du commerce et des
réparations dont la part n'a cessé de diminuer d'année
en année (de 26% en 1996 a 3% en 1999).

Evolution des flux sortants d'IDE extra-UE dans le
secteur du commerce et des réparations
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Bénéficiaires des flux d'IDE extra-UE de 1996 a 1999 et positions nettes d'IDE

Pour la période 1996-1999, les chiffres montrent que les relations d'IDE entre I'Union européenne et le reste du
monde sont essentiellement centrées sur un pays: les Etats-Unis. De 1996 a 1999, la part de ce pays n'a cessé de
croitre (passant de 44% du total des flux sortants extra-UE dans le secteur des services a 76%, avec une moyenne
de 58% sur I'ensemble de la période). Parallelement, les autres destinataires de ces flux ont connu une évolution
trés différente et contrastée. Ainsi, la part des pays de I'AELE a considérablement diminué, atteignant son point le
plus bas en 1999 (1%), tandis que celle du reste du monde a évolué de maniére irréguliere (affichant un record de
63% du total des flux en 1998 et atteignant son point le plus bas I'année suivante avec 22%).
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Flux sortants d'IDE de I'UE a destination des principaux partenaires, 1996-1999 (mio ECU/EUR)
Accent mis sur les services

1996 1997 1998 1999 1996-1999
Extra-UE  Services a forte intensité de connaissance 70% 86% 68% 87% 80%
Autres services 30% 14% 32% 13% 20%
Total 27 373 41 818 76 751 154 374 300 315
Etats-Unis Services a forte intensité de connaissance 64% 93% 85% 93% 90%
Autres services 36% 7% 15% 7% 10%
Total 11910 22184 24 764 116 812 175 669
% extra-UE 44% 53% 32% 76% 58%
Japon Services a forte intensité de connaissance 72% 176% 206% 81% 88%
Autres services 28% -76% -106% 19% 12%
Total 1283 116 218 2197 3815
% extra-UE 5% 0% 0% 1% 1%
AELE Services a forte intensité de connaissance 37% 116% 108% 144% 98%
Autres services 63% -16% -8% -44% 2%
Total 2 205 1962 3793 1468 9428
% extra-UE 8% 5% 5% 1% 3%
Autres Services a forte intensité de connaissance 82% 73% 56% 65% 64%
Autres services 18% 27% 44% 35% 36%
Total 11 975 17 556 47 975 33 897 111 403
% extra-UE 44% 42% 63% 22% 37%

A linstar des flux, les avoirs d'IDE détenus par I'UE sur les marchés étrangers étaient principalement situés aux
Etats-Unis a la fin de 1998 (avec 44%, ce qui équivaut presque a la part du reste du monde qui est de 41%). Cette
situation risque fort de changer a l'avenir, dans la mesure ol l'importance des Etats-Unis en tant que destinataire
des flux d'IDE de I'UE ne cesse de croitre d'année en année. Il est intéressant de noter que les pays de I'AELE ont
bénéficié de 13% de I'ensemble des stocks d'IDE extra-UE dans le secteur des services fin 1998, contre 3%
seulement des flux entre 1996 et 1999.

Stocks d'IDE de I'UE en 1998 - Accent mis sur les Stocks d'IDE de I'UE en 1998 - Accent mis sur les
services a forte intensité de connaissance autres services
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Le Royaume-Uni et I'Allemagne sont les principaux investisseurs de I'UE dans les pays
tiers

Les investisseurs anglais et allemands étaient les principaux fournisseurs d'IDE dans les pays tiers pour la période
1996-1999, représentant 54% du total de 'UE. Durant cette période, ces deux pays ont privilégié les services a
forte intensité de connaissance (qui ont bénéficié de plus de 90% des investissements réalisés dans le secteur des
services).

L'Allemagne et les Pays-Bas ont essentiellement investi dans les activités financiéres. Le Royaume-Uni a privilégié
le secteur des télécommunications et la France I'immobilier et les services aux entreprises pour la période 1996-
1999. Les investissements espagnols en revanche ont essentiellement bénéficié & deux secteurs: les activités
financiéres et les télécommunications.
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Flux sortants cumulés d'IDE de I'UE, 1996-1999
Principaux investisseurs de I'UE
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Part des principaux investisseurs de I'UE dans les services pour 1996-1999
(part des IDE nationaux dans les services)
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@ CE QU’IL FAUT SAVOIR — NOTES METHODOLOGIQUES

Investissements étrangers directs (IDE): ce sont les investissements internationaux qui refletent lintention d'une entité résidente dans
une économie d'acquérir un intérét durable dans une entreprise opérant dans une autre économie. L'intérét durable implique I'existence
de relations a long terme entre I'investisseur direct et I'entreprise et I'exercice d'une influence significative de linvestisseur sur la gestion
de l'entreprise. L'entreprise d'investissement direct se définit formellement comme une entreprise constituée ou non en société dans
laquelle l'investisseur direct posséde 10% ou plus des actions ordinaires ou du nombre de voix (pour une entreprise constituée en société)
ou I'équivalent (pour toute autre entreprise).

Flux et positions d'IDE: les positions d'IDE d'un investisseur, qui apparaissent dans son bilan annuel, sont en partie dues aux flux
d'investissements directs. La position d'IDE (appelée quelquefois stocks d'IDE) se distingue des flux cumulés en raison de la réévaluation
(variations des prix ou des taux de change et autres ajustements, tels que le rééchelonnement ou I'annulation de préts, la remise de
dettes ou les échanges de dettes contre des actifs).

Classification des services: les services sont affectés a l'une des deux grandes branches économiques suivantes: les services a forte
intensité de connaissance et les autres services. Les services a forte intensité de connaissance comprennent les transports maritimes et
cotiers, les transports aériens, les télécommunications, intermédiation monétaire, les autres intermédiations financieres, l'assurance et les
auxiliaires d'assurance, Iimmobilier, les activités informatiques, la recherche-développement et les services fournis principalement aux
entreprises. Les autres services comprennent le commerce et les réparations, les hotels et restaurants, les services publics, les transports
terrestres et les autres services n.d.a.
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BELGIQUE/BELGIE — DANMARK — DEUTSCHLAND — GREECE/ELLADA — ESPANA - FRANCE - IRELAND - ITALIA — LUXEMBOURG - NEDERLAND - OSTERREICH

2 rue Mercier — L-2985 Luxembourg

Tél. (352) 2929 42118 Fax (352) 2929 42709
Adresse Internet: http://eur-op.eu.int/fr/general/s-ad.htm
courrier électronique: info-info-opoce@cec.eu.int

Bon de commande

Je m'abonne & Statistiques en bref pour 1 an (du 1.1.2001 au 31.12.2001):
(adresses des Data Shops et des bureaux de vente voir plus haut)

r  Formule 1: L'ensemble des 9 themes (environ 140 numéros)

r Papier: 360 EUR
Langue souhaitée:

rDE rEN

r FR

¥ Formule 2: Un ou plusieurs des 7 thémes suivants:

r

Théme 1 «Statistiques générales»

r Papier : 42 EUR

Théme 2 «Economie et finances»

Théme 3 «Population et conditions sociales»
Théme 4 «Industrie, commerce et services»

Theéme 5 «Agriculture et péche»

Théme 6 «Commerce extérieur»

Théme 8 «Environnement et énergie»

r Papier: 84 EUR

Langue souhaitée: ¥ DE wrEN rFR

Les Statistiques en bref (fichier pdf) peuvent étre déchargés gratuitement du
site internet Eurostat. Vous devez simplement vous enregistrer. Pour d'autres
formules, veuillez contacter votre Data Shop.

TS

PORTUGAL — SUOMI/FINLAND — SVERIGE ~ UNITED KINGDOM — iSALAND — NORGE — SCHWEIZ/SUISSE/SVIZZERA — BALGARIJA — CESKA REPUBLIKA — CYPRUS
EESTI - HRVATSKA — MAGYARORSZAG — MALTA — POLSKA — ROMANIA — RUSSIA — SLOVAKIA — SLOVENIA — TURKIYE — AUSTRALIA — CANADA - EGYPT - INDIA
ISRAEL — JAPAN — MALAYSIA — PHILIPPINES — SOUTH KOREA — THAILAND - UNITED STATES OF AMERICA

q Merci de me faire parvenir un exemplaire gratuit du «mini-guide
Eurostat»(sélection de produits et services Eurostat)
Langue souhaitée: ¥ DE  rEN rFR

q Je souhaite m'abonner gratuitement a «Références statistiques», la note
d'information sur les produits et services Eurostat

Langue souhaitée: ¥y DE  rEN rFR
r M. r Mme r Mk
(SVP écrire en majuscules)
Nom: Prénom:
Société: Département:
Fonction:
Adresse:
Code postal: Ville:
Pays:
Tél.: Fax:
E-mail:

Paiement a réception de la facture de préférence par:

r  Virement bancaire

r Visa r  Eurocard

Carte N°: Expiratonle: [
Merci de confirmer votre numéro de TVA intra-communautaire:

A défaut, la TVA sera appliquée automatiquement. Aucune note de crédit ne sera
établie a posteriori.




