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Direktinvestitionsstrome
flossen 2000 uiberwiegend
zwischen den
Mitgliedstaaten der EU
Erste DI-Daten fiir 2000

Paolo Passerini

Eine wichtige Begleiterscheinung der zunehmenden Globalisierung der
letzten Jahre war eine starke Ausweitung der Direktinvestitionsstréme (DI-
Stréme) zwischen den wichtigsten internationalen Wirtschaftsakteuren. In der
Européischen Union wurde dies vor allem in der zweiten Hélfte der 90er Jahre
deutlich. Eine wichtige Rolle spielten dabei zweifellos die Vollendung des
Binnenmarktes und die Grindung der Europdischen Wéhrungsunion. Diese
Ausgabe von ,Statistik kurz gefasst” enthélt erste vorldufige Schéatzungen der
DI-Stréme des Jahres 2000 und (berarbeitete Daten fiir 1999.

Intra-EU-DI nehmen weiter stiarker zu als Extra-EU-DI

Wie die Vorjahre so war auch das Jahr 2000 durch eine starke Ausweitung
der DI-Verflechtung der EU gekennzeichnet. Beglnstigt durch das glnstige
Weltwirtschaftsklima hielten sich die DI der EU in Drittlandern auf einem sehr
hohen Niveau. Die DI von Drittlandern in der EU nahmen zwischen 1999 und
2000 um rund 27 % zu, so dass sich die Netto-DI-Forderungen der EU, die in
den letzten Jahren zugenommen hatten, nicht weiter erhéhten. Am
auffalligsten war jedoch die Entwicklung der DI zwischen den Mitgliedstaaten
(Intra-EU—DIl), die in dem genannten Zeitraum um fast 50 % zunahmen.
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Die Intra-EU-DI weiteten sich 1999 mit dem Start der Europdaischen
Waéhrungsunion schlagartig aus, nachdem sie mehrere Jahre lang etwa den
gleichen Umfang hatten wie die DI-Strome zwischen der EU und Drittlandern
(Extra-EU-DI).

Vergleicht man die DI-Verflechtung der EU mit der der USA, so zeigt sich,
dass die internationalen Direktinvestoren in den letzten Jahren vor allem in
den USA investiert haben. Die DI-Verflechtung mit Japan war im Jahr 2000
weiterhin unbedeutend, nachdem bereits die Angaben Ulber die Strome des
Jahres 1999 nach unten revidiert worden waren®.

! Durchschnitt aus Intra-EU-Zu- und —Abfliissen.
2 Aufgrund einer Revision der Daten im Vereinigten Konigreich cinderte sich der Wert der DI-
Zufliisse des Jahres 1999 aus Japan von 3,224 Mrd. EUR in -2,573 Mrd. EUR.



EU-15 USA
Anteil der Anteil der Anteil von Anteil von
USAanden USAanden EU-15an EU-15 an
DI-Abflissen DI-Zuflissen den DI- den DI-
in Drittlander  aus Dritt- Abflissen Zuflissen
(%) landern (%) (%) (%)
1995 53.8 65.3 57.5 61.4
1996 36.4 62.8 52.6 60.2
1997 41.7 52.9 60.5 60.0
1998 61.6 55.4 61.8 82.1
1999 63.9 75.9 41.6 84.5
2000 48.4 78.2 56.2 70.8
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* Ohne reinvestierte Gewinne
** Quelle USA: Bureau of economic analysis

Der Vergleich mit den USA lasst auch erkennen, dass
DI-Kapital in der zweiten Halfte der 90er Jahre im
Verhéltnis zum BIP in weit grofierem Umfang in die
USA floss als in die EU. Zudem stammte ein groler
Teil des in den USA investierten DI-Kapitals von
Investoren aus der EU, auch wenn sich deren Anteil
zwischen 1999 und 2000 verringerte.

Aus einer Aufgliederung der DI-Strdme nach ihrer
Herkunft wird deutlich, dass in den EU-Mitgliedstaaten
Uberwiegend Investoren aus anderen Mitgliedstaaten
investierten. So stammte das im Jahr 2000 in die 15
EU-Mitgliedstaaten flieRende DI-Kapital zu rund 80 %
aus anderen Mitgliedstaaten.
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Investitionsklima in den EU-Mitgliedstaaten sehr unterschiedlich

Die DI-Daten fur 2000 bestéatigen, dass Direktinvesti-
tionen in der EU weiterhin ungleichmaRig verteilt sind.
Die Daten deuten ferner darauf hin, dass zwischen den
Mitgliedstaaten, was das Investitionsklima betrifft,
erhebliche Unterschiede bestehen. Die grofdte
wirtschaftliche Bedeutung hatten DI-Zuflisse in den
letzten Jahren in einigen kleineren Mitgliedstaaten, wie
Belgien/Luxemburg, den Niederlanden und Irland. Auch
Schweden verzeichnete in den Jahren 1995 bis 2000
DI-Zuflusse, die, gemessen am BIP, deutlich Gber dem
EU-Durchschnitt lagen.

Sieht man von den fast 200 Mrd. EUR ab, die im Jahr
2000 im Rahmen einer einzigen Transaktion von einem
anderen Mitgliedstaat in Deutschland investiert wurden,
so flieBt DI-Kapital offensichtlich weiterhin nur in
geringem Umfang in die groéf3te Volkswirtschaft der EU.

Der grofdte Teil der DI-Zuflisse nach Deutschland
stammt aus anderen EU-Mitgliedstaaten. Italien,
dessen DI-Zuflisse in den letzten Jahren nur einen
Bruchteil des EU-Durchschnitts erreichten, wurde von
den Direktinvestoren nach wie vor weitgehend
gemieden, wobei sich die Zuflisse in den letzten
Jahren aber jeweils verdoppelten.

Die auf3ergewdhnlich hohen DI-Zu- und -Abflisse im
Fall von Belgien/Luxemburg sind mdglicherweise auf
Fusionen und Ubernahmen zuriickzufiihren, an denen
in Belgien ansassige Holdinggesellschaften beteiligt
waren. Ferner ist festzustellen, dass die DI-Zuflisse in
die vier grofiten Volkswirtschaften der EU in dem
betrachteten Zeitraum vergleichsweise niedriger waren
als im EU-Durchschnitt.
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Tabelle: DI-Zu-/Abflisse in die/aus der EU (ohne reinvestierte Gewinne) 1999-2000 nach Herkunfts- und Ziellandern,

Mio. EUR
Jahr: 2000 Abflisse nach Zuflisse aus
Welt EU Nicht- USA Japan Kanada Welt EU Nicht- USA Japan Kanada
EU EU
EU-15 771677 462992 304355 147317 4569 33033 620495 489247 125053 97 836 101 2584
BELGIEN/LUX 90063 63191 26861 15595  -688 434 | 94570 74321 18409 9654  -149 160
DANEMARK 10156 3515 2321 2683 54 174 17078 10236 2522 2630 13 13
DEUTSCHLAND 47205 3339 43866 26 804 529 165 195590 193056 2533  -990 786 261
GRIECHENL. -147 267
SPANIEN 58302 22631 35671 7366 31 -9 39742 27033 12708 11034 55 18
FRANKREICH 186 843 41422
IRLAND 1226 -1584 2810 12071 458 11613
ITALIEN 13410 8985 4424 1870 10 57 | 14520 10346 4181 2233 83 294
NIEDERLANDE 71326 28520 42807 34845 216 954 = 54205 31716 22466 14935 4328 155
OSTERREICH 3481 993 2488 307 -2 10 9508 8867 641 335 28 12
PORTUGAL 5526 400 5117 371 0 -2 4070 3909 155 45 2 195
FINNLAND 23427 13277 10150 5045 0 80 7228 6928 300 0 0 0
SCHWEDEN 34382 22648 11734 3883 201 94 19128 9842 9286 3178 1084 31
UK | 226477) 181130| 45347| 18001 1713| 4314] | 111087| 74416] 36671 41929 -6355| 1190
Jahr: 1999 Abflisse nach Zufliisse aus
Welt EU Nicht- USA Japan Kanada Welt EU Nicht- USA Japan Kanada
EU EU

EU-15 605082 329321 272693 174375 10956 2181 404262 307166 98198 74600 -2573 1657
BELGIEN/LUX 114798 107497 7309 -1054 152 359 | 112347 96851 19600 4044 27 111
DANEMARK 11741 6819 1842 2367 0 27 | 10705 7357 390 2313 27 0
DEUTSCHLAND 97557 59057 38500 27229 3168 1218 57007 43348 13658 9407 661 12
GRIECHENL. -6 12
SPANIEN 39500 10983 28517 1299 18 221 14791 7550 7240 6624 -63 23
FRANKREICH 94 817 32112
IRLAND 3226 646 2580 10470 3248 7222
ITALIEN 6361 3563 2800 843 24 47 6505 4310 2208 1103 234 14
NIEDERLANDE 53870 30401 23471 15 365 2 142 35010 22746 12209 10 154 126 134
OSTERREICH 2433 896 1536 172 1 21 1380 795 585 189 27 92
PORTUGAL 2602 -1799 4401 37 0 13 25 -129 104 116 8 19
FINNLAND 4591 2697 1894 1126 21 79 3242 3137 105 -547 12 -6
SCHWEDEN 12749 6523 6226 3079 6 -127 = 53453 47857 5596 5736  -145 681
UK | 160843 46258| 114585| 96377 2520| 284 | 67253 42838 24415| 27881 -3618] 481

Der Wert fiir EU-15 enthélt z. T. Schéatzungen fiir Griechenland, Irland und Frankreich fiir 1999-2000.

ab.

> WISSENSWERTES ZUR METHODIK

Direktinvestitionen (DI) sind internationale Investitionen, die eine in einem Wirtschaftsgebiet anséssige Einheit tatigt, um eine langfristige
Beteiligung an einem in einem anderen Wirtschaftsgebiet anséssigen Unternehmen zu erwerben. Langfristige Beteiligung bedeutet, dass
eine dauerhafte Beziehung zwischen dem Direktinvestor und dem Unternehmen besteht und dass der Investor einen malgeblichen Einfluss
auf dessen Geschéftspolitik ausiibt. Nach der offiziellen Definition ist ein Unternehmen (mit oder ohne eigene Rechtspersonlichkeit)
Gegenstand einer Direktinvestition, wenn ein Direktinvestor mindestens 10 % der Stammaktien oder Stimmrechte (im Fall eines
Unternehmens mit eigener Rechtspersonlichkeit) bzw. einen vergleichbaren Anteil (im Fall eines Unternehmens ohne eigene
Rechtspersdnlichkeit) besitzt.

DI-Strome und -Besténde: Mit Hilfe von Direktinvestitionsstrémen baut der Investor Direktinvestitionsbestande auf, die in seiner Bilanz
ausgewiesen werden. Die DI-Bestdnde weichen aufgrund von Bewertungseinflissen (Preis- oder Wechselkursverénderungen und andere
Berichtigungen wie Umschuldungen und Annullierung von Darlehen, Schuldenerlass oder Debt-Equity-Swaps) von den kumulierten Strémen
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Weitere Informationsquellen:

» Veréffentlichungen

Titel

EU Foreign Direct Investment Yearbook 2000. Analytical aspects.
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