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Premier trimestre 2014
Taux d'investissement des entreprises quasiment stable

a 19,3% dans la zone euro et a 19,5% dans I'UE28

Part des profits des entreprises quasiment stable a 37,7% dans la zone
euro et a 37,2% dans 'UE28

Annonce préalable
Conformément aux directives internationales sur la comptabilité nationale, les données des comptes nationaux de
I'UE, qui comprennent les comptes des secteurs européens, seront publiées sur la base d'une nouvelle
méthodologie (SEC 2010) a compter de l'automne 2014.
Pour plus de détails, voir: http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/esa 2010/introduction.
Il convient de noter que de nombreux Etats membres vont profiter de cette opportunité pour procéder a des
révisions majeures ou apporter d'autres améliorations méthodologiques dans la compilation de leurs données.

Au premier trimestre 2014, le taux d'investissement des entreprises® a été de 19,3% dans la zone euro?, contre
19,4% au quatrieme trimestre 2013°% Cette diminution est le résultat d’'une baisse de l'investissement (-0,8%)
tandis que la valeur ajoutée brute est restée stable. Les stocks (matériaux, fournitures et produits finis) ont
diminué.

Dans 'UE28*, le taux d'investissement s’est établi & 19,5% au premier trimestre 2014, contre 19,4% au trimestre
précédent.

Ces informations proviennent des données détaillées corrigées des variations saisonniéres® sur les comptes
européens trimestriels des secteurs® publiées par Eurostat, I'office statistique de I'Union européenne, et la
Banque centrale européenne (BCE).

Taux d'investissement des sociétés non financiéres
(corrigé des variations saisonniéres)
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Part des profits des entreprises quasiment stable dans I'UE28 et dans la zone euro

Dans I'UE28, la part des profits’ des sociétés non financiéres s'est établie & 37,2% au premier trimestre 2014,
contre 37,1% au quatriéme trimestre 2013%. Dans la zone euro, la part des profits a été de 37,7% au premier
trimestre, contre 37,6% au trimestre précédent.

Part des profits des sociétés non financiéres
(corrigée des variations saisonniéres)

41% - Zone euro e UE28 r 41%
40% | F 40%
39% - - 39%
38% - - 38%
37% - - 37%
36% - - 36%
35% 35%
ﬂﬂmﬁﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂaﬂﬁﬂﬁﬂﬂﬂamﬂﬂaﬂﬂmﬁﬂﬂmaﬂﬂﬂaﬂﬂmﬁ:mmmﬁmmm
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

La part des profits dans la zone euro est restée quasiment stable, du fait que la rémunération des salariés
(salaires et cotisations sociales) plus les impdts moins les subventions sur la production a baissé (-0,2%) tandis
que la valeur ajoutée brute est restée stable.

Croissance nominale des composantes du taux d'investissement et de la part des profits (zone euro)
(données corrigées des variations saisonniéres, variation par rapport au trimestre précédent)
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Le taux d'investissement brut des entreprises non financieres est défini comme la formation brute de capital fixe divisée par
la valeur ajoutée brute. Ce ratio met en rapport les investissements des entreprises non financiéres en actifs fixes
(batiments, machines, etc.) et la valeur ajoutée créée au cours du processus de production.

La zone euro (ZE18) comprend 18 Etats membres: la Belgique, I'Allemagne, I'Estonie, I'lrlande, la Gréce, I'Espagne, la
France, I'ltalie, Chypre, la Lettonie, le Luxembourg, Malte, les Pays-Bas, I'Autriche, le Portugal, la Slovénie, la Slovaquie et
la Finlande, plus la Banque centrale européenne et le Mécanisme européen de stabilité.

Toutes les séries temporelles sont révisées chaque trimestre. Par rapport aux données publiées dans le communiqué de
presse 67/2014 du 30 avril 2014, le taux d'investissement des entreprises au quatrieme trimestre 2013 est resté inchangé a
19,4% dans 'UE28. La part des profits des entreprises a été révisée de 37,4% a 37,1% dans 'UE28.

L’Union européenne (UE28) comprend 28 Etats membres: la Belgique, la Bulgarie, la République tchéque, le Danemark,
I'Allemagne, I'Estonie, I'lrlande, la Gréce, I'Espagne, la France, la Croatie, I'ltalie, Chypre, la Lettonie, la Lituanie, le
Luxembourg, la Hongrie, Malte, les Pays-Bas, I'Autriche, la Pologne, le Portugal, la Roumanie, la Slovénie, la Slovaquie, la
Finlande, la Suéde et le Royaume-Uni; plus les institutions de I'UE.

L'ajustement saisonnier a été effectué a l'aide de la méthode Tramo-Seats. Les séries corrigées des variations saisonniéres
sont calculées indirectement comme la somme des composantes corrigées des variations saisonnieres.

Les comptes sectoriels européens sont établis conformément au Systéme européen des comptes (SEC 95) et couvrent la
période allant du premier trimestre 1999 au premier trimestre 2014.

Les secteurs institutionnels regroupent des unités économiques ayant des caractéristiques et un comportement similaires.
On distingue les ménages (y compris les institutions sans but lucratif au service des ménages), les sociétés non financiéres,
les sociétés financiéeres, les administrations publiques et le reste du monde. Pour mesurer les opérations extérieures de la
zone euro/de I'UE, il est donc nécessaire de retrancher les flux transfrontaliers au sein de la zone considérée.

La BCE et Eurostat publient des comptes non financiers et financiers intégrés, y compris la partie financiere des comptes de
patrimoine, pour la zone euro. Eurostat publie également les comptes non financiers de I'Union européenne.

Le site web d'Eurostat présente les comptes sectoriels annuels détaillés des Etats membres, ainsi que certains indicateurs
clés dérivés, qui incluent des indicateurs regroupant des comptes non financiers et financiers tels que des indicateurs
additionnels de profitabilité.

L'ensemble complet des comptes trimestriels de secteurs est publié seulement pour les agrégats de la zone euro / I'UE.
Cependant, un sous-ensemble d'indicateurs clés trimestriels est disponible 105 jours aprés la fin de chaque trimestre sur
http://ec.europa.eu/eurostat/sectoraccounts (voir "Données trimestrielles”) pour 15 des 18 membres de [I'Espace
Economique Européen (EEE) dont le PIB est supérieur a 1% du total de I'UE. Les 13 autres membres de I'EEE, dont le PIB
est inférieur & 1% du total de I'UE, ne sont pas tenus de transmettre a Eurostat les comptes trimestriels des sociétés.

Des informations générales sur la compilation des comptes européens des secteurs sont mises a disposition dans le fichier
de métadonnées accessible au lien suivant: http://epp.eurostat.ec.europa.eu/cache/ITY _SDDS/en/nasq_esms.htm.

Pour des données et informations méthodologiques détaillées, voir le site web dEurostat:
http://ec.europa.eu/eurostat/sectoraccounts et le site web de la BCE: http://www.ecb.eu/stats/acc/html/index.en.html.

La part des profits des sociétés non financiéres est définie comme l'excédent brut d'exploitation divisé par la valeur ajoutée
brute. Cet indicateur de profitabilité indique la part de la valeur ajoutée créée au cours du processus de production qui sert a
la rémunération du capital. C'est le complément de la part des colts salariaux (augmentés des impdts moins les
subventions sur la production) dans la valeur ajoutée.
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Tableau 1: Indicateurs clés de la zone euro (ZE18) et de I'Union européenne (UE28)

Zone euro (ZE18) Union européenne (UE28)
Taux d’investissement, % Part des profits, % Taux d'investissement, % Part des profits, %
(%] %] [%] [%] [%] [%] [%] [%]
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T1 20,8 20,8 41,1 38,8 20,7 21,2 38,6 37,7
2003 T2 21,4 20,8 38,2 38,5 21,2 20,8 37,0 37,4
T3 20,1 20,7 40,1 38,7 20,4 20,9 38,9 37,6
T4 21,1 21,0 35,4 38,7 21,6 21,2 35,8 37,6
T1 20,8 20,8 41,4 39,1 20,4 20,9 39,0 38,0
2004 T2 215 20,9 38,8 39,1 215 20,9 37,8 38,1
T3 20,5 21,2 40,7 38,8 20,6 21,0 39,7 38,0
T4 21,1 20,9 36,2 39,0 21,3 20,9 36,6 38,1
T1 21,2 21,2 41,1 39,0 20,6 21,2 38,8 38,0
2005 T2 22,2 215 39,0 39,2 23,2 22,5 38,1 38,5
T3 21,0 21,7 41,0 39,3 21,2 21,7 40,0 38,5
T4 21,9 21,8 36,6 39,6 22,1 21,8 37,1 38,5
T1 22,2 22,1 42,1 39,7 21,6 22,2 40,0 39,0
2006 T2 22,8 22,2 38,7 39,9 23,2 22,6 38,2 39,3
T3 21,3 22,1 41,6 40,1 21,5 21,9 40,7 39,4
T4 22,6 22,5 37,3 40,4 22,6 22,3 37,8 39,3
T1 22,9 22,9 42,7 40,5 21,7 22,3 39,9 39,2
2007 T2 23,3 22,7 39,5 40,7 23,1 22,5 38,4 39,5
T3 21,7 22,6 42,3 40,9 22,3 22,7 41,1 39,8
T4 23,2 23,0 37,9 40,7 23,5 23,1 38,2 39,5
T1 22,8 22,9 41,5 39,7 22,1 22,9 39,3 38,7
2008 T2 23,5 22,8 39,2 39,8 23,9 23,1 38,1 38,8
T3 22,1 22,9 41,1 39,6 22,9 23,2 39,9 38,6
T4 21,9 21,7 35,5 38,3 22,4 22,0 35,9 37,2
T1 20,4 20,4 38,7 36,6 19,8 20,4 37,1 36,3
2009 T2 20,4 19,8 35,5 36,7 20,8 20,2 35,0 36,2
T3 19,2 19,8 39,9 37,7 19,6 19,8 38,9 37,1
T4 19,7 19,6 35,3 37,3 20,1 19,7 35,9 36,7
T1 19,4 19,5 39,8 38,0 18,7 19,4 37,6 37,1
2010 T2 20,7 20,1 37,1 38,4 20,3 19,7 36,6 37,8
T3 19,4 20,0 40,5 38,3 19,7 19,9 39,8 38,0
T4 20,0 19,8 36,7 38,4 20,1 19,7 37,7 38,1
T1 20,4 20,5 40,5 38,5 18,9 19,6 38,5 37,9
2011 T2 20,9 20,3 36,8 38,3 20,9 20,2 36,5 37,9
T3 19,8 20,4 40,2 38,3 20,1 20,4 39,3 37,7
T4 20,4 20,3 35,8 38,1 20,5 20,2 36,8 37,6
T1 20,2 20,3 39,8 37,6 19,6 20,4 38,0 37,2
2012 T2 20,6 20,0 35,9 37,7 20,2 19,6 35,6 37,2
T3 19,2 19,8 39,3 37,7 19,2 19,5 38,4 37,1
T4 19,7 19,5 35,0 37,4 19,6 19,2 36,2 37,0
T1 18,7 18,8 39,5 37,6 18,1 18,8 37,7 37,1
2013 T2 20,0 19,4 35,9 37,7 19,7 19,1 35,4 37,0
T3 18,6 19,2 39,6 37,7 18,8 19,1 38,6 37,0
T4 19,6 19,4 35,4 37,6 19,8 19,4 36,4 37,1
2014 T1 19,1 19,3 39,5 37,7 18,7 19,5 37,7 37,2




Tableau 2: Excédent brut d'exploitation et ses composantes, formation brute de capital fixe
et variations de stocks des sociétés non financiéres, dans la zone euro (ZE18)
(données corrigées des variations saisonniéres)
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T1 957401 | 576299 9441 | 371660 | 199381 6861 0,1 0,4 0,4 -0,3 -15
2003 T2 959961 | 581123 9534 | 369304 | 199762 5403 0,3 0,8 0,8 -0,6 0,2
T3 970564 | 585205 9862 | 375498 | 201362 -1872 11 0,7 0,7 1,7 0,8
T4 978432 | 589526 10249 | 378657 | 205467 1665 0,8 0,8 0,7 0,8 2,0
T1 992423 | 594124 10611 | 387689 | 206671 -170 1,4 0,8 0,8 24 0,6
2004 T2 999730 | 598321 10755 | 390654 [ 209090 3970 0,7 0,7 0,7 0,8 1,2
T3 1002462 | 602348 11165 | 388949 | 212029 9182 0,3 0,7 0,7 -0,4 14
T4 1014035 [ 606905 11734 | 395397 | 212299 12551 1,2 0,8 0,8 1,7 0,1
T1 1021264 | 611109 12138 | 398017 | 216434 1418 0,7 0,7 0,7 0,7 1,9
2005 T2 1035250 | 616201 12869 | 406180 | 222954 6775 1,4 0,9 0,8 2,1 3,0
T3 1046564 | 622084 13130 | 411350 | 227259 746 11 1,0 1,0 1,3 1,9
T4 1059880 | 628308 12250 | 419322 | 231506 15144 1,3 0,8 1,0 1,9 1,9
T1 1070950 [ 635697 10300 | 424952 | 236427 15950 1,0 0,8 1,2 13 21
2006 T2 1088079 | 643220 10786 | 434073 | 241819 9400 1,6 1,2 1,2 2,1 2,3
T3 1105034 | 651118 10923 | 442992 | 244757 11362 1,6 1,2 1,2 2,1 1,2
T4 1124129 | 658876 11655 | 453598 | 252607 6232 1,7 1,3 1,2 2,4 3,2
T1 1144473 | 668037 12435 | 464001 | 261973 18679 1,8 15 14 2,3 3,7
2007 T2 1161062 [ 675890 12263 | 472909 | 263129 15405 14 11 1,2 1,9 0,4
T3 1175610 | 682646 12544 | 480420 | 265345 17542 1.3 1,0 1,0 1,6 0,8
T4 1185427 | 691145 12320 | 481962 | 273140 16024 0,8 1,2 1,2 0,3 2,9
T1 1196751 [ 710580 11621 | 474550 | 273776 14315 1,0 2,7 2,8 -15 0,2
2008 T2 1201910 | 712145 11324 | 478442 | 273753 13062 0,4 0,2 0,2 0,8 0,0
T3 1199015 [ 713398 10861 | 474756 | 274358 15065 -0,2 0,1 0,2 -0,8 0,2
T4 1168210 [ 709718 11250 | 447241 | 253583 9325 -2,6 -0,5 -0,5 -5,8 -7,6
T1 1128981 [ 704355 10992 | 413633 [ 230330 -7234 -3,4 -0,8 -0,8 -7,5 -9,2
2009 T2 1121084 | 699632 9824 | 411628 | 222017 | -22086 -0,7 -0,8 -0,7 -0,5 -3,6
T3 1133229 [ 697230 9131 | 426867 | 224458 | -13878 11 -0,4 -0,3 3,7 11
T4 1136280 [ 698279 13678 | 424323 | 222177 | -10076 0,3 0,8 0,2 -0,6 -1,0
T1 1145763 | 701416 8666 | 435681 | 223098 -5663 0,8 -0,3 0,4 2,7 0,4
2010 T2 1160322 | 706266 8763 | 445292 | 232684 6822 1,3 0,7 0,7 2,2 4,3
T3 1168833 | 711892 9638 | 447303 | 234169 4404 0,7 0,9 0,8 0,5 0,6
T4 1180741 | 718112 9665 | 452963 | 233999 5371 1,0 0,9 0,9 1,3 -0,1
T1 1196933 [ 725369 10689 | 460875 | 244826 15942 14 11 1,0 1,7 4,6
2011 T2 1203988 | 731898 11100 | 460990 | 243821 16612 0,6 0,9 0,9 0,0 -0,4
T3 1212132 | 736100 12196 | 463835 | 247796 12098 0,7 0,7 0,6 0,6 1,6
T4 1214666 | 740241 12053 | 462373 | 246720 2457 0,2 0,5 0,6 -0,3 -0,4
T1 1212651 | 743475 13113 | 456063 | 246001 3847 -0,2 0,6 0,4 -1,4 -0,3
2012 T2 1215722 | 744257 13297 | 458168 | 242652 282 0,3 0,1 0,1 0,5 -14
T3 1219444 | 745828 13666 | 459950 | 242029 -1678 0,3 0,3 0,2 0,4 -0,3
T4 1213848 | 746616 13805 | 453428 | 237117 686 -0,5 0,1 0,1 -1,4 -2,0
T1 1217029 | 746548 13031 | 457450 | 229327 1672 0,3 -0,1 0,0 0,9 -3,3
2013 T2 1226217 | 749402 14387 | 462429 | 237561 -765 0,8 0,6 0,4 11 3,6
T3 1230884 | 752472 14497 | 463916 | 236294 4032 0,4 0,4 0,4 0,3 -0,5
T4 1236722 | 756252 15437 | 465033 | 240284 193 0,5 0,6 0,5 0,2 1,7
2014 | T1 1236500 [ 761069 9429 | 466002 | 238431 -733 0,0 -0,2 0,6 0,2 -0,8




