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Tableau de bord de la procédure de déséquilibres macroéconomiques
Un large éventail d'indicateurs pour la détection
precoce des desequilibres macroéconomiques

Eurostat, I'office statistique de I’Union européenne, publie aujourd’hui les indicateurs du tableau de bord de la
procédure concernant les déséquilibres macroéconomiques (PDM). Le PDM s’inscrit dans le cadre du paquet
Iégislatif ('six-pack’) sur la gouvernance économique adopté par le Parlement européen et le Conseil en novembre
2011.

Le tableau de bord de la PDM fournit le soutien statistique au rapport annuel sur le Mécanisme d’Alerte publié par
la Commission européenne en ouverture du Semestre européen 2021. Sur la base d'une lecture économique des
indicateurs du tableau de bord, le rapport sur le Mécanisme d’Alerte recense les Etats membres pour lesquels des
analyses approfondies sont nécessaires. Le tableau de bord de la PDM se compose de quatorze indicateurs
pertinents pour la détection précoce de déséquilibres macroéconomiques existants ou émergents au niveau des
Etats membres. Les séries de données complétes sont disponibles dans la rubrique consacrée a la PDM
réguliérement mise a jour sur le site web d’Eurostat.

Les données utilisées pour la compilation des indicateurs du tableau de bord de la PDM, qui proviennent des
Comptes nationaux et de la Balance des paiements/Position extérieure globale, sont basées sur le Systeme
européen des comptes nationaux et régionaux dans I'Union européenne (SEC 2010) et sur la sixieme édition du
Manuel de la balance des paiements et de la position extérieure globale (MBP6) du Fonds Monétaire International
(FMI).

Les données statistiques pertinentes a I'origine de la PDM proviennent de domaines statistiques dotés d’'une
longue tradition statistique et dont la qualité est reconnue. Eurostat collecte auprés des Etats membres les
données pour les indicateurs du tableau de bord de la PDM. D’autres sources de données sont également
fournies par la Direction générale des affaires économiques et financiéres de la Commission et le Fonds
Monétaire International.

La date d’arrété pour les données, c'est-a-dire la date d’extraction des données de la base de données d’Eurostat,
était le 23 octobre 2020. Les données se réferent a 'année 2019.

Plus d’informations
Réglement (UE) 1176/2011 sur la prévention et la correction des déséquilibres macroéconomiques

Rapport sur le Mécanisme d’Alerte

Section du site web d'Eurostat dédiée a la procédure concernant les déséquilibres macroéconomigues
Section du site web d'Eurostat consacrée au SEC 2010

Manuel de la balance des paiements et de la position extérieure globale (MBP6)
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Tableau de bord de la PDM 2019

Déséquilibres externes et compétitivité

Déséquilibres internes

Indicateurs de I'emploi®
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sur 3 ans) 3 ans) sur 1 an) (Va;ls.:lin air; % sur 3 ans) (vajgiirlo; ains )p.p. (veu;zxrlosn ains )p.p.
Seuils -4%]/+6% -35% ilﬁzry(ohl(grﬁ )E A) -6% 12(,2(]/(0,\1(5: 35 A) 6% 14% 133% 60% 10% 16,5% -0,2 pp 0,5 pp 2 pp
Belgique 0,1 50,6 2,6 -3,1 53 25 3,8 179,1 98,1 6,2b 4,6 1,4 -1,7 -5,9
Bulgarie 2,5 -31,2 4,5 15,4 19,5p 4,0p 5,6 91,8 20,2 52 5,8 4,5 -2,1 -8,3
Tchéquie 0,6 -20,3 8,7 51 14,4 6,2 3,1 80,8 30,2 2,4 5,6 1,7 -1,1 -4,9
Danemark 8,0 76,9 -0,2 2,6 1,4 1,5 11,4 221,2 33,3 5,3b 13,1 1,6b -0,4 -2,1
Allemagne 7.4 71,7 2,1 -1,1 7,9 4,3 54 105,4 59,6 3,4 7,3 1,3 -0,5 -1,3
Estonie 1,7 -21,4 6,2 2,0 19,9 4,4 3,8 97,8 8,4 52 12,5 1,4 -1,2 -2,3
Irlande -1,6 -174,0 -1,4 71,0 -4,4 0,0 9,1 202,4 57,4 5,8 15,5 0,6 -2,6 -4,3
Grece -2,1 -155,9 0,3 3,7 1,7p 6,5e 0,8p 109,9p 180,5 19,4 11,5 0,2 -4,8 -12,1
Espagne 2,3 -73,9 1,7 2,6 4,0p 4,1 1,3p 129,4p 95,5 15,5 0,9 -0,4 -4,2 -11,9
France -0,7 -22,9 1,6 -0,5 1,3p 2,3 8,0p 153,3p 98,1 9,0 7,5 0,3 -1,2 -4,9
Croatie 2,6 -50,3 15 22,5 4,7p 8,1 1,7p 91,2p 72,8 8,8 6,8 0,9 -4,2 -14,7
Italie 2,7 -1,5 0,2 -2,6 3,2 -0,6 0,2 106,6 134,7 10,6 3,8 0,8 -1,1 -8,6
Chypre -5,2 -122,3 -0,1 13,7 5,2p 2,6 2,7p 259,1p 94,0 8,9 3,9 2,6 -3,7 -12,5
Lettonie 0,1 -41,7 3,7 3,6 17,0 5,8 15 67,1 36,9 7,5 4,6 1,0 -1,6 -4,9
Lituanie 1,4 -24,1 3,7 16,8 16,4 49 3,0 55,1 35,9 6,5 4,1 2,5 -1,1 -2,6
Luxembourg 4,7 56,2 2,0 10,3 11,9 8,0 3,8 318,7 22,0 5,6 3,3 2,0 -0,9 -1,9
Hongrie 0,7 -43,7 0,3 59 10,0p 12,8p 3,2p 66,6p 65,4 3,8 17,8 2,5 -1,3 -1,5
Malte 51 54,6 1,3 18,1 8,5 4,0p 8,5 123,7 42,6 3,8 4,4 53 -1,5 -1,4
Pays-Bas 10,5 90,0 2,4 0,7 5,9p 48 0,0p 234,0p 48,7 4,0 6,1p 1,2 -15 4,1
Autriche 1,8 12,1 2,1 1,4 55 3,9 4,5 120,1 70,5 5,0 4,3 0,9 -0,8 -2,7
Pologne -0,4 -49,4 2,8 25,1 9,2p 6,7 3,3 74,0 45,7 4,0 4,2 1,8 -1,5 -7,8
Portugal 0,5 -100,3 -0,4 8,5 7,6p 8,7 2,2p 149,2p 117,2 7,5 0,0 1,8 -3,4 -9,7
Roumanie -4,0 -43,5 0,2 17,9 24.,5p -1,7 2,0p 46,7p 35,3 4,3 10,4 3,0 -1,3 -3,8
Slovénie 59 -15,4 1,0 16,0 8,4 4,8 0,8 68,7 65,6 54 9,9 3,6 -2,4 -7,1
Slovaquie -2,3 -66,3 2,6 19 14,5 6,2 5,0 91,6 48,5 6,8 4,9e 0,8 -2,4 -6,1
Finlande -0,9 3,6 0,2 4,6 0,8 0,0 7,6 147,5 59,3 7,6 7,6 2,4 -1,1 -2,9
Suéde 3,3 18,2 -8,3 -5,1 8,2 0,5 9,8 203,9 35,1 6,6b 10,6 0,8 -0,4 1,2
Royaume-Uni® -3,9 -26,2 -2,9 -1,4 8,8 -0,3 2,8 154,7 85,4 4,0 3.3 0,8 -0,4 -1,8

Les données marquées atteignent ou dépassent le seuil; b Rupture de série due a une amélioration des sources de données; e Données estimées: pour la Grece, la source de l'indice des prix des logements est la Banque Nationale; p Données provisoires.

1) Le Royaume-Uni a quitté I'Union européenne le 31 janvier 2020 sur la base de I'accord relatif au retrait du Royaume-Uni de Grande-Bretagne et de I'lrlande du Nord de I'Union européenne et de la Communauté européenne de I'énergie atomique ("l'accord de
retrait”", JO C 384 | du 12.11.2019, p. 1), le droit de I'Union continue de s'appliquer pour le et au Royaume-Uni durant la période de transition se terminant le 31 décembre 2020. 2) Pour les indicateurs de I'emploi, voir page 2 du RMA 2016. 3) Le Luxembourg a
procédé a une révision de référence des comptes financiers du pays. 4) Pour la Slovaquie, les "Produits financiers dérivés et options d’achat d’actions des salariés" (F.7) ne comprennent pas les options d’achat d’actions des salariés. 5) Belgique : révision de
la méthodologie d'enquéte; Danemark : amélioration de la collecte des données, mise en place de la technique d’interrogation assistée par ordinateur. 6) Le taux de change effectif réel est déflaté par les indices des prix a la consommation par rapport & un

panel de 42 pays.

Source: Eurostat, Commission européenne et Direction générale des affaires économiques et financiéres (taux de change effectif réel); Fonds monétaire international (dénominateur commun des parts de marché a I'exportation: Exportations mondiales de
biens et de services en volume).
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Annexe: Bréve définition des indicateurs

Balance du compte des transactions courantes

Le compte des opérations courantes fournit des informations sur les transactions entre un pays et le reste du monde. Il couvre toutes les transactions
(autres que celles des postes financiers), portant sur les biens, les services, les revenus primaires et les revenus secondaires, réalisées entre unités
résidentes et non-résidentes. Dans le cadre du tableau de bord de la PDM, l'indicateur correspond & la moyenne mobile sur les trois derniéres années
du solde des opérations courantes exprimé en pourcentage du PIB.

Position extérieure globale nette

La position extérieure globale (PEG) est un état statistique qui donne la valeur et la composition a un moment déterminé: i) des actifs financiers des
résidents d'une économie qui sont des créances sur les non-résidents ainsi que I'or détenu matériellement comme avoirs de réserve, et ii) des passifs
des résidents d'une économie a I'égard des non-résidents. La différence entre les actifs et les passifs financiers extérieurs d'une économie constitue la
PEG nette (PEGN) de I'économie, qui peut étre positive ou négative. La position extérieure globale nette fournit une vue globale de la position
financiére nette d'un pays par rapport au reste du monde. L’indicateur du tableau de bord du PDM est exprimé en pourcentage du PIB.

Taux de change effectif réel

Le taux de change effectif réel (TCER) vise a évaluer la compétitivité-prix ou la compétitivité-colt d’un pays par rapport a ses principaux concurrents
sur les marchés internationaux. Les variations de la compétitivité-codt et de la compétitivité-prix dépendent non seulement des modifications du taux
de change, mais aussi de I'évolution relative des colts et des prix dans le pays et chez ses partenaires commerciaux. L'indicateur TCER du tableau de
bord de la PDM est déflaté a l'aide des indices de prix a la consommation par rapport a un groupe de 42 pays (une double pondération des
exportations est utilisée pour calculer les TCER, de maniére a tenir compte non seulement de la concurrence sur les marchés nationaux des divers
concurrents, mais aussi sur les autres marchés d'exportation). Dans le cadre du tableau de bord de la PDM, il est exprimé en pourcentage de variation
sur trois ans.

Part dans les exportations mondiales

La part dans les exportations mondiales (ou part de marché a I'exportation) refléte la valeur des exportations de biens et services d'un pays dans le
total des exportations mondiales. Dans le tableau de bord de la PDM, elle est exprimée en pourcentage de variation sur 5 ans. Les exportations
mondiales totales sont basées sur les données du Fonds Monétaire International, tandis qu'Eurostat fournit les données pour chacun des pays.

Co(t salarial unitaire nominal

Le codt salarial unitaire nominal est défini comme le rapport entre le colt de la main-d'ceuvre (le ratio entre la rémunération des salariés et le nombre
de salariés) et la productivité de la main-d'ceuvre (le ratio entre le PIB et I'emploi total). Les données sur les salariés et I'emploi sont présentées selon
le concept domestique, utilisé dans le domaine des comptes nationaux. Dans le cadre du tableau de bord de la PDM, lindicateur est exprimé en
pourcentage de variation sur trois ans.

Indice des prix des logements - déflaté

L'indice déflaté des prix des logements est le ratio entre l'indice des prix des logements (IPL) et le déflateur des dépenses de consommation finale
privée [ménages et institutions sans but lucratif au service des ménages (ISBL)] issu du domaine des comptes nationaux. Il mesure l'inflation sur le
marché des logements comparée a celle de la consommation finale des ménages et des ISBL. L'IPL d'Eurostat refléte les variations de prix de toutes
les résidences immobiliéres neuves et anciennes achetées par les ménages (appartements, maisons individuelles, maisons mitoyennes, etc.),
indépendamment de leur destination finale et de leurs propriétaires précédents. Dans le cadre du tableau de bord de la PDM, I'IlPL déflaté est exprimé
en pourcentage de variation sur un an.

Flux de crédit du secteur privé

Le flux de crédit du secteur privé correspond aux variations nettes des passifs que les secteurs des sociétés non-financiéres ainsi que des ménages et
des ISBL ont contractés au cours d'une année. Les instruments pris en compte sont les titres de créances et les crédits. Les données sont exprimées
en pourcentage du PIB et présentées en termes consolidés, c'est-a-dire qu'elles ne tiennent pas compte des transactions effectuées entre unités d'un
méme secteur.

Dette du secteur privé

La dette du secteur privé correspond aux encours des passifs, détenus en fin d'année, des secteurs des sociétés non-financiéres ainsi que des
ménages et des ISBL. Les instruments pris en compte sont les titres de créances et les crédits. Les données sont exprimées en pourcentage du PIB et
présentées en termes consolidés, c'est-a-dire ne tenant pas compte des transactions effectuées entre unités d'un méme secteur.

Dette brute des administrations publiques

La dette est ici définie comme la dette brute, a sa valeur nominale (face nominale), en circulation a la fin de lI'année et consolidée au sein et entre les
secteurs des administrations publiques. L’encours de la dette des administrations publiques est égal a la somme des passifs, a la fin de I'année, de
toutes les unités classées dans le secteur des administrations publiques dans les catégories suivantes : numéraire et dépots, titres de créance et
crédits. Dans le cadre du tableau de bord de la PDM, l'indicateur est exprimé en pourcentage du PIB. La dette et le PIB ont été transmis dans le cadre
de la notification de Septembre sur la Procédure de déficit excessif.

Taux de chémage

Le taux de chdmage correspond au nombre de personnes sans emploi en pourcentage de la population active (I'ensemble des personnes ayant un
emploi et des personnes au chémage), sur la base de la définition de I'Organisation internationale du travail (OIT). Les personnes au chémage
regroupent les personnes agées de 15 a 74 ans qui remplissent les trois conditions suivantes: elles sont sans emploi pendant la semaine de référence,
elles sont disponibles pour commencer a travailler dans les deux semaines suivantes, et elles ont activement recherché un emploi au cours des quatre
semaines précédentes ou ont trouvé un emploi & commencer dans les trois mois suivants. Dans le cadre du tableau de bord de la PDM, l'indicateur
correspond a la moyenne mobile sur les trois derniéres années.

Passifs de I'ensemble du secteur financier

Les passifs de I'ensemble du secteur financier mesurent I'évolution de la somme des passifs (incluant numéraire et dépots, titres de créances, crédits,
actions et parts des fonds d'investissement, droits sur les provisions techniques d'assurance, sur les fonds de pension et sur les réserves de garanties
standard, produits financiers dérivés et options sur titres des salariés ainsi qu'autres comptes a payer) du secteur des sociétés financiéres. Les
données sont exprimées en pourcentage de variation sur un an et présentées en termes non-consolidés, c'est-a-dire qu'elles tiennent compte des
transactions effectuées entre unités d'un méme secteur.

Taux d'activité

Le taux d'activité correspond au nombre de personnes économiguement actives (aussi appelées force de travail) 4gées de 15 a 64 ans en pourcentage
de la population totale du méme age, sur la base des définitions de I'OIT. Dans la cadre du tableau de bord de la PDM, l'indicateur correspond a la
variation en points de pourcentage sur trois ans.

Taux de chémage de longue durée

Le taux de chdmage de longue durée correspond au nombre de personnes agées de 15 a 74 ans au chdmage depuis 12 mois ou plus en pourcentage
de la population active, sur la base des définitions de I'OIT. Dans le cadre du tableau de bord de la PDM, l'indicateur correspond a la variation en
points de pourcentage sur trois ans.

Taux de chdmage des jeunes

Le taux de chdmage des jeunes correspond au nombre de personnes agées de 15 a 24 ans au chdmage en pourcentage de la population active du
méme groupe d'age, sur la base des définitions de I'OIT. Dans le cadre du tableau de bord de la PDM, l'indicateur correspond a la variation en points
de pourcentage sur trois ans.
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