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Herr talman,

Jag ber att f& hanvisa till riksdagens motiverade yttrande i vilket den anser att kommissionens
forslag rorande system for ersdttning till investerare (KOM(2010) 371) bryter mot
subsidiaritetsprincipen i de delar som avser en omsesidig kreditmekanism mellan de
nationella ersdttningssystemen. Enligt riksdagen riskerar bestimmelsen om en obligatorisk
kreditmekanism mellan de olika systemen att skapa en moralisk risk (moral hazard), och de
olika medlemsstaternas ersdttningssystem kan fa svarigheter att infria sina dtaganden om det
uppstar en allman krissituation dir ménga medlemsstater drabbas vid samma tidpunkt.

Kommissionen ber att fa tacka riksdagen for den allminna bedomningen av forslaget och
dess underliggande mdl att stirka skyddet for investerare i hela unionen och deras fortroende
for foretag som tillhandahaller olika tidnster.

Kommissionen anser att forslaget redan tar hdnsyn till de faktorer kring vilka riksdagen
uttrycker farhégor. Sdsom anges i punkt 4.2 om subsidiaritet och proportionalitet i
motiveringen till kommissionens forslag, kan forslagets mal inte i tillricklig grad uppfyllas av
medlemsstaterna. Den gdllande EU-ramen tillhandahdller endast vissa minimiprinciper for
harmonisering och éverldter dt medlemsstaterna att utveckla reglerna vidare. Problem som
har uppstéitt i vissa medlemsstater visar dock att ytterligare och sdrskilt mer omfattande
harmonisering pd EU-niva krdvs for att sikerstdlla att direktivets mal uppfylls i EU. Syfiet
med de gemensamma regler som infors genom forslaget dr att sikerstdlla en sddan grad av
harmonisering av finansieringen av systemen med tanke pa befintliga skillnaderna pd
nationell nivd. Bestimmelsen om en kreditmekanism mellan de nationella systemen dr en del
av dessa gemensamma regler och har inforts for att tilldimpas som en sista utvag. I skal 17 i
forslaget anges vidare: “Kreditmekanismen bor inte inkrdkta pd medlemsstaternas
skatteansvar. De Idnande systemen ska kunna utnyttja den kreditmdjlighet som foreskrivs i
detta direktiv efter att ha utiomt medel som har samlats in for att nd malnivan for finansiering
och ytterligare begdranden om bidrag frdn systemets medlemmar. [...] I detta syfte bor
Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten (ESMA) bekrdfia att villkoren for lan
mellan system for ersdttning till investerare enligt detta direktiv dr uppfyllda [...].” Systemet

med omsesidiga ldn omfattas av stranga krav. I synnerhet dr det forsett med foljande strdnga
villkor:

- Bidragen till ersdittningssystemen mdste samlas in pd forhand fran marknadsdeltagarna.
Nar forhandsfinansieringen i konkreta fall inte réicker for att tdcka ansvarsskyldigheten i ett
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system, ska det sikerstdllas att ytterligare bidrag begdrs fran de organ som omfatias av
systemet. Forst ndr dessa finansieringskdllor har uttémts far systemet utnyttja mojligheten att
lana fran andra ersdtiningssystem.

- Nar det gdller de utldnande systemen far endast en del av den forhandsfinansiering som

samlas in frén marknadsdeltagarna i varje ersdttningssystem vara tillgdnglig for utlaning till
de andra systemen (10 %").

- Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (ESMA) ska ta emot alla
laneansékningar, bedoma om relevanta krav dr uppfyllda och om sa dr fallet formedla
ansokan till Gvriga systen’.

- Ldn ska daterbetalas till de utlanande systemen senast 5 dr efter laneansokan, och rdnta ska
tas ut pé lanen’.

- Hogst 20 procent av den andel som dr avsatt for utldning far anvdndas for varje drende, for
att undvika att medel tillgéngliga for utlaning pa EU-niva snabbt tar slut’.

Enligt kommissionen beaktas och dtgdrdas den moraliska risken i forslaget, eftersom det
infors gemensamma principer for finansieringen av de nationella systemen som ska garantera
likartade finansieringsvillkor i hela EU. Vidare overensstimmer kreditmekanismen med
principen om att kostnaden for finansieringssystemen ska bdras av marknadsdeltagarna, inte
av skattebetalarna. 1 detta avseende medger den omsesidiga kreditmekanismen ait
marknadsdeltagarna p& EU-niva ldmnar tillfilliga och storleksbegrinsade bidrag for att
tillgodose tillfilliga behov som uppstdr i andra medlemsstaters system utan att mekanismen
inkrdktar pa medlemsstaternas skatteansvar.

I forslaget dtgdrdas dven risken for en samtidig brist pa medel i de nationella systemen
genom att det foreskrivs en grdns for varje lan och att eft system som har erhallit med inte
daterbetalat lan till andra system varken far lana ut till eller ldna frdan andra system.

Kommissionen forstér riksdagens farhagor men anser att forslaget till fullo dverensstdmmer
med subsidiaritetsprincipen. Enligt kommissionen har radet, enligt artikel 5.1-5.3 i fordraget
om Europeiska unionen, stor frihet att besluta om huruvida de foreslagna malen i direktivet
littare skulle kunna uppnds pd unionsnivd dn pd medlemsstatsniva. Forslaget dr for
ndrvarande under behandling inom ramen for det ordinarie lagstifiningsforfarandet i
Europaparlamentet och radet.

Hogaktningsfullt

' Artikel 4a 8.

2 Artikel 4b 3

* Artikel 4b 2 b.

* Artikel 4b 2 sista stycket.
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