COMISIA EUROPEANA

Bruxelles, 21, 01. 2019
C(2019)161 final

Stimate Domnule Presedinte,

Comisia doreste sd multumeascd Senatului pentru opinia sa asupra Propunerii de
regulament al Parlamentului Furopean si al Consilivlui privind titlurile garantate cu
obligatiuni suverane [COM(2018) 339 final].

Asa cum observd Senatul, propunerea vizeazd aprofundarea si integrarea sporite a
pietelor de capital din Europa. Comisia considerd cd titlurile garantate cu obligafiuni
suverane ar putea contribui la sldbirea in continuare a legdturii dintre entitdtile
suverane si banci si ar imbundtdti oferta de active cu grad scdzut de risc exprimate in
euro, sporind astfel eficienta si rezilienta sistemului financiar al zonei euro. O zond euro
mai eficientd si mai stabild ar avea efecte de propagare pozitive pentru intreaga
Uniune Europeand.

In acelasi timp, in propunere este clar precizat faptul cd titlurile garantate cu obligatiuni
suverane suni concepute ca un instrument penfru sectorul privat. Prin urmare, scopul
specific al propunerii este de a permite emiterea si utilizarea de cdtre sectorul privat a
acestor noi instrumente. In mod concret, propunerea ar elimina o serie de obstacole de
reglementare nejustificate din cauza cdrora titlurile garantate cu obligatiuni suverane
sunt in prezent neatrdgdioare, in special in raport cu definerea directd de portofolii de
obligatiuni suverane din zona euro.

Cu loate acestea, asa cum observd, de asemenea, Senatul, eliminarea obsiacolelor
identificate in materie de reglementare nu ar oferi nicio garanfie cd va exista o cerere
pentru astfel de instrumente din partea participantilor din sectorul privat, inclusiv a
bancilor. Amploarea cererii pentru astfel de produse noi nu poate fi determinatd decdt
prin supunerea titlurilor garantate cu obligatiuni suverane testului pietelor. Propunerea
ar face posibil un astfel de test.

Comisia sperd ca aceste clarificdri rdspund preocupdrilor exprimate de Senal si
asteapld cu inferes continuarea in viitor a dialogului politic.

Cu deosebitd iderdtie,

—~ V. 7
Frefs néérmans Valdis Dombrovskis
Prim-vicépresedinte Vicepresedinte

Dlui Céilin POPESCU-TARICEANU
Presedintele Senatului
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