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Stimate Domnule Presedinte,

Comisia doreste sd mulfumeascd Senatului pentru opinia sa referitoare la Propunerea de
regulament al Parlamentului European si al Consiliului privind un cadru pentru redresarea
si rezolutia contrapdrtilor centrale si de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1095/2010,
(UE) nr. 648/2012 si (UE) 2015/2365 [COM(2016) 856 final].

Aceastd propunere este un pas important in directia consolidarii sistemului financiar al
Europei, permitdnd pietelor financiare europene sa devind mai eficiente si mai sigure in
perspectiva uniunii pietelor de capital. Aceasta vine in completarea reformelor piefelor
instrumentelor derivate extrabursiere pe care liderii G20 s-au angajat sd le indeplineascd, la
Pittsburgh, in 2009, si completeazd pachetul de mdsuri de reducere a riscurilor, prezentat
recent de Comisie.

Criza financiard a ardtat cd intrarea in dificultate a unor institufii financiare cu un grad
ridicat de interconectare care isi desfdsoard activitatea la nivel mondial ar putea provoca
probleme grave pentru restul sistemului financiar §i ar putea avea un efect negativ asupra
economiei in sens mai larg. Chiar dacd probabilitatea ca o contraparte centrald sd intre in
dificultate rdmdne redusd, acest fenomen are un impact semnificativ, pentru care Europa
trebuie sd fie pregatitd. In conformitate cu standardele internationale aprobate de cdtre G20,
propunerea are drept scop asigurarea faptului cd autoritdfile din Europa si contrapdrfile
centrale sunt pe deplin pregdtite si dispun de mijloace suficiente pentru a actiona in perioade
de crizd.

Comisia salutd sprijinul pe care Senatul [-a acordat pentru indeplinirea obiectivelor
propunerii si ia act de recomanddrile sale in ceea ce priveste posibilitatea de a constitui o
contrapartidd centrald punte in Europa §i in ceea ce priveste examinarea posibilitdfii unei
proceduri simplificate pentru constituirea unei contrapartide centrale, care ar oferi facilitdfi
de compensare pentru mai multe monede, piefe si instrumente.

Comisia a analizat cu atentie recomanddrile formulate de Senat in opinia sa si ar dori sd
prezinte urmdtoarele observatii:
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Obiectivul rezolutiei contrapdriilor centrale este de a asigura continuitatea serviciilor de
compensare critice furnizate de contrapartea centrald aflatd in dificultate, protejdndu-i
totodatd pe contribuabili de eventuale costuri. Din aceastd perspectivd, vor fi preferate, in
general, solutiile private fatd de alternativele publice.

Crearea unei entitdti-punte este avutd in vedere ca un instrument de rezolufie care urmeazd
sd fie pus in aplicare in momentul rezolutiei unei contrapartide centrale individuale. Acesta
este doar unul dintre multiplele instrumente de care ar dispune autoritatea de rezolufie.
Mentinerea unmei entitdti ,, standby" la nivelul Uniunii nu a fost consideratd o abordare
eficace din punctul de vedere al costurilor, datd fiind probabilitatea redusd a intrdrii in
dificultate a unei contrapdrfi centrale.

Procedura de constituire a unei contrapdrti centrale in Europa in temeiul obligafiei de
compensare a fost prevdzutd in Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European
si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate extrabursiere,
contrapdrtile centrale §i registrele centrale de tranzactii. Aceastd procedurd nu este inclusd
in domeniul de aplicare al actualei propuneri a Comisiei.

Procesul legislativ este in prezent in curs si implicd atat Parlamentul European, cdt si
Consiliul. Opinia Senatului a fost adusd la cunostinta reprezentantilor Comisiei in cadrul
negocierilor in curs cu colegiuitorii si va fi luatd in considerare in aceste discufii.

Comisia sperd cd prin aceste precizdri a clarificat aspectele aduse in discutie de Senat si
asteaptd cu interes continuarea dialogului politic in viitor.

Cu deosebitd consideratie,
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