COMISIA EUROPEANA

Bruxelles, 19.04.2016
C(2016) 2178 final

Stimate domnule Presedinte,

Comisia multumeste Camerei Deputatilor pentru opinia sa referitoare la propunerea de
Regulament al Parlamentului European si al Consiliului de modificare a Regulamentului
(UE) nr. 575/2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de
investitii {COM(2015) 473 final}.

Aceastd propunere face parte dintr-un pachet de mdsuri ambitioase menite sd creeze o
uniune a pietelor de capital in Uniunea Europeand, care se inscriu intr-o strategie mai
ampld de mdsuri in vederea consoliddrii economiei Europei, a incurajdrii investitiilor, a
credrii de locuri de muncd si a stimuldrii cresterii economice, inclusiv prin infiintarea
Fondului european pentru investitii strategice.

Comisia ar dori sd clarifice faptul cd uniunea pietelor de capital va sprijini ceilalti doi piloni
ai Planului de investitii pentru Europa prin asigurarea unui mediu de reglementare adecvat
pentru investitiile pe termen lung si sustenabile si pentru finantarea infrastructurii Europei.
Comisia salutd sustinerea pe care ne-o acordati in vederea obtinerii de progrese in ceea ce
priveste crearea, cat mai curdnd posibil, a unei uniuni a pietelor de capital prin inldturarea
obstacolelor sau a barierelor in calea liberei circulatii a capitalurilor si prin construirea de
noi canale de finantare pentru a mobiliza si a aloca mai bine eficienta capitalului in cadrul
pietei unice. Comisia lucreazd deja la o serie de inifiative, ca parte a uniunii pietelor de
capital, §i a prezentat deja propuneri, printre care Directiva privind prospectul si pachetul
privind securitizarea, propunerea abordatd in prezenta opinie fiind unul din elementele
acestui pachet. Comisia lucreazd in prezent la initiativele mentionate si in planul de actiune
privind uniunea pietelor de capital.

Pachetul privind securitizarea are drept obiectiv stabilirea unui cadru european pentru
securitizdri simple, transparente si standardizate (STS) si a unui cadru de reglementare mai
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bine adaptat pentru a reflecta riscurile expunerilor din securitizare si pentru a face distinctie
intre securitizarile STS si alte instrumente de securitizare.

Propunerea va pune in aplicare normele Basel revizuite recent privind securitizdrile,
aborddnd astfel deficientele revelate de criza financiard si reducdnd dependenta excesivd de
evaludrile externe efectuate de cditre agentiile de rating de credit. Aceasta a condus in timpul
crizei financiare la efecte in cascadd disproporfionate considerabile in ceea ce priveste
cerintele de capital ca urmare a deteriordrii ratingului instrumentelor de securitizare. In
noul cadru, dupd cum afi subliniat, institutiile vor fl incurgjate sa calculeze cerintele de
capital in functie de propriile estimdri ale parametrilor de risc, prin intermediul asa-numitei
abordidri bazate pe modele interne de rafing.

In scopul sporirii intr-o si mai mare mdsurd a sensibilitdtii la risc a noului cadru, se va
acorda un tratament diferentiat pentru securitizdrile STS, in functie de trdsdturile lor
specifice. Ca urmare, investitorii vor fi incurajati sd reintre pe piata securitizdrilor, deoarece
un cadru diferentiat va transmite un semnal clar cd riscurile sunt mai bine calibrate §i, prin
urmare, probabilitatea unei noi crize sistemice va fi redusd in mod semnificativ.

Calibrarea specifici a cerintelor de capital pentru securitizarile STS se bazeazd in mare
mdsurd pe activitatea desfisuratd de mai multe institutii renumite ale UE, in special pe
raportul ABE din iunie 2015.

Comisia salutd sustinerea Camerei Deputatilor pentru obiectivele propunerii §i considerd cd
relansarea pietelor de securitizare in UE constituie un instrument important, menit sd
rdspundd nevoilor de finantare pe termen lung ale economiei UE.

Precizdrile de mai sus se bazeazd pe propunerea initiald prezentatd de Comisie si aflatd in
prezent in procesul legislativ in care sunt implicate atdt Parlamentul European, cdt si
Consiliul, in cadrul acestuia din urmd fiind reprezentat si Guvernul Romdniei.

Comisia sperd cd aceste precizdri rdspund problemelor ridicate de Camera Deputatilor si
asteaptd cu interes continuarea dialogului politic in viitor.

Cu deosebitd consideratie,
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Prim-vicepresedinte Membru al Comisiei




