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Stimate Domnule Presedinte,

Comisia ar dori sd mulfumeascd Camerei Deputatilor pentru opinia sa cu privire la
Comunicarea Comisiei ,, Plan de actiune privind edificarea unei Uniuni a pietelor de capital”
{COM(2015) 468 final}. Acest plan de actiune face parte dintr-un set mai amplu de mdsuri
menite sd consolideze economia Europei, sd stimuleze investitiile i sd creeze locuri de muncd
si crestere economicd.

In prezent, Comisia pune in aplicare mdsurile anuntate in planul de actiune, pentru a pune
Sfundamentele uniunii piefelor de capital pdnd in 2019 §i salutd sprijinul acordat de
Camera Deputatilor in ceea ce priveste metoda aleasd de Comisie pentru crearea unei piefe
unice de capital ,,de jos in sus”,; de asemenea, Comisia este in curs de a identifica §i elimina
obstacolele prin actiuni practice, de a crea o dinamicd a acestui proces §i de a spori
increderea pentru investitii in viitorul Europei.

In linie cu evaluarea Camerei Deputatilor, Comisia considerd cd uniunea pietelor de capital
ar trebui sd conducd la un grad mai mare de partajare a riscurilor la nivel transfrontalier si
la o lichiditate mai mare a pietelor, la reducerea costurilor si la cresterea competitivitdyii
economiei europene. Aceasta reprezintd, de asemenea, o parte importantd a eforturilor de
finalizare a uniunii economice §i monetare.

Comisia ia act de necesitatea de a se tine cont de diferentele existente in ceea ce priveste
gradul de dezvoltare a pietelor de capital la nivelul statelor membre atunci cdnd se pune in
aplicare planul de actiune, astfel incdt toate statele membre sd poatd beneficia de avantajele
unor piefe de capital mai profunde §i mai integrate. Vom intreprinde actiuni in multe domenii
pe care Camera Deputatilor le-a identificat ca fiind esentiale pentru crearea unei uniuni a
pietelor de capital si dorim sd subliniem urmdtoarele aspecte.

Propunerea de modernizare a Directivei privind prospectul, pe care Comisia a adoptat-o
la 30 noiembrie 2015, ar trebui sa simplifice atragerea de capital de cdtre intreprinderi,
Jdcdnd-o mai putin costisitoare, in special pentru intreprinderile mai mici. Comisia sperd ca
negocierile sd avanseze rapid in ceea ce priveste aceastd propunere de act legislativ.
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In etapele urmdtoare vom examina modalitdtile prin care sd punem la punct o abordare
paneuropeand menitd sd conecteze mai bine intreprinderile mici si mijlocii (IMM-urile) cu o
serie de surse de finantare, cum ar fi capitalul de risc, investitiile providentiale si alte forme
de capital si de credite, precum si dezvoltarea unor retele informationale pentru a conecta
intreprinderile cu nevoi de capital cu potentialii investitori din intreaga UE. Planul de
actiune identificd in mod explicit necesitatea ca acoperirea geograficd a acestor canale de
finantare sd fie extinsd la numeroase state membre in care acestea sunt in prezent dezvoltate
insuficient.

In 2016, Comisia va prezenta un pachet de mdsuri pentru stimularea disponibilitdtii
capitalului de risc in UE, incepdnd cu organizarea lucrdrilor pregdtitoare privind un nou
fond de fonduri paneuropene de capital de risc, cu scopul de a extinde posibilitdfile de
finantare prin intermediul capitalului de risc. Mandatul in acest sens urmeazd sd fie publicat
in primdvara anului 2016. Acesta va fi urmat, inainte de inceputul verii, de o propunere
legislativd menitd sd consolideze cadrul legislativ privind capitalul de risc (EuVECA).

Comisia, in Planul sdu de actiune privind crearea unei uniuni a piefelor de capital, a
subliniat extinderea canalelor de finantare pentru IMM-uri, inclusiv prin intermediul
cooperativelor de credit. Comisia intentioneazd sd analizeze posibilitatea ca toate statele
membre sd autorizeze functionarea cooperativelor de credit in afara cadrului privind
cerintele de capital la nivelul UE pentru bdnci, cu respectarea unor mdsuri nationale de
reglementare proportionale cu riscurile pe care le suportd cooperativele de credit.

De asemenea, Comisia va elabora, pdnd la sfdrsitul anului, o initiativd legislativd privind
insolventa intreprinderilor, pentru a facilita restructurarea intreprinderilor si a spori
certitudinea pentru investitorii transfrontalieri, pornind de la sistemele nationale care
functioneazd bine.

In final, Comisia va continua sd lucreze indeaproape cu Autoritatea Europeand pentru
Valori Mobiliare si Piefe (ESMA) in ceea ce priveste convergenta practicilor de supraveghere
si ne exprimdm speranfa cd statele membre vor veni in sprijinul acestui proces.

Subliniem, de asemenea, activitatea Comisiei in ceea ce priveste nou-creatul Serviciu de
sprijin pentru reforme structurale, in vederea sprijinirii procesului de consolidare a
capacitdii in statele membre care doresc sd isi dezvolte pietele de capital. In 2016, obiectivul
nostru este de a identifica proiecte-pilot corespunzdtoare in statele membre, care vor putea fi

derulate atunci cdnd Serviciul de sprijin pentru reforme structurale va deveni pe deplin
operational, in 2017.

Comisia sperd cd aceste clarificdri rdaspund problemelor ridicate de Camera Deputatilor si
asteaptd cu interes continuarea dialogului politic in viitor.

Cu deosebitd consideratie,

Pl
ordul Hill .
im-Yicepregedinte Membru al Comisiei




