COMISIA EUROPEANA

Bruxelles, 18.12.2015
C(2015) 8449 final

Dlui Valeriu-Stefan ZGONEA
Presedintele Camerei Deputatilor
Palatul Parlamentului

Str. Izvor nr. 2-4, sector 5
RO —-050563 BUCURESTI

Stimate domnule Presedinte,

Comisia mulfumegste Camerei Deputafilor pentru opinia sa referitoare la Cartea verde
intitulatd ,, Crearea unei uniuni a piefelor de capital” [COM(2015) 63 final], Comisia este
intru totul de acord cu asteptdrile exprimate clar de Camera Deputatilor cu privire la
modalitdtile prin care o uniune a piefelor de capital poate consolida economia europeand si
poate imbunditdfi disponibilitatea finanfdrii pentru investitiile intreprinderilor.

Comisia salutd evaluarea pozitivi a Camerei Deputatilor privind abordarea sa etapizatd a
credrii unei uniuni a pietelor de capital. In opinie se identificd, de asemenea, in mod util,
modalitdfi concrete de dezvoltare a unor surse mai diversificate de finanfare pentru
intreprinderile din Europa, in completarea unui canal puternic de finantare bancard.

Ludnd in considerare contributiile valoroase primite ca rdspuns la consultarea publicd
privind Cartea verde, Comisia prezintd acum ,, Planul de actiune privind edificarea unei
Uniuni a pietelor de capital”. Acest plan face parte dintr-o strategie mai ampld de mdsuri
menite sd consolideze economia Europei, sd stimuleze investitiile, sd creeze locuri de muncd
§i sd promoveze cresterea economicd, strategie care include crearea Fondului european
pentru investifii strategice.

Planul de actiune are drept obiectiv crearea unei veritabile piefe de capital unice pentru toate
cele 28 de state membre ale UE. Acesta stabileste actiunile prioritare necesare pentru a
implementa pilonii principali ai unei uniuni a piefelor de capital pand in 2019, prin
eliminarea obstacolelor din calea investifiilor transfrontaliere, dezvoltarea unor surse de
finantare bazate pe piatd si reducerea costurilor de finantare pentru intreprinderile din UE,
in special pentru intreprinderile mici si mijlocii (IMM-uri). Planul de actiune va susfine, de
asemenea, uniunea economicd si monetard, sprijinind convergenta economicd si contribuind

' Comunicarea Comisiei citre Parlamentul European, Consiliu, Comitetul Economic si Social European si
Comitetul Regiunilor: Plan de actiune privind edificarea unei Uniuni a pietelor de capital - COM(2015) 468 final
din 30.9.2015.



la absorbtia socurilor economice din zona euro, astfel cum se mentioneazd in Raportul celor
cinci presedinfi privind finalizarea uniunii economice si monetare a Europei.

Comisia va lua mdsuri in multe domenii identificate de Camera Deputatilor drept esentiale
pentru crearea unei uniuni a piefelor de capital. Opinia Camerei Deputatilor confine
numeroase recomanddri valoroase, multe dintre acestea reflectandu-se in planul de actiune.
In special, Comisia ar dori si precizeze urmdtoarele aspecte:

Comisia va explora modalitdfile de elaborare a unei o aborddri paneuropene vizdnd
conectarea mai bund a IMM-urilor cu diverse surse de finanfare, cum ar fi capitalul de risc,
investifiile providentiale si alte forme de furnizare de capital propriu si de credite, precum §i
dezvoltarea unor refele de informare care sd pund in legdturd intreprinderile care cautd
finanfare cu potenfialii investitori din intreaga UE. Planul de actiune identificd in mod
explicit necesitatea ca acoperirea geograficd a acestor canale de finantare sd fie extinsd la
numeroase state membre in care acestea sunt in prezent dezvoltate insuficient.

La 30 septembrie 2015, Comisia a prezentat propuneri de revitalizare a pietelor de capital in
vederea credrii unui cadru european pentru o securitizare simpld, transparentd si
standardizatd [COM(2015) 472 5i COM(2015) 473 final]. Mdsurile respective au potentialul
de a degreva bilanturile bancilor si de a le permite acestora si se concentreze mai mult
asupra activitdfii de creditare a intreprinderilor.

La 30 noiembrie 2015, Comisia a propus revizuirea normelor privind prospectul, pentru a
imbundtdfi accesul la finantare al societdfilor si a simplifica informatiile destinate
investitorilor’. IMM-urilor in special le va fi mai usor sd atragd fonduri atunci cind emit
actiuni sau titluri de creantd. Societdile deja cotate pe pietele publice vor beneficia, de
asemenea, de noile norme atunci cind vor dori si coteze alte actiuni sau sd emitd obligatiuni
corporative.

Planul de actiune prevede mdsuri pentru crearea unui pasaport european eficace pentru
Jonduri de investitii, care sd elimine tarifele si obstacolele transfrontaliere. Acest lucru poate
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piefe, care reprezintd un instrument important de economii pentru cetditenii europeni.

Comisia va analiza oportunitatea §i modalitatea de creare a unui cadru paneuropean pentru
obligatiunile garantate, pornind de la sistemele nafionale care functioneazd bine Si va
examina piefele obligafiunilor corporative din UE, pundnd accentul pe modul in care se
poate imbundidfi lichiditatea pietei in cazul anumitor obligatiuni corporative.

La 30 septembrie 2015, Comisia a adoptat modificdri ale actului delegat ,,Solvabilitate I
in vederea reducerii calibrdrilor (cu pand la 30 %) pentru investitiile asigurdtorilor in
infrastructurd si in fondurile europene de investifii pe termen lung. In prezent, Comisia

2 Propunere de regulament al Parlamentului European si al Consiliului privind prospectul care trebuie publicat in
cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii valorilor mobiliare la tranzactionare - COM(2015)
583 final din 30.11.2015.

3 Regulamentul delegat (UE) 2015/35 al Comisiei din 10 octombrie 2014 de completare a Directivei
2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind accesul la activitate si desfasurarea activitatii de
asigurare §i de reasigurare (Solvabilitate IT), (JO L 12, 17.1.2015, p. 1).



efectueazd o analizd paraleld pentru a stabili dacd sunt necesare modificdri similare ale
Regulamentului privind cerintele de capital4 pentru banci.

In plus, Comisia ar dori, de asemenea, sii atragad atentia Camerei Deputatilor asupra faptului
cd intenfioneazd sd analizeze modalitdtile de eliminare a obstacolelor din calea circulatiei
capitalurilor s§i de promovare a dezvoltdrii pietelor de capital din intreaga UE prin
furnizarea de sprijin adaptat in vederea consoliddrii capacitdtii administrative. Prin
intermediul serviciului de sprijin pentru reforme structurale nou-creat, Comisia va examina
modalitdtile de dezvoltare a unui astfel de sprijin in cooperare cu statele membre interesate.

De asemenea, Comisia ia notd de celelalte recomanddri formulate de Camera Deputatilor cu
privire la implementarea pilonilor principali ai unei uniuni a pietelor de capital complet
functionale si la necesitatea de a monitoriza atent progresele inregistrate in ceea ce priveste
punerea in aplicare a planului de actiune.

Comisia mulfumeste Camerei Deputatilor pentru contributia sa constructivd si asteaptd cu
interes continuarea dialogului cu aceasta.

Cu deosebitd consideratie,

p. &Y

Frans Timmermans Lordul Hill
Prim-vicepresedinte Membru al Comisiei

4 Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si societdtile de investitii i de modificare a Regulamentului
(UE) nr. 648/2012 (JO L 176, 27.6.2013, p. 1).



