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' OPINIE
privind Propunerea de Regulament al Parlamentului European si al
Consiliului privind utilizérile abuzive ale informatiilor privilegiate si
manipuldrile pietei (abuzul de piatd) - COM (2011) 651 si Propunerea de
Regulament al Parlamentului European gi al Consiliului privind sanctiunile
penale pentru utilizdrile abuzive ale informatiilor privilegiate Si
mampulanle pletel COM (2011) 654

Avand in vedere Tratatul de la Lisabona, in specnal art. 5 siart. 12
TUE si Protocoalele nr. 1 si nr. 2 anexate tratatului,

Avand in vedere Constltul_;ua Romaniei, repubhcata, in spemal art.
148,
Avéand in vedere Hotararea Camere| Deputa;nlor nr. 11/2011

' /f‘@é ‘°(20/th |

Luand in considerare prmectul de opinie expnmat de Comlsla pentru R

.buget finante si- bancn a Camerel Deputatnor in sedmta sa dln 21

 februarie 2012

. Luadnd in considerare punctul de vedere al Guvernulun Romamel,
‘exprlmat prin Notele Mlmsterulm Afacenlor Europene, Lo

Luénd in conS|derare punctul de vedere al ComIS|el Natlonale a
- Valorilor Moblhare, - . ,

, Luand in consuderare prmectul de oplme adoptat de ComISIa pentru -
-afaceri europene n sedmi;a sa din 6 martie 2012 '

Avénd in vedere aprobarea Blroulw Permanent al Camerei
Deputatilor din 12 martie 2012, .~ : o :

Camera Deputatilor, in conformltate cu prevedenle art 40 din Hotararea“
- Camerei Deputatilor nr. 11/2011 dm data de 27 apnhe 2011 adopta :
-‘ prezenta opmle ' - o . .

I. Context

ropunerea de regulament prlvmd abuzul de plai_;a a fost Iansata de? o
Com|S|a Europeand in contextul’ demersurilor europene §i. mternatlonale, SR
.pentru _consolidarea sectorulul financiar, cresterea gradulun de . ..

o * transparenté si protecgle pentru - toti actorii de pe piata. Grupul G20 a
" convenit .asupra intdririi supravegherii financiare si a ‘reglementdrilor;

"-“,precum si asupra construirii unui cadru . mternaljlonal la standarde

| ””-'f..:“'_rldlcate In acord cu. prevederlle stabilite la nlvelul G20 Raportul'




Grupului la nivel inalt privind supravegherea financiard a UE! recomandd
- ,un cadru prudential si de conduitd profesionala solid pentru sectorul
financiar trebuie s3 se bazeze pe sisteme robuste de supraveghere si de
sanctiuni®. In acest scop, grupul considerd ca autoritdtile de control ar
‘trebui s3 aibé la dispozitie mijloace suficiente pentru-a actiona si sa fiein .
masurd sd se bazeze pe ,sisteme de sanctiuni uniforme, robuste i
disuasive impotriva tuturor infractiunilor financiare, sanctiuni care ar
trebui aplicate ferm®. S S

Evaluarea actualului cadru de aplicare a Directivei MAD la nivelul
statelor membre a pus in evidentd c& actualele sanctiuni de combatere a -
infractiunilor privind abuzul de piatd nu au efect, nu -sunti-.suﬁcierftj de
disuasive si au drept rezultat aplicarea ineficientd a directivei. Principalele
aspecte negative sunt urmatoarele: , C
: o existd diferente majore de la un stat.membru la altul privind
definirea practicilor de utilizare abuzivd a informatiilor privilegiate si de
‘manipulare a pietei care constituie infractiuni penale. Aceste: discrepante
permit autorilor de abuzuri de piaté, care opereazd transfrontalier, sa
deruleze activitdti in statele membre, in care nu sunt prevazute sanctiuni
" penale pentru acest tip de infractiuni; A }

o  fragmentarea pietelor de tranzactionare: pietele europene .
de capital au traversat o perioadd de schimbéri fara precedent sub efectul
modificarii mediului de reglementare si din cauza e_volutiilor:.tehnologice
care au avut loc in acelasi timp. Cadrul de reglementare a fost depasit de
dezvoltarea noilor platforme de tranzactionare, a tranzactiilor OTC si a
“noilor tehnologii, cum ar fi HFT; | S

o  lacune 1in reglementarea pietelor de marfuri i ale
instrumentelor derivate pe marfuri. MAD nu prevede nicio: obligatie a
responsabililor cu supravegherea financiara de a tine cont de evolutiile
pietelor fizice de marfuri, atunci cand investigheazd abuzuri pe pietele
financiare sau obligatia de a coopera si de a face schimb de informatii cu
autoritdtile de reglementare a pietelor fizice din UE sau din tari terte.
Tranzactiile cu instrumente financiare derivate care denatureaza preturile
pietelor fizice subiacente si tranzactiile efectuate pe pietele fizice, si care
denatureaza pretul instrumentelor financiare nu sunt reglementate in
definitia actuald a practicilor de manipulare a pietei. In plus, nu exista
norme generale care sa specifice informatiile care trebuie - difuzate cu
privire ‘la pietele de marfuri si existd rezerve cu privire la lipsa de
transparenta a informatiilor principale privind pietele de marfuri; '.

o autoritstile de reglementare nu, pot aplica normele efectiv:
acestea nu dispun de competentele si instrumentele necesare pentru a
detecta si de a investiga abuzul de piata.Acestea se refera la lipsa
accesului- la- instrumente de investigare, cum ar fi: rapoarte privind
tranzactiile suspecte cu instrumente financiare derivate OTC; accesul la
inregistrérile convorbirilor telefonice: si la schimburile -de date ale
operatorilor de telecomunicatii prin care se poate detecta utilizarea
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abuzivd a informatiilor privilegiate sau accesul la informatii primare
furnizate de terte persoane care nu pot fi remunerate. De asemenea,
“unele autoritdti de reglementare nu au competentele necesare pentru a
intra in sedii private pentru a obtine documente, nu au ‘mijloacele
Hlgisloiaa o) ; ' P : ' nipularenaiet Vi
de omplet-

e

‘competente de sanctionare si-nu-existd in toate statele membre sanctiuni
penale. - Aceste. -aspecte  complicd cooperarea transfrontaliera fintre
autorit3tile de reglementare; , , : ) :

o lipsa claritdtii si a securitaoii juridice: MAD contine prevederi
care lasi loc de interpretare cAnd sunt aplicate’ in practicd, cum ar fi:-
conceptul practicilor de piatd admise (accepted market practices - KMP),
difuzarea de informatii privilegiate de cétre emitenti si obligatia
persoanelor care ocupa functii de conducere in cadrul societatilor emitente
~de a raporta propriile tranzactii cu instrumente financiare; S
.o . sarcini administrative neproportionale, mai ales pentru: IMM-
uri. Putine IMM-uri, in special intreprinderile mici, incearcd sa acceseze
capital pe pietele valorilor mobiliare, in parte deoarece costurile initiale gi.
ulterioare de cotare sunt mai mari decdt beneficiile. Costurile
administrative ridicate se referd la difuzarea informatiilor care pot
influenta pretul instrumentelor, de a intocmi liste cu persoane care au
acces la informatii privilegiate si de a publica tranzactiile efectuate de
personalul de conducere. ' '

in Comunicarea “Asigurarea unor piete ale instrumentelor “derivate:: =« ",
eficiente, sigure si solide: optiuni viitoare de politicd”, Comisia s-a angajat
si extinds dispozitiile relevante din MAD in scopul de a acoperi pietele
instrumentelor derivate intr-o manierd cuprinzatoare pentru a asigura
accesul intreprinderilor afectate de criza economico-financiara |a
instrumente financiare disponibile pe piata de capital, necesare
recapitalizérii i stimuldrii inovarii.

II.Temei juridic

Camera Deputadilor acceptd validitatea temeiului juridjc ‘invocat,
respectiv articolul 114 si articolul 83.2 din Tratatul privind functionarea
Uniunii Europene. - ’ '

III. Prezentare generala ; o :

Propunerea Comisiei Europene se fundamenteazé pe articolul 114 TFUE si
face parte din pachetul: legislativ  pentru consolidarea pietelor
.instrumentelor financiare " aldturi de Propunerea de directiva a
Parlamentului European gi a Consiliului privind sanctiunile penale pentru
tranzactiile privilegiate si manipularea pietei,  Propunerea de directiva
privind ‘pietele instrumentelor financiare (MiFID), Propunerea de directiva
a Parlamentului European si Consiliului de amendare a directivei




_2‘004/;_19_‘:.)/CE de armonizare a ce’rihtélb’f de -trar_i'spar.e'hté cu pri"_,\'/i'u"e' la
»qnformpg;lle despre emi}é.ntii ale cdror titluri sunt admise la tranzactionare
- pe o piaté reglementatd si directiva Comisiei. 2004/14/CE. -

De asemenea, propunerea de regulament este menit a inlocui Directiva

privind. -abuzul ‘de piatd 20,03/6/EC'(MAD):1 al cdrui scop constd in .

cresterea increderii- investitorilor in-pietele financiare, sporirea integritatii
~pietelor financiare prin interzicerea deruldrii de tranzactii  de catre
“participantii caré detin informatii privilegiate si respectiv iinterzicerea
manipulérii pietelor prin practici precum diseminarea de informatii false si
derularea de tranzactii care garanteaza preturi nejustificate pe piat3.

Propunerea de Directivd a Parlamentului European si a Consiliului pﬁvind
sanctiunile penale pentru utilizérile abuzive ale informatiilor privilegiate si
manipulérile pietei prevede consolidarea cooperdrii dintre autoritatile de
reglementare in domeniul pietelor financiare in materie de investigare si
sanctionare, extinderea sferei de aplicare privind abuzul de piata in
conformitate cu progresul tehnologic asupra tuturor tranzactiilor
desfagurate pe toate platformele si cu toate instrumentele financiare
(tranzactionarea de inaltd frecventd - high frequency trading - HFT, OTC,
OTF si MTF), precum si cresterea accesului IMM-urilor pe pietele de capital
prin reducerea sarcinilor administrative, precum si a statelor terte prin
asigurarea unei mai mari simetrii si. convergente cu legislatia SUA in
cresterea integritétii pietelor si protejarea “investitorilor, inclusiv
~ crearea unor conditii de concurent& egald; S
- asigurarea unui cadru unitar de reglementare pentru sectorul pietei
de capital; - . ' , .
- cresterea atractivitatii pietelor instrumentelor financiare.

scopUl -

Obiectivele specifice:

- crearea de garantji prin care si se asigure c& reglementdrile tin
pasul cu evolutiile de piata; L _ ‘
- asigurarea unei aplicari efective a norm lor in materia abuzului de
~ piata; D S
- sporirea. eficientei - legislatiei cu privire la abuzul de piatd prin
asigurarea claritatii si-sigurantei juridice; - o AR
-- reducerea sarcinilor ‘administrative atunci cand este posibil, in
~ special pentru IMM-uri.: [
Asadar, propunerile vizeazé actualizarea si consolidarea cadrului existent,
pentru & garanta integritatea pietei si protectia investitorilor prevazute de
Directiva privind abuzul de piatd (2003/6/EC). Noul cadru va asigura
concordanta reglementarilor in vigoare cu evolutiile pietei, va accentua
mésurile de combatere a abuzului de piatd pe pietele instrumentelor
derivate pe marfuri si ale altor instrumente derivate conexe, va consolida




competentele entitétilor de reglementare in’ materie de investigare " si
s_gnctlpnar_e si.va .red_uc;e cpmpl_exitatea;.proc_edu_rilor administrative -aflate
insarcina-emitentilor din. categoria intreprinderilor mici si mijlocii.

Se-prevad modalitéti de intarire si de -asigurare a. coerentei san'citi'ﬁnilar
administrative la nhivelul statelor membre si de intdrire a cooperarii. intre

autoritétile de reglementare.

Se doreste asigurarea unui- cadru legislativ de aplicare unitara. la.nivelul
tuturor statelor membre de constatare a -abuzurilor. de piatd. si de
sanctionare a acestora, care s& conducd la integrarea pietelor. i sa
faciliteze tranzactionarea, ' inclusiv. cea transfrontalieré pe toate pe
platformele si cu toate instrumentele financiare. Extinderea ariei' de
aplicare a prevederilor privind abuzul de piatd la piata instrumeritelor
derivate si a tranzactiilor spot de marfuri conduce la protejarea
“investitorilor in astfel de produse de o manierd echitabild n raport cu
investitorii in derivate de pe pietele financiare. De asemenea, alinierea
definitiei  informatiei confidentiale referitoare la instrumente  derivate
privind mérfurile cu definitia generala de informatii din interior va asigura
securitatea juridicd si o mai buna informare a investitorilor. ‘

Se estimeaza cd aplicarea pachetului legislativ va reduce abuzul de piata
la 20%. In prezent abuzul de piatd ca procent din cifra de afaceri a pietei
europene reprezintd 0,712% (in 2010 valoarea estimata era de 13,3 mid
Euro). Beneficiile rezultate din aplicarea pachetului legislativ sunt
estimate la 2,7 mld Euro pe an la nivelul UE. In ceea ce priveste, costurile
pe care le implica aplicarea noilor prevederi se estimeazd ca vor fi limitate
si se vor referi la actiunile efective de supraveghere a pietei. '

Se extinde domeniul de aplicare a cadrului privind abuzul de piata,
incluzand orice instrument financiar admis la tranzactionare intr-un MTF
sau OTF, precum si acele instrumente financiare tranzactionate OTC, care
pot influenta piata subiacentd reglementatd. Comisia a argumentat ca in
acest fel se evitd orice arbitraj de reglementare fintre . locurile de
tranzactionare, asigurdndu-se mentinerea conditiilor de concurentd egala,
a protectiei investitorilor si a integritatii pietelor pe intreg teritoriul

Uniunii.

Se supun reglementarii si instrumente financiare derivate pe marfuri gi
contracte spot pe marfuri conexe. Nu este vizatd reglementarea directd a
acestor piete .spot, ci stabilirea de norme pentru tranzactiile sau
comportamentele de pe aceste piete, care au legdturd cu sau influenteaza

pietele financiare sau. pietele instrumentelor derivate, acestea din. urma
facand obiectul regulamentului. - S | S

'Se introduc ‘méasuri pentru ‘ contracararea manipulérii pietei- prin
tranzactionare algoritmica si de inalté frecventd (high frequency trading -




Spre deosebire de actuala directivd n materia abuzului de . piat3,
regulamentul interzice in mod expres tentativele de manipulare a pietei.
Definigia * actuald a informatiilor = privilegiate . face . deja referire " la
comportamentul intentionat. Aceste referinte se vor elimina, iar tentativa
de utilizare abuzivd a informatiilor privilegiate va fi calificatd" drept
infractiune separata. o ‘ ’ T
Certificatele de emisii de gaze cu efect de sera vor fi reclasificate ca
instrumente financiare in cadrul revizuirii directivei privind pietele
instrumentelor financiare. Drept urmare, si acestea vor intra sub incidenta
cadrului ‘privind abuzul de piata. Regulamentul introduce o - definitie
speciﬁc"a’z._a informatiilor privilegiate pentru certificatele de emisii. Obligatia
de a-comunica informatii privilegiate se va aplica participantilor pe “giata
certificatelor de emisii. o o |

Informatiile privilegiate pot privi: - stadiul negocierilor contractuale,
termenii. conveniti' provizoriu.in cadrul acestor negocieri, posibilitatea
plasdrii de instrumente financiare, conditiile in-care vor fi comercializate
acestea sau termenii provizorii conveniti pentru plasarea instrumentelor
financiare. Toate acestea ar putea constitui obiectul unor abuzuri fnainte
ca emitentii s§ aibd obligatia de a le face publice. Interdictiile cu privire la
utilizarea abuzivd a acestor informatii ar trebui sa se aplice si in acele
situatii in care emitentul nu este obligat sd le faca publice. Regulamentul
prevede totodatd pentru emitenti obligatia de a instiinta autoritatile
competente cu privire la decizia de a amana publicarea informatiilor
privilegiate, imediat informatiile cu pricina au fost fécute publice. In felul
acesta, autorititile competente au posibilitatea de a examina ex post
dacs s-au indeplinit intr-adevér conditiile de aménare.

Emitentilor ale caror instrumente financiare sunt admise la tranzactionare
pe pietele de crestere pentru IMM-uri li se permite sa furnizeze informatii
privilegiate intr-o manierd modificata si simplificatd, adaptatd: in functie
de piatd. Emitentii in cauzd sunt scutiti, in anumite conditii si de obligatia
de a tine si actualiza constant liste cu persoanele care au acces la
informatii privilegiate. -

T'ranzaci_;iile efectuate de o persoana care exercitd. competente
. discretionare in numele unui administrator al unui emitent sau prin care
administratorul garanteazd cu sau imprumuta actiunile sale trebuie

w

raportate autoritatilor corpetente si facute publice. in plus, regulamentul

introduce un plafon de 20 000 euro pentru tranzactiile efectuate de-

personalul de conducere, ‘uniform in toate statele: membre, care, ‘odatd

depésit, presupune obligatia de a raporta astfel de tranzactii. =

Regulamentul permite- autorit3tilor competente accesul ‘constant la
irformatii, solicitdnd” ca astfel de date 'sé fie transmise direct acestor
autoritati, intr-un format specificat. In acest sens, autoritatile ih cauza vor .
putea avea acces la sediile private si vor putea confisca documente,




tinénd: seama totodatd de reglementarile Cartei drepturilor fundamentale
a Uniunii Europene. Un accent deosebit se. pune pe utilitatea accesului la
inregistrérile existente ale.convorbirilor telefonice si ale schimburilor de
~ date - ale- societdtilor de Investitji care ‘executd tranzactji, precum si la
inregistrarile existente: ale :convorbirilor telefonice si ale schimburilor de
date ale operatorilor de telecomunicatii. -~ : ' -

Se intfoduc norme . minime pentru - m&suri, ~sanctiuni si amenzi
administrative, dar statele membre pot in continuare s& stabileasca
standarde mai ridicate. Este previzutd posibilitatea confiscérii oricaror
castiguri (inclusiv dobanzi) si-aplicarea de amenzi care sd depdseasca
profitul dobandit sau pierderea evitatd ca urmare a fncalcarii prezeﬁ’tului
regulament. ‘ - L | :

Regulamentul introduce totodatda masuri adecvate de protectie a
informatorilor care raporteazé posibile abuzuri:de piata, precum i
posibilitatea de a acorda stimulente financiare persoanelor care furnizeaza
autorititilor competente informatii importante care au drept rezultat o
sanctiune financiara. \ o ‘ '

'IV. Observatii si recomandari

'A.' Prevederi apreciatev favorabil, datorita conti'ibutiei la
realizarea scopului si obiectivelor fundamentale al
Uniunii Europene, precum si valorii addugate ‘

Cameraf, Deputagilb'r

1. Retine cé reglementdrile vizeazd cresterea integritatii pietelor
si protejarea investitorilor, .asigurarea unui cadru unitar de reglementare
pentru sectorul pietei de capital, crearea conditiilor de concurentd egala si
cresterea atractivitétii pietelor instrumentelor financiare. _

2. Considera ci realizarea obiectivelor specifice vizénd abuzul de
piatd: S o ‘ | _.
- crearea de garantii prin care si se asigure cd reglementdrile tin
pasul cu evolutiile de piata; . ‘ .
- asigurarea unei aplicéri efective a normelor in ‘materia abuzului
de piata; o - ’ o S
- ‘sporirea eficienteilegislatiei cu privire la  abuzul de piatd prin
asigurarea clarittii si-sécuritétii juridice; -~ . - = B _ '
.= reducerea sarciniior’ administrative, in special pentru IMM-uri ar
reprezenta o- contributie semnificativd la reorganizarea :unui- domeniu
avand un impact considerabil pentru-Uniune, in ansambliu. = N
3. Considerd cd masurile de sanctionare a practicilor neloiale pe piata
| ~ de capital in scopul ‘manipuldrii pietelor pot contribui la descurajarea:




:acestora- i crearea unui mediu de ‘incredere la nivelul - perceptiei -
investitorilor. . - L S R I U,
- De asemenea, crearea unui-set comun .de norme in.privinta definirii-
-~ gi ‘sanctionérii practicilor de abuz de piatd ar contribui la stimularea -
integrérii pietelor financiare si la- facilitarea credrii unei .veritabile

- .- piete unice-a acestor tipuri_-de.’serViéii.- U ol
:_‘-4’.HCQnsta'té validitatea 'argumentélor:‘privind" utilitatea propunerilor,
- . atét din perspectiva. criteriului insuficientei actiunii nationale, ‘c&t gi
- din -perspectiva Vcriteriuluifvalori'i*ad,éugaté; tntrucat: . .
- - -propunerea de regulament interzice = expres tentativele de

" manipulare a pietei, spre deosebire de directiva actuald; o

- propunerea -de - directiva conferd autoritatilor compe‘tente*‘ -din

. statele ‘membre competenta de a investiga, de a adopta: mdsuri

 -administrative si de a impune sanctiuni efective, proportionale gi

~ cu efect de descurajare; ' - R

- propunerea de directivd instituie un cadru pentru armonizarea
‘conceptelor cheie si a normelor in materia abuzului de piata,
precum si in vederea consoliddrii cooperarii intre autoritatile de
reglementare; ' -

- se extinde aria de aplicare a prevederilor privind abuzul de piata,
la piata instrumentelor derivate si a tranzactiilor spot pe marfuri,
ceea ce conduce la protejarea investitorilor in astfel de produse de

0 manierd. echitabild in raport cu investitorii in derivate de pe
‘pietele financiare; ‘ B ~
- se promoveaza . alinierea definitiei informatiei confidentiale
_referitoare la instrumente derivate privind mérfurile cu definitia
' generald de informatii din interior, ceea ce va asigura securitatea
- -.juridica si o mai bund informare a investitorilor; T
- propunerea  de regulament prevede amenzi care trebuie: sa
- dep8geasca orice profit inregistrat sau pierdere evitata ca urmare
" a incBicarii prevederilor referitoare la abuzul de piata.
5. Apreciazé c3, intr-adevar, extinderea ariei de aplicare a prevederilor
" privind abuzul de piatd la piata instrumentelor derivate si- a
“tranzactiilor spot-de marfuri va contribui la protejarea investitorilor
in astfel de produse de o maniers echitabild Tn raport cu investitorii

in derivate de pe pietele financiare; S o

6. Recunoaste c3, in absenta reglementarii, existd efectiv riscul ca.
unele piete si tranzactii sa@ nu se supund reglementdrilor in materia -
abuzului -de piatd, ca unele -abuzuri sd ‘rdmana nesanctionate

.. corespunzgtor, -iar sarcinile administrative care rezulta . din

 diferentele existente. intre regimurile de reglementare nationale s&
. se perpetueze. ' S

B. :PréQE'déri Prob;le"matice'

- Camera Deputatilor considerd c&




- ~Definitia informatiel privilegiate nu este. suficient de cuprinzitoare
* - pentru a clarifica ce informatii nu sunt disponibile publicului; - =
-"'Se las§ in sarcina emitentilor responsabilitatea de a evalua.daca

~intérzierea in furnizarea informatiilor privilegiate este justificata. .
~Chiar dacd emitentii vor - fi - obligati sa informeze autoritatile

' ‘competente cu.. privire la -decizia lor de a aména divulgarea
. v'iinformagiilo:rj:.cqnfi'dentialeﬁ si chiar dacd autoritdtile competente: pot

sé- Intreprinda  investigatii -ex post cu privire la mésura’ in’ care
- conditiile - specifice care au stat la baza deciziei de intarziere. a
- furnizérii informatiilor cdtre public sunt justificate, acest mecanism
‘de ‘verificare este diluat in ‘comparatie cu nivelul sanctiunilor;

- ‘Operatorii de sisteme de tranzactionare au obligatia de a dispune de
~ sisteme si proceduri de prevenire si detectare a abuzului pe piata
“dar nu si obligatia- de raportare citre autoritate a cazurilor

detectate/prevenite; . o ' ' 3

- Nu se prevede obligatia de transmitere a listei persoanelor. care au
acces la informatii privilegiate la autoritate, atunci cadnd aceasta
listd este actualizatd, iar in cazul pietelor pentru IMM, nu se prevede
includerea in listd a tuturor persoanelor care au acces la informatii
privilegiate; S ’ o

- Se permite aplicarea, pentru aceeasi faptd, a doua sanctiuni, una
. administrativd si una penala. ' .

V..  Concluzii

Comisia pentru buget, finante si binci si-a exprimat increderea ca
introducerea normelor minime de reglementare a infractiunilor si a
sanctiunilor administrative si ‘penale pentru abuzurile de piata poate -
contribui la- asigurarea eficacitatii in supravegherea pietei de capital, la -
integrarea pietelor instrumentelor financiare si la 0 mai mare libertate de
miscare si 0 mai mare varietate de optiuni pentru obtinerea surselor de
finantare. - . ‘ : o

fn plus, condamnérile penale pentru infractiuni de abuz de piaté fiind
intens mediatizate ajutd la descurajarea unor astfel de practici sila
cresterea eficientei sistemului. ' :

- De. asemenea: Comisia }pentru bugétz,; finante. si bénci- a luat-act de

_avertizarea Comisie Europene referitoare la situatia in care la nivelul

~ " Uniunii- Europene nu s-ar intreprinde nici o actiune din cele -stabilite in
- prezentel‘ei propuneri. Rezultatul-va fi acela c& unele piete si tranzactii nu

- se vor supune reglementérilor in materia abuzului de piata, unele abuzuri
vor. ramane nesanctionate -ori vor fi sancfionate intr-o maniera
“insuficientd, iar sarcinile -administrative care: rezultd din diferentele
‘existente intre regimurile de reglementare nationale vor persista. Aceasta
intrucat. abuzul de piatd se poate produce oriunde instrumentul n-cauza




este Ilstat sau in: cadrul tranzaci,;ulor extra burS|ere, astfel lncat exnsta un
risc real ca reactnle nationale la abuzul de pla';a sa ﬁe trecute cu vederea
ori meﬁcuente in-absenta actiunii la- mvelul UE. ‘ :

‘Comisia pentru: buget, finante si bdnci a acceptat pozn;la Guvernulw
‘ Romamel, comunicata de catre Ministerul ‘Afacerilor Europene, in. care 'se
precizeaza ca Romama ‘sustine. demersurlle de consolidare a sectorului
financiar prin masuri de ‘protejare 'a intereselor . ‘investitorilor - prin
contracararea actiunilor de abuz de piatd si cd este necesara o analiza
fundamentata a |mpactulu1 pe care noile preveden cuprinse in propunerea
de regulament Ie vor avea asupra Ieglslatlel mterne.

Camera Deputatllor este- de acord cd noul pachet Ieglslatlv va Gvea
un_puternic impact social prin - cresterea protecglel mvestltonlor, lmphmt a
investitorilor _ institugionali. care sunt interesati sé& investeasca  in
instrumente financiare (ex. fondurile de pensii care investesc pentru A
obtine profituri n' vedere sustinerii sistemului’ de pensii),- dar si-
mtreprmdenlor prin cresterea atractivitdtii pietelor de capital, prln
intermediul carora se vor putea capltahza, contribuind astfel la cresterea
‘economica si crearea de noi locuri de munca.

Prezenta opinie se adreseazd presedintelui Parlamentului European, al

Consiliului gi, respectlv al Comisiei Europene.

PRESEDINTE,

Roberta Alma ANASTASE
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