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Senhora Presidente,

A Comissao gostaria de agradecer a Assembleia da Repiiblica o parecer relativo ao Livro
Verde sobre financiamento a longo prazo da economia Europeia {COM (2013) 150 final}.

A Comissdo concorda com a Assembleia da Republica quanto & necessidade da adogdo de
medidas para estimular o investimento; quanto ao facto de a estabilidade do enquadramento
politico, econdmico, institucional e orcamental favorecer o financiamento a longo prazo; e
quanto ao facto de uma melhor coordenagdo econdmica e or¢amental poder favorecer
significativamente o crescimento e o emprego. E neste espirito que foi publicado o Plano
pormenorizado para uma Unido Econdémica e Monetdria efetiva e aprofundada’ em
novembro de 2012. Constitui um contributo para o debate em curso sobre o futuro da Unido
Econdomica e Monetdria (UEM), assente em importantes medidas jG adotadas para
ultrapassar a crise.

As reformas sugeridas equilibram a necessidade de uma maior responsabilidade na UEM
com a necessidade de uma maior solidariedade, e deveriam ser postas em prdtica, passo a
passo, a curto, médio e longo prazo.

Um exemplo de medidas nesta diregdo consiste na adog¢do do denominado pacote de duas
medidas («Two Pack»), composto por um regulamento relativo ao reforgo da fiscalizagdo e
avaliagdo dos projetos de planos or¢amentais dos Estados-Membros da drea do euro e de um
regulamento relativo ao refor¢o da supervisdo dos Estados-Membros da drea do euro
afetados por graves perturbacbes financeiras ou que tenham solicitado assisténcia
Jfinanceira.

Em 20 de margo de 2013, a Comissdo publicou igualmente duas comunicacbes sobre a
coordenagdo ex-ante dos planos respeitantes as principais reformas da politica econdémica e
sobre um instrumento de convergéncia e competitividade:
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A Comunicagdo relativa a coordenagdo ex-ante dos planos respeitantes as principais
reformas da politica econémica’ inclui opgdes sobre a forma de organizar debates a nivel da
UE sobre as principais reformas da politica econdmica nos Estados-Membros antes de serem
tomadas decisdes definitivas a nivel nacional, enquanto a Comunicagdo relativa a um
instrumento de convergéncia e competitividade (ICC)’ estabelece opg¢des para dois
instrumentos: prevé, por um lado, a conclusdo de acordos contratuais através dos quais os
Estados-Membros se comprometem a empreender reformas especificas e, por outro, um
apoio financeiro para os ajudar a implementd-las.

Outro dos elementos centrais do plano para uma UEM mais aprofundada é a criagdo da
unido bancdria. No passado més de julho, a Comissdo apresentou uma proposta relativa a
um mecanismo tnico de resolugdo. O mecanismo complementard o Mecanismo Unico de
Supervisdo (MUS) que estard operacional no final 2014 e no dmbito do qual o Banco
Central Europeu (BCE) exercerd uma supervisdo direta sobre os bancos da drea do euro,
bem como noutros Estados-Membros que decidam aderir & unido bancdria. O mecanismo
unico de resolugdo assegurard que se um banco sujeito ao MUS enfrenta sérias dificuldades
(ndo obstante uma supervisdo mais rigorosa) a sua resolugdo poderia ser eficientemente
gerida com um minimo de custos para os contribuintes e para a economia real.

No que se refere a separagdo estrutural dos bancos, em de fevereiro de 2012, a Comisséo
criou um grupo de peritos de alto nivel para examinar possiveis reformas na estrutura do
setor bancdrio da UE." O grupo apresentou o seu relatorio final em outubro de 2012. A
Comissdo estd a analisar eventuais opgdes de reforma e respetivas implicagbes com vista a
preparar um seguimento durante o corrente ano.

A Comissdo concorda que os bancos nacionais e os bancos multilaterais de desenvolvimento,
bem como o BEI tém um importante papel a desempenhar no financiamento da economia, e
que é util ponderar a forma de refor¢ar a promogdo das obrigagdes para financiamento de
projetos, tendo igualmente em conta a prevista avaliagdo intercalar da iniciativa.

A Comissdo estd empenhada em garantir que as medidas para o seguimento do Livro Verde
ndo tenham um impacto negativo sobre a estabilidade financeira e a prote¢do dos
consumidores, assim como sobre a necessidade de ter em atengdo as potenciais
consequéncias das medidas propostas sobre o setor bancdrio paralelo.

A Comissdo regista o parecer da Assembleia da Republica que acolhe positivamente um
regime harmonizado de obrigagdes cobertas e o desenvolvimento a nivel europeu de contas
de poupanga orientadas para ativos especificos e que terd este facto em conta na avaliag¢do
dos aspetos juridicos, econémicos e técnicos de possiveis iniciativas neste sentido, no dmbito
da consulta publica.

A Comissdo concorda que a dependéncia das notagdes deve ser reduzida. Este objetivo é
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notagdo de risco, que entrou em vigor em 20 de junho de 2013°. Em consondncia com os
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Regulamento (CE) n.° 1060/2009 relativo as agéncias de notagdo de risco, JO L 146 de 31.5.2013.



compromissos assumidos a nivel do G20, as novas regras reduzem a dependéncia das
notagdes externas, exigindo as instituicdes financeiras que reforcem a prépria avaliag¢do do
risco de crédito e ndo se baseiem exclusiva ou mecanicamente em notagdes externas de risco
de crédito. As autoridades europeias de supervisdo ndo devem fazer referéncia a notagdes de
risco nas suas orientagOes, recomendagies e projetos de normas técnicas, sempre que essas
referéncias sejam suscetiveis de dar origem a uma dependéncia exclusiva ou mecénica das
notagdes de risco, nomeadamente, pelas autoridades competentes.

A Comissdo Europeia agradece a Assembleia da Republica por ter transmitido as
contribuicbes de numerosas partes interessadas para a consulta sobre o Livro Verde. As
contribui¢bes do Banco de Portugal, da Comisséo do Mercado de Valores Mobilidrios, do
Instituto de Seguros de Portugal e da Associagdo Portuguesa de Fundos de Investimento,
Pensdes e Patrimonios serdo analisadas juntamente com as outras respostas a consulta.

A Comissdo espera que os esclarecimentos prestados tenham dado resposta as questdes
colocadas pela Assembleia da Republica e que, no futuro, as duas institui¢bes continuem a
manter um didlogo politico construtivo.

Queira aceitar, Senhora Presidente, os protestos da minha mais elevada consideragdo.
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Maros Sefcovic
Vice-Presidente




