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IL PRESIDENTE DELLA CAMERA DEI DEPUTATY

Signor Presidente,

desidero informarla che in data 29 lugiio 2010 la XIV
Commissione (Politiche dell'Unione europea} della Camera del
deputatl ha approvato un documento — che Le trasmetto in
allegato - in merifo allatto dell'Unicne europeaq “Proposta di
regolamento recanie modifica del regolamento (CE) n. 1060/2009
relativo alle  agenzie di rafing del credito"  {COM(2010)287
definifivo}, relativamente alla sua conformita al principio  di

sussidiarietd di cut all’articolo 5 del Trattato sull' Unione europed.

Con | mighiori saiuti

PARTENZA 29 Luglio 2010

& CAMERADEI DEPUTATIJ
Prot; 2010/00221 73/GEN/TN

José Manuel BARROSO

Presidente della Commissione europea
Rue de la lol 2008
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SEAVIZIO COMMISSIONI

Oggetto: Proposta di regolamento recante modifica del regolamento (CE) n. 1060/2009
relativo alle agenzie di rating del credito,

DOCUMENTO APPROVATO DALLA XIV COMMISSIONE

La X1V Commussione Politiche dell'Unione eurgpea;

esaminata la proposta di regolamento del Parlamento europeo e del Consiglio recante
modifica del regolamento (CE) n 1060/2009 relativo alle agenzie di rating del credito
(COM(2010)289) ai fini della valutazione della sua conformita con il principio di sussidiariety;

tenuto conto della valutazione di imparo che accompagna la proposta  (SEC(2010)678)
nonche della sintesi della medesima valutazione (SEC(2010)679);

considerato che:

3)

b)

d

la base giuridica della proposta, costituita dallarticolo 114 del Tratmto sul
funzionamenta  dell'UE, relativo al mvvicinamento delle disposizioni legislative,
regolamentari ed amministrative nazionali aventi per oggemo linstaurazione ed il
funzionamento del mercaro interno, appare pienamente adeguata alla luce dei conrenuri
¢ della finaliti della proposta stessa, la quale & intesa ad assicurare un miglior
funzionamento del mercato dei servizi finanziari;

la motivazione della proposta souo il profilo della sua conformitd al principio di
sussidiarierd, quale risulta dalla relazione lustrativa e dalla valurazione di impatto, rsults
nel complesso accurau;

le vicende connesse alla crisi economica e finanziaria hanno dimostrato con evidenza
che la realizzazione di un quadro di regolamentazione e di vigilanza efficace sulle agenzie
di rating del crediro, tenuto conro della natura, degli effewti e dell’ambito tipicamente
transnazionali della relativa awivita nonché dell'imtegrazione dei mercau finanziar
europei e globali, non pud essere assicurata in maniera adeguata negli ordinament
nazionali, ma postula una disciplina comune a livello di Unione europea;

le disposizioni contenute nella proposta introducono o modificano disposizioni del
regolamento (CE) n. 1060/2009 al fine di rendere piu efficace, alla Juce dell'esperienza
recente, sia la regolamentazione sia la vigilanza in materia;
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¢

k)

SERVIZIO COMMISSION]

le modifiche al titolo I del regolamento vigeme e, in particolare, le modifiche all’articolo
4, paragrafo 1, che assoggera i fondi di investimenw alternativi allo stesso trattamento
spewante agh alwi istitug finanziar del’UE per quanto riguarda l'uso dei rating di
crediro, appaiono pienamente giustificate dalla necessita di adeguare la disciplina del

regolamento a quelle della proposta di dirertiva sui geston di fondi di invesumento
alternativi (QOM(2009)207);

le modifiche al titolo I del regolamenta (CE) n. 1060/2009, imponendo obblighi di
trasparenza e di divulgazione in capo agli emittent di strument finanziari swurturad,
rspondono alla condivisibile esigenza di rafforzare su scala europea Ja concomenza e la
trasparenza sul mercato dei rating e di allineare la disciplina dell'Unione europea a quella

recentemente introdotra neghi Stati Uniti d’America con la SEC Rule 17g-5, pubblicara il
4 dicembre 2009 ¢ in vigore dal giugno 2010;

le modifiche al utolo III, che trasferiscono alla isttuenda Autorita europea degli
strumenti finanziar e dei mercati le competenze di vigilanza sulle agenzie di rating del
credito appaiono necessare 2 garantre una vigilanza pit efficace ed efferiva sulle
medesime agenzie che generalmente svolgono la propnia attivita in giurisdizion diverse;

il sisterna stabilito dal regolamento (CE) n. 1060/2009, che mira ad assicurare la
convergenza ¢ la cooperazione wa le autoritd nazionali competenti mediante la
costinuzione di collegi delle medesime autoritd, pud comportare, infatt, it rischio di
conflirti di competenza e di ritardi nell’adozione delle decisioni nonché dererminare
oneri elevati per le agenzie di rating;

in particolare, le modifiche al capo I del Tiolo III, relative alla procedura di
regisuazione delle agenzie di raring, che amribuiscono le competenze in matena
all'Autoritd europea degli strument (inanziari e dei mercati, olre a semplificare la
medesima procedura, eliminando la consulmzione wa le aurontd facent parte del
collegio e con it Comitato europeo dei regolaton sui valoni mobilian, consenrirebbe di
ridurre i tempi della registrazione nonché gli oneri in capo alle agenzie richiedenti;

le modifiche al capo II del titolo IIT - che anribuiscono all'Aurorita europea degli
strumenti finanziar e dei mercat la facolt di proporre progetti di standard tecnici da
somoporre ad approvazione della Commissione, di richiedere le informazioni necessarie
alle agenzie di rating del credito e ad altri individui coinvold nell’arivith di rating, nonché
di avviare indagini e svolgere ispezioni presso i medesimi soggetti — sono strewamente
necessarie per assicurare Veffertivith dell'attivitd di vigilanza a livello europeo, anche alla
luce dei fatron di caticivd emersi nel corso della enisi finanziana;

e modifiche al capo 111 del titolo IXI - che mantengono in capo alle autoritd nazionali le
competenze di vigilanza sull'uso dei rating del credito da parte dei soggew sorvegliat
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SERVIZIO COMMISSION]
che ne fanno uso a fini regolamentari - appaiono pienamente conformi al prineipio di
sussidiarietd, essendo tali aurorita nella miglore posizione per verificare come i sogpemi
in questione usano il rating del credito nelle loro attivitd correnti e per prendese gh
opportuni provvedimenti ove necessario;

) appare altresi espressione coerente del principio di sussidiarieta la previsione per cui
IAutonita europea degli strument finanziari e dei mercat pud delegare compit di
vigilanza specifici ad autorita nazionali competenti, quando le misure di vigilanza devono
esserc prese presso una sede distante dell’agenzia di rating del credito o richiedono
competenze e conoscenze riguardo alle condizioni locali, compresa la conoscenza di una
lingua straniers;

m) le modifiche al capo I del Titolo IV, che consentono all’Aurorita europea degli strument
finanziari e dei mercat di chiedere alla Commissione di imporre sanzioni amministrative

in presenza delle violazioni di cut al nuovo allegato I1, sono indispensabili per assicurare
Peffettiva applicazioni del regolamento;

1) la proposra presenta, pertanto, un evidente valore aggiunro risperta sia al Regolamento
n. 1060/2009 vigente sia ad eventuali interventi normativi a livello nazionale;

rlevata Pesigenza che il presente documento sia trasmesso alla Commmssione europea
nellambito del dialogo politico informale nonché al Parlamento europeo e al Consiglio;

VALUTA OONFORME

la proposta al principio di sussidiarieth di cui all'articolo 5 del Trattato sullUnione europea.
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