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Sehr geehrter Herr Prdsident,

die Kommission dankt dem Bundesrat fiir seine Stellungnahme zu dem Vorschlag fiir eine
Verordnung iiber Basisinformationsbldtter fiir Anlageprodukte {COM(2012) 352 final} und
mochte ihr Bedauern fiir die spdte Antwort zum Ausdruck bringen.

Die Kommission begriifit die Unterstiitzung des Bundesrates fiir das Schliisselziel des
Vorschlags, den Schutz von Kleinanlegern europaweit durch die Bereitstellung von
Basisinformationsbldttern zu verbessern, die auf ihre Bediirfnisse zugeschnitten sind.

Die Kommission teilt die Auffassung, dass die Basisinformationsbldtter moglichst einheitlich
gestaltet sowie Inhalt und Form aufeinander abgestimmt sein sollten. Die Arbeiten und
Untersuchungen der Kommission haben gezeigt, dass eine solche Standardisierung
entscheidend ist, um Vergleichbarkeit und Verstindlichkeit von Kleinanlegerprodukten zu
sichern. Die Kommission dankt dem Bundesrat fiir seine konkreten Anregungen zur
Begrenzung des Seitenumfangs der Basisinformationsblitter, zur Formulierung der
Uberschrifien und des speziellen Wortlauts sowie zur farblichen Visualisierung oder
sonstigen Darstellung des Risikoprofils.

Bei den Verhandlungen mit den Mitgesetzgebern wird die Kommission streng darauf achten,
dass nur nicht wesentliche Elemente der vorgeschlagenen Verordnung durch delegierte
Rechtsakte geregelt werden konnen und solche Rechtsakte zu einer noch stdrkeren
Standardisierung und Harmonisierung der praktischen und technischen Gestaltung der
Informationsblitter beitragen.

Die Kommission stimmt mit dem Bundesrat darin iiberein, dass umfassende Transparenz
nicht nur in Bezug auf die Produktkosten wichtig ist — wie in der vorgeschlagenen
Verordnung ausdriicklich vorgesehen — sondern auch in Bezug auf die Vertriebskosten und
Retrozessionen. Diese Fragen werden in den Vorschligen der Kommission zur Uberarbeitung
der Richtlinie iiber Mdrkte fiir Finanzinstrumente (MiFID) und der Richtlinie iiber
Versicherungsvermitilung (IMD) behandelt, iiber die zurzeit mit dem Rat und dem
Europdischen Parlament verhandelt wird; beide enthalten besondere Kapitel zu
Vertriebsregeln und zur Bereitstellung genauer Angaben zu Kosten und Preisen. Mit diesen
Vorschligen soll insbesondere sichergestellt werden, dass sich die Informationen der
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Anbieter und Emittenten von Anlageprodukien gegenseitig ergdnzen und sich Kleinanleger
ein klares Bild von den wirklichen Kosten machen konnen.

Die Kommission begrifst die Unterstiitzung des Bundesrates fiir die Aufnahme von
Informationen zu oOkologischen und/oder sozialen Aspekten der Finanzprodukte in die
Basisinformationsbldtter; sie ist bereit, die entsprechende Formulierung weiter zu verfeinern,
um ein Hochstmap an Klarheit und Sicherheit hinsichtlich der diesbeziiglichen
Anforderungen zu gewdhrleisten. Die Kommission ist sich vollig dariiber im Klaren, dass dies
nur ein erster Schritt sein kann, um Zuverldssigkeit und Vergleichbarkeit von Informationen
iiber ,,ethische oder ,,griine“ Finanzprodukte zu erhohen. Weitere Schritte sind notwendig,
um die Problematik von Finanzprodukten und —dienstleistungen anzugehen, die zu Unrecht
als ,,nachhaltig” prdsentiert werden. Auflerdem ist die Bezeichnung solcher Produkte und
Dienstleistungen sehr unterschiedlich, was fiir Anleger verwirrend sein kann. Ein
»Nachhaltigkeitssiegel“ fiir Finanzprodukte und —dienstleistungen bedarf einer weiteren
Ausgestaltung; als ndchsten Schritt wird die Kommission die Lage ndher untersuchen und
priifen, welche Mafinahmen in Betracht zu ziehen sind.

Hinsichtlich der Bereitstellung von Basisinformationsblittern fiir Anleger im Rahmen
unterschiedlicher Vertriebsformen mdchte die Kommission sicherstellen, dass Kleinanleger
das Produktinformationsblatt zum richtigen Zeitpunkt erhalten, d.h. wenn sie eine
Anlageentscheidung treffen; gleichzeitig soll ein zu grofer biirokratischer Aufwand fiir
Anleger vermieden werden, die an diesen Informationen nicht interessiert sind, sich bereits
entschieden oder das Produktinformationsblatt anderweitig konsultiert haben. Beim jedem
Vertrieb mit Beratung jedoch sollten die Basisinformationsbldtter zentraler Bestandteil sein;

beim Online-Handel hingegen oder sonstigen Vertriebsformen diirfte ihnen eine andere Rolle
zukommen.

Abschliefiend geht der Bundesrat auch auf alternative Streitbeilegungsverfahren und
Sanktionen ein. Die Kommission hat sich in diesen beiden Bereichen fiir horizontale
Mafinahmen entschieden und ist darauf bedacht, ein Hochstmaf3 an Kohdrenz zwischen den
Entwicklungen in diesen Bereichen und der vorgeschlagenen Verordnung sicherzustellen.

Die Kommission hofft, dass diese Erlduterungen zur Kldrung der vom Bundesrat
angesprochenen Punkte beitragen, und freut sich auf die Weiterfiihrung des politischen
Dialogs.
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