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ViZeny pane pfedsedo,

dovolte mi, abych Vam podékoval za Vas dopis ze dne 26. ledna 2011 zaslany spolu se
stanoviskem ceského sendtu k navrhu naizeni Evropského parlamentu a Rady o OTC
derivétech, tstifednich protistrandch a registrech obchodnich vidajii (KOM(2010) 484).

Komise je potéSena obecnou podporou, kterou Sendt vyjddfil jejimu ndvrhu na
postoupeni ziictovani standardizovanych OTC derivdtii istfednim protistrandm a
pozadavku, aby protisirany oznamovaly OTC derivdty na registrech obchodnich tidaji.

Prvni obavou vyjddienou ve Vasem stanovisku je, Ze navrhované narizeni brani uzivani
derivdtii vytvorenych pFimo na miru. V této souvislosti by Komise rada zdiiraznila, Ze i
pies snahu sniZit systémovd rizika u finanénich produktii vytvofenych pFimo na miru
prostiednictvim zvySené standardizace a transparentnosti si navrhované naiizent neklade
za cil eliminovat tento druh financnich produktii. Komise uzndvd, Ze ucastnici trhu
snazici se zajistit proti specifickému riziku nemusi vZdy najit standardizovany produkt,
ktery by efektivné odpovidal mive rizika, a misto toho ddvaji prednost produktim
vytvoFenym primo na miru.

Stanovisko Sendtu rovnéZ naznacuje, Ze devizové a urokové derivdty nepredstavuji
systémové riziko, a proto by se jich nemélo tykat povinné ziictovdni. U této otdzky by
Komise rdada zdiraznila, Ze tiroky a devizy tvoFi dvé nejrozsahlejsi tridy akiiv s
odpovidajici hodnotou 73% a 8% pomysiné nesplacené hodnoty OTC derivéti'. Z tohoto
divodu se Komise domnivd, Ze tyto tFidy derivdtii naopak systémové riziko predstavuji a
mély by spadat do piisobnosti navrhovaného narizent.

Ddle se ve stanovisku uvddi, Ze malé financni instituce bez systémového vyznamu by
nemély mit zictovaci povinnost a Ze retailové banky by nemusely zuctovavat derivaty,
které slousi k #izeni rizik vyplyvajicich z jejich bankovnich cinnosti. Komise sice souhlasi
s tim, Ze existuji ndklady spojené s kolaterizaci, domnivé se viak, Ze je fo nezbyiné k
sniZeni rizika protistrany a zajisténi stability financniho systému. UCinit vyjimku pro
malé financni instituce a retailové banky zajistujict se proti rizikim by nebylo vhodnym
FeSenim. Malé financni instituce jsou finanCnimi institucemi S vysokou mirou
provdzanosti, a proto je Komise piesvédcena, Ze je tFeba s nimi nakladat jako s jakoukoli
jinou finanéni instituci. KaZdy pokus definovat pojmy ,, retailovd banka® ¢i ,,mald
financni instituce” by byl nadto velmi ndrocny a vedl by k oéividnému nebezpeci
prdvnich mezer a obchdzeni zdkona.

Komise bere na védomi obavu vyjddienou eskym sendtem ohledné skutecnosti, Ze urcité
édsti narizeni maji byt pijaty pozdéji prostfednictvim aktii v pFenesené pravomoci.

! zdroj: BIS.
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Komise této obavé rozumi, piesto by viak rdda upozornila, Ze moznost spoluzdkonoddrcii
zmocnit Komisi k pFijeti aktii v pFenesené pravomoci je vyslovné zminéna ve smlouvdch
EU. S ohledem na technickou ndrocénost uréitych otdzek spojenych se zictovdnim
dstiedni protistranou, strukturu ustiednich protistran, jakoZ i na potrebu flexibility
umozrujici prizpiisobeni se vyvoji na trhu md Komise v daném piipadé za to, Ze
navrhované oblasti pro akty v pFenesené pravomoci jsou oprdvnéné a vhodné.

Doufdm, e tato odpovéd reaguje na pripominky uvedené ve stanovisku Ceského sendtu.

S uctou

it )

Shun 3




