DE

Fall Nr. 1VIM.733 -
Frantschach / B+K /
Volfin

Nur der deutsche Text ist verfigbar und verbindlich.

VERORDNUNG (EWG) Nr. 4064/89
UBER FUSIONSVERFAHREN

Artikel 6, Absatz 1, b KEINE EINWANDE
Datum: 08/05/1996

Auch in der CELEX-Datenbank verflgbar
Dokumentennummer 396M0733

Amt fur amtliche Verdffentlichungen der Européischen Gemeinschaften
L-2985 Luxembourg



ey KOMMISSION DER EUROPAISCHEN GEMEINSCHAFTEN
%

*
7+ 7t

*‘;%*s“z

Brissel, den 08.05.1996

OFFENTLICHE VERSION

FUSIONSVERFAHREN
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Einschreiben mit Empfangsbestétigung

An die anmeldenden Parteien

Betrifft : Fall Nr. IV/M.733 - Frantschach / B+K / Volfin
lhre Anmeldung vom 01.04.1996 nach Art. 4 der Verordnung des Rates (EWG)
Nr. 4064/89 (Fusionsverordnung)

1. Am 01. April 1996 erhielt die Kommission die Anmeldung eines beabsichtigten
Zusammenschlusses nach Artikel 4 der Verordnung des Rates (EWG) Nr. 4064/89
wonach das Unternehmen F+B Europe Beteiligungen GmbH, Wien (F+B), das von der
Frantschach AG, Wien (Frantschach) und der Bischof+Klein GmbH+Co., Lengerich/D
(B+K) gemeinsam kontrolliert wird, beabsichtigt 32% der Aktien und Uber Vetorechte
gemeinsame Kontrolle der Volfin SpA, San Pietro in Gu/lt. (Volfin) zu erwerben.
Volfin befindet sich im Eigentum der Familie Volpato. B+K ist seinerseits ein
Gemeinschaftsunternehmen der Frantschach (40%) und des Gesellschafterstamms
Klein/Ginther (60%), das - weder teilweise noch insgesamt bei Frantschach konsolidiert
- von diesen gemeinsam kontrolliert wird.®

2. Die Prifung der Anmeldung hat ergeben, dal3 das angemeldete Vorhaben in den
Anwendungsbereich der Verordnung des Rates Nr. 4064/89 fallt und daf’ keine
ernsthaften Zweifel an seiner Vereinbarkeit mit dem Gemeinsamen Markt und mit dem
Funktionieren des EWR-Abkommens bestehen.

@ Fall Nr. IV/M.581 - Frantschach/Bischof+Klein
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Aktivitdten der Parteien und das Vorhaben

Die Geschéftstatigkeiten der beteiligten Unternehmen sind bei

Frantschach: Integrierte Herstellung, Verarbeitung und Verkauf von Holz, Zellstoff,
Papier, Pappe und flexiblen Verpackungen einschliefdlich Papierhandel.
Frantschach gehort indirekt Gber Mondi Holding und Minorco zu der
Anglo American Corporation of South Africa Ltd. (AAC), einem
stidafrikanischen Bergbau- und Finanzbeteiligungskonzern.

B+K: Herstellung und Verkauf flexibler Verpackungen

Volfin: Halten und Verwalten von Beteligungen der Familie Volpato an
Unternehmen der Industriesackherstellung

F+B: Holdinggesellschaft zum Erwerb der Volfin unter Einschaltung einer
weiteren Zwischenholding (Franfin) aus steuerlichen Grinden.

Das kiinftige Gemeinschaftsunternehmen Volfin wird nach dem Erwerb von 32% seiner
Aktien durch Frantschach und B+K (ber das Erwerbsinstrument F+B einerseits und
durch die Familie Vol pato andererseits gemeinsam kontrolliert, weil jeder Gesellschafter
mit mehr als 25% der Volfinaktien Uber Vetorechte bei wesentlichen Entscheidungen
verfugt (8 8 Syndikatsvertrag). Die vorgesehenen gleichzeitigen call-Optionen
(Frantschach und B+K) und put Optionen (Familie Volpato) auf die weiteren
Aktienpakete 11 (20% spatestens 1999) und 111 (rd. 22% spétestens 2003) kdnnen zu
eigenstandigem Kontrollerwerb in der Zukunft fihren und daher gegebenenfalls getrennt
anzumeldende Zusammenschl Uisse sein.

Volfin wird - wie bisher - auf Dauer alle Funktionen einer autonomen wirtschaftlichen
Einheit austiben, da das Unternehmen als Industriesackhersteller im Markt aktiv ist, der
auf Dauer vorgesehene Papierliefervertrag mit Frantschach/Patria zu Bedingungen auf
"armslength”-Basis nur etwa 40% des Papierbedarfs von Volfin abdeckt und zudem vom
Gemeinschaftsunternehmen in der eigenen Fertigung eine Wertschopfung von fast 60%
gegenlber dem Papiereinsatz erzielt wird. Patria ist eine 100%-Tochtergesellschaft der
Frantschach.

Der gemeinsame Erwerb von Volfin durch Frantschach und B+K ist nicht a's Instrument
fur die Herbeifihrung oder Starkung der Koordinierung zwischen den Erwerbern
anzusehen, weil Frantschach und B+K schon durch gemeinsame Kontrolle verbunden
sind. Der gemeinsame Erwerb von Volfin @ndert nichts an diesem Verhdtnis.

Gemeinschaftsweite Bedeutung

Die beteiligten Unternehmen haben 1995 gemeinsam einen weltweiten Gesamtumsatz
von mehr as 5000 MECU (AAC/Minorco/Frantschach: [..]% MECU, B+K

[..]® MECU, Volfin: [..]® MECU). Jedes von zwei der beteiligten Unternehmen, die
sich F+B nur a's Erwerbsinstrument ohne eigene Markttétigkeit bedienten, erzielte auch
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einen gemeinschaftsweiten Gesamtumsatz von jeweils mehr als 250 MECU (Frantschach
[..]® MECU, B+K [...]® MECU). Sie erreichen aber nicht mehr als zwei Drittel ihres
jeweiligen gemeinschaftsweiten Gesamtumsatzesin einem und demsel ben Mitgliedstaat.
Das angemeldete Vorhaben hat daher gemeinschaftsweite Bedeutung, begriindet aber
keinen Kooperationsfall nach dem EWR-Abkommen.

Vereinbarkeit mit dem gemeinsamen M arkt

Relevanter Produktmarkt

Die Geschéftstétigkeiten des kiinftigen Gemeinschaftsunternehmens Volfin betreffen die
Herstellung und den Vertrieb von Industriesécken, d.h. Tétigkeiten in denen auch
Frantschach und B+K aktiv sind. Der mal3gebliche Produktmarkt - wie in dem friheren
Fall - ist daher derjenige fur Industriesécke (vgl. Fall Nr. IV/M.581 - Frantschach/B+K
Pt. 13-15).

Relevanter geographischer Markt

Als relevanter geographischer Markt kommt das Gebiet des EWR in Betracht. Ein
engerer Markt koénnte wegen des zeitlich begrenzten Preisgefdles fur Sudeuropa
gegentber Nordeuropa gelten. Nationale Mérkte sind bei Importen von 20-25% des
Marktvolumens nicht zu Grunde zu legen. Es ist aber nicht erforderlich, den Markt
geographisch genauer abzugrenzen, weil schon angesichts des Volfin-Umsatzes von
unter [...]” MECU und damit etwa 5% Marktanteil in Italien auch bei der engsten
Abgrenzung keine erheblichen wettbewerblichen Wirkungen im EWR-Gebiet von
diesem Zusammenschlul? ausgehen werden.

Wettbewerbliche Beurteilung

Sowohl Frantschach / B+K as auch Volfin sind auf dem Markt fir Industriesicke in
Nordeuropa tétig. Dabei erreichen Frantschach und B+K etwa [...]®% und Volfin etwa
1% Marktanteil (etwa 5% in Italien). In Osterreich erreichen die Parteien zwar bis zu
[..]%% gegeniiber Importen und kleineren lokalen Wetthewerbern. Angesichts
bedeutender européischer Wettbewerber wie Assi Domain, Smurfit und Korsnas und
weiterer eher nationaler Anbieter wie Gascogne, Wavin, Fardem und Nordema fhrt der
Zusammenschlul® jedoch nicht zu einem Verhaltensspielraum, der von Wettbewerb
unkontrolliert ware, weil die Importe erheblich und die Marktzutrittsschranken auf
nationaler Ebene gering sind.

Hinsichtlich vertikaler Aspekte des Zusammenschlusses sind im Zusammenhang mit der
beabsichtigten  Liefervereinbarung zwischen  Frantschach/Patria  und ~ Volfin
AusschluRBeffekte nicht zu erwarten. Der Anteil von Frantschach am europdischen
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Sackpapiermarkt hat sich zudem gegentiber 1993 von [...]“%% auf knapp [...]*"% leicht
verringert, sodald davon wirksame Beschrankungsmaoglichkeiten nicht ausgehen.

Volfinist in diesem Markt nicht tétig, sodal insoweit keine horizontale Uberschneidung
mit dem Zusammenschluf3 verbunden ist.

Im Hinblick auf die Marktstellung der anmeldenden Parteien auf dem européischen
Markt fur Industriesécke, die Existenz einer Vielzahl zum Tell bedeutender
Wettbewerber und niedriger Zutrittsschranken auf national er Ebene wird dasangemel dete
Vorhaben nur unbedeutende Auswirkungen auf den wirksamen Wettbewerb in der
Gemeinschaft haben.

Erganzende Beschr ankungen

Die Parteien haben auch einen Papierliefervertrag zwischen Frantschach/Patria und
Volfin als erforderliche Nebenabrede fir die Durchfihrung des Zusammenschlusses
angemeldet, nach welchem fir die Dauer von acht Jahren bel danach halbjéhriger
Kundigungsmoglichkeit und ansonsten automatischer Verlangerung Volfin zundchst
[...]*?% seines Papiereinkaufs von Patria beziehen wird. Das entspricht etwa [...]"*¥%
des Wertes, der von Patria produzierten und von Volfin bendtigten Sackpapierqualitéten
und -typen. Nach den Angaben der Parteien dient der Liefervertrag der Sicherung und
zyklischen Stabilisierung von Lieferantenbeziehungen angesichts langfristiger
Amortisierungs-zeitraume der branchentypisch hohen Kapitalinvestitionen. Auf3erdem
sichert die Liefervereinbarung den am "cash-flow " in der Vergangenheit orientierten
Kaufpreis fur die erwdhnten kinftig erwerbbaren Aktienpakete. Schliefdlich beschrankt
eine "Bestpreisgarantie” erheblich die Bezugsmoglichkeiten fur Volfin insbesondere
aul3erhalb des européischen Marktes fur einen langen Zeitraum.

Dieser Liefervertrag ist erkennbar keine Ubergangsvereinbarung um den jetzigen
Zusammenschlul® zu ermdglichen. Daher kann er weder als sein integraler Bestandtell
noch as fur den angemeldeten Zusammenschlul3 notwendige Beschrankung
berlicksichtigt werden. Er sollte daher separat nach Artikel 85 des EWG-Vertrages
beurteilt werden.

Der GU-Vertrag enthalt auf3erdem ein Wettbewerbsverbot (8 15.2 Syndikatsvertrag) nach
dem sich die Mitglieder der Familie Volpato (Verduf3erer) verpflichten bei der
Erzeugung und Vertrieb von Industriesdcken in Westeuropa einschliefdlich Slowenien
nicht in Wettbewerb zum Gemeinschaftsunternehmen Volfin zu treten. Dem entspricht
ein Vorkaufsrecht der Volfin bel eventuellen Akquisitionen von Franfin in der
Sackbranchein Italien (8 15.4 Syndikatsvertrag). Dadieses Wettbewerbsverbot Ausdruck
des endgiltigen RlUckzuges der Familie Volpato vom Markt des
Gemeinschaftsunternehmens ist, kann es als ergénzende Beschrankung berticksichtigt
werden. Es sichert und verstdrkt den konzentrativen Charakter des kinftigen
Gemeinschaftsunternehmens Volfin, das von Frantschach, B+K und der Familie Vol pato
auf dem europdischen Industriesackmarkt errichtet wird.
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Ergebnis

Aus den oben erwdhnten Grinden hat die Kommission entschieden, das angemeldete
Vorhaben nicht zu untersagen und es fir vereinbar mit dem Gemeinsamen Markt und
dem Funktionieren des EWR-Abkommens zu erkléren. Diese Entscheidung ergeht in
Anwendung von Artikel 6(1)b der Verordnung des Rates Nr. 4064/89.

Fir die Kommission



