Komission péitos,
tehty 11 paivina heinikuuta 2001,
yrityskeskittymiin julistamisesta yhteismarkkinoille ja ETA-sopimuksen toimintaan
soveltuvaksi
(Asia N:o COMP/M.2314 — BASF/Eurodiol/Pantochim)

(Ainoastaan englanninkielinen teksti on todistusvoimainen)

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN YHTEISOJEN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan yhteison perustamissopimuksen,

ottaa huomioon Euroopan talousalueesta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 57 artiklan,
ottaa huomioon yrityskeskittymien valvonnasta 21 péivdnd joulukuuta 1989 annetun
neuvoston asetuksen (ETY) N:o 4064/89!1, sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna

asetuksella (EY) N:o 1310/972, ja erityisesti sen 8 artiklan 2 kohdan,

ottaa huomioon menettelyn aloittamisesta tdsséd asiassa 27 paivand maaliskuuta 2001 tehdyn
komission paétoksen,

on antanut asianomaisille yrityksille tilaisuuden ottaa kantaa komission esittdmiin
véitteisiin,

ottaa huomioon keskittymia kasittelevin neuvoa-antavan komitean lausunnon?,

EYVL L 395, 30.12.1989, s. 1. Oikaistu versio EYVL L 257, 21.9.1990, s. 13.
2 EYVLL 180,9.7.1997, s. 1.
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SEKA KATSOO SEURAAVAA :

1.

II.

Komissio vastaanotti 12 péivand helmikuuta 2001 asetuksen (ETY) N:o 4064/89
(jaljempiana 'sulautuma-asetus') 4 artiklan ~ mukaisen ilmoituksen
keskittymdhankkeesta, jossa saksalainen yritys BASF AG (BASF) hankkii
kokonaan méérdysvaltaansa belgialaiset yritykset Pantochim S.A:n (Pantochim) ja
Eurodiol S.A:n (Eurodiol) 29 pédivind joulukuuta 2000 péivitylld sitovalla
ostosopimuksella.

Tutkittuaan ilmoituksen komissio paitteli, ettd ilmoitettu toimenpide kuului
sulautuma-asetuksen soveltamisalaan. Sulautuma-asetuksen 6 artiklan 2 kohdan
mukaisen komission tutkintamenettelyn alkuvaiheessa tarjottiin sitoumuksia, jotta
komissio hyviksyisi keskittymédn tutkinnan ensimmdiisessd vaiheessa. Nama
sitoumukset eivét riittdneet poistamaan sulautuman aiheuttamia kilpailuongelmia.
Komissio katsoi sen vuoksi, ettd toimenpiteen soveltuvuudesta yhteismarkkinoille
oli vakavia epdilyjd. Néin ollen komissio pditti 27 pédivdnd maaliskuuta 2001
aloittaa sulautuma-asetuksen 6 artiklan 1 kohdan c¢ alakohdan mukaisen
menettelyn.

OSAPUOLET

BASF on maailmanlaajuista toimintaa erikoiskemikaalien ja muiden
kemianteollisuuden tuotteiden, terveys- ja ravintotuotteiden sekd 6ljyn ja kaasun
tuotannon ja jakelun alalla harjoittava yritys.

Eurodiol ja Pantochim ovat belgialaisia yrityksid. Molemmat ovat Italiassa ja
Luxemburgissa toimivan SISAS-konsernin tytdryhtiditd. Pantochim harjoittaa
useiden kemikaalien tuotantoa, pédasiassa ftaalihapon anhydridin (PA) ja
ftalaattien. Eurodiol harjoittaa 1,4-butaanidiolin (BDO) ja BDO:hon yhteydessi
olevien kemikaalien gamma-butyrolaktonin (GBL), N-metyylipyrrolidonin (NMP)
ja tetrahydrofuraanin (THF) tuotantoa.

Charleroin kauppatuomioistuin ("Tribunal de commerce") aloitti 18 paivand
syyskuuta 2000 Eurodiolia ja Pantochimia koskevan akordimenettelyn. Samassa
tuomiossa tuomioistuin nimitti neljd toimitsijamiestd ("Commissaires au sursis"),
jotka valvovat Eurodiolin ja Pantochimin johtamista akordimenettelyn aikana.
Myos italialainen emoyhtié SISAS S.P.A., Milano, on konkurssimenettelyn
kohteena.

TOIMENPIDE JA KESKITTYMA

Toimenpide muodostuu yrityskaupasta, jolla Eurodiol ja Pantochim siirtyvat
BASFin omistukseen BASF Antwerpen N.V:n (BASFin kokonaan omistama
tytiryhtio) ja Pantochimin ja Eurodiolin nimissé toimineiden toimitsijamiesten 29
paivana joulukuuta 2000 tekemin sitovan ostosopimuksen mukaisesti.

[Imoitettu toimenpide merkitsee Eurodiolin ja Pantochimin siirtymisti BASFin
yksinomaiseen médrdysvaltaan ja muodostaa ndin ollen sulautuma-asetuksen 3
artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun keskittymén.
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YHTEISONLAAJUINEN ULOTTUVUUS

Asianomaisten  yritysten  yhteenlaskettu =~ koko  maailmasta  kertynyt
kokonaisliikevaihto on yli 5 miljardia euroa*. Vuonna 1999 BASFin koko
maailmasta kertynyt liikkevaihto oli 29,5 miljardia euroa, kun taas Eurodiolin ja
Pantochimin yhteenlaskettu liikevaihto oli 202 miljoonaa euroa. BASFin,
Eurodiolin ja Pantochimin kokonaisliikevaihto 12 jisenvaltiossa oli yli 100
miljoonaa euroa. Lisdksi sekd BASF ettd Pantochim ja Eurodiol saavuttivat yli 25
miljoonan euron liikevaihdon kolmessa jdsenvaltiossa (Belgia, Saksa ja Italia).
Yksikddn asianomaisista yrityksistd ei saavuta yli kahta kolmasosaa yhteison
alueelta kertyneestd kokonaisliikevaihdostaan yhdessd ja samassa jasenvaltiossa.
Tamén perusteella ilmoitetulla toimenpiteelld on sulautuma-asetuksen 1 artiklan 3
kohdassa tarkoitettu yhteisonlaajuinen ulottuvuus (ks. taulukko 1).

Taulukko 1 BASFin sekd Pantochimin ja Eurodiolin liikevaihto vuonna 1999
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Maa BASF (milj. €) Pantochim ja Eurodiol
(milj. €)

Belgia [...T" [...]*

Saksa [...]* [...]*

Italia [...]* [...]*

KILPAILUA KOSKEVA ARVIOINTI
Merkitykselliset tuotemarkkinat
Ftaalihapon anhydridi (PA)

PA on raaka-aine, jota kiytetddn piddasiassa ftalaattien sekd alkydihartsien ja
tyydyttaimattomien polyesterihartsien tuotannossa. PA:ta myyddin hiutaleina tai
sulatetussa muodossa.

Osapuolet viittdvat PA:n muodostavan merkitykselliset tuotemarkkinat, ja niiden
toimittamat tiedot perustuvat tdhin olettamukseen. Komission markkinatutkimus
on padpiirteittdin vahvistanut timin markkinaméaritelman.

Ftalaatit

Ftalaatit ovat alkoholista ja PA:sta valmistettuja diestereitd. Erilaisten
ominaispiirteidensd johdosta ftalaatit voidaan jakaa standardiftalaatteihin ja
lyhytketjuisiin ftalaatteihin. [lmoituksen tehneiden osapuolten mukaan on kuitenkin
vain yhdet merkitykselliset tuotemarkkinat, silli ainakin osa eurooppalaisista
tuottajista pystyisi muuttamaan tuotantoprosessinsa standardiftalaattien tuotannosta
lyhytketjuisten ftalaattien tuotantoon.

Liikevaihto laskettu sulautuma-asetuksen 5 artiklan 1 kohdan ja liikevaihdon laskennasta annetun
komission tiedonannon (EYVL C 66, 2.3.1998, s. 25) mukaisesti. Siltd osin kuin lukuihin siséltyy
litkevaihtoa 1 paivad tammikuuta 1999 edeltdviltd ajalta laskennassa on kdytetty keskimdérdisia ecu-
vaihtokursseja ja luvut on muutettu euroiksi yksi yhteen -periaatteella.

Tekstistd on poistettu tiettyjd kohtia luottamuksellisten tietojen suojelemiseksi; ndmé kohdat on
merkitty hakasulkeilla ja tdhdella.
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Osapuolet vdittdvit erityisesti, ettd valttimittdmien muutosten laajuus riippuisi
kyseisen tehtaan rakenteesta. Standardiftalaattien tuotantoon suunniteltua ja siihen
tarkoitukseen kéytettyd esterdintilaitosta olisi muutettava ainoastaan alkoholin
poisto- ja puhdistusjarjestelmien osalta. Puhdistusjirjestelma edellyttdisi ainoastaan
joitakin pienid muutoksia putkistoon. Osapuolet vdittdvit, ettd muutosten
tekeminen edellyttdisi tuotannon pysdyttimistd 2-3 péivdksi, jonka jilkeen
esterdintilaitos voisi tuottaa eri ftalaattityyppejd. Muutostdistd aiheutuvat
kustannukset vastaisivat noin 5 prosenttia uuden tehtaan kustannuksista.

Useimmat komission markkinatutkimukseen annetut vastaukset viittaavat siihen,
ettd standardi- ja lyhytketjuiset ftalaatit siséltdvd markkinamééritelma on liian laaja.
BASFin kilpailijat ovat todenneet, ettd mahdollisuudet vaihdella tuotantoa
standardiftalaattien ja lyhytketjuisten ftalaattien vélilldi ovat erittdin pienet
lyhytketjuisten ftalaattien tuotannon edellyttimien investointien vuoksi. Lisdksi
standardiftalaatteja ja lyhytketjuisia ftalaatteja kéytetddin tdysin erilaisissa
sovelluksissa. Osapuolet myontavat itsekin, ettd molekyylien
polaroituvien/poolisten  segmenttien tasapainosta ja kyseisten ftalaattien
alkyyliketjun pituudesta riippuen liukenevuus ja yhteensopivuus tiettyjen
polymeerien kanssa vaihtelee. Tdmén perusteella ne pééittelevit, ettd ainoastaan
lyhytketjuiset ftalaatit (eli C1-C4) sopivat sellaisiin  sovelluksiin  kuin
nitroselluloosan tuotanto tai peroksidien flegmatointi.

Erilaisen kemiallisen rakenteensa vuoksi standardi- ja lyhytketjuisia ftalaatteja
kiytetddn eri sovelluksissa. Standardiftalaatteja (jotka maééritelldan C4- tai
pidemmén alkoholin perusteella) nimitetddn usein pehmittimiksi, silld noin 95
prosenttia kokonaiskulutuksesta kéytetdin PVC:n pehmittimend. Loput 5 prosenttia
standardiftalaateista kdytetddn pehmittimend liimoissa, pinnoitteissa ja maaleissa,
peroksidien inhibiittorina sekd nitroselluloosan tuotannossa. Niin sanottuja
lyhytketjuisia ftalaatteja, DMP:td ja DEP:td (C1- ja C2-alkoholiin perustuvat
ftalaatit), kiytetddn pehmittimind selluloosaestereiden tuotannossa, peroksidien
inhibiittorina/stabilaattorina, kosmetiikkatuotteiden kiinnittimend ja hajuvesien
laimennusaineena.

Kisiteltdivind olevassa asiassa voidaan jdttdd avoimeksi, muodostavatko
standardiftalaatit ja lyhytketjuiset ftalaatit kahdet erilliset tuotemarkkinat vai yhdet
ainoat tuotemarkkinat, silld kilpailuongelmia ei esiinny kummassakaan
tapauksessa.

1,4-butaanidioli (BDO)
BASF toteaa, ettd BDO:ta kdytetddn raaka-aineena BDO:hon yhteydessd olevien

kemikaalien tuotannossa. Téllaisia kemikaaleja ovat liuotteet gamma-butyrolaktoni
(GBL), N-metyylipyrrolidoni (NMP) ja  tetrahydrofuraani (THF) sekd N-

vinyylipyrrolidoli (NVP), polyvinyylipyrrolidoni (PVP),
polytetrametyleenieetteriglykoli (PTMEG), polybuteenitereftalaatti (PBT) ja
polyuretaanit (PUR). BASFin mukaan BDO:ta tuotetaan télld hetkelld

kaupallisesti neljdlla eri prosessilla, jotka perustuvat asetyleeniin, butadieeniin,
propeenioksidiin ja butaaniin. BASFin mielesti BDO muodostaa kuitenkin yhdet
ainoat tuotemarkkinat.

Kolmannet ovat vahvistaneet BASFin ehdottaman markkinoiden maééritelman.
Niiden mukaan BDO on kemiallisilta ominaisuuksiltaan ja piirteiltddn oma
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tuotteensa, jota ei voida korvata muilla tuotteilla. BDO:n vaihtoehtoiset
tuotantomenetelmét eivdt vaikuta tuotteen perusominaisuuksiin, vaan lopputuote
pysyy samana.

Edelld esitetyn perusteella komissio katsoo, etti BDO muodostaa merkitykselliset
tuotemarkkinat.

BDO:hon yhteydessd olevat tuotteet (GBL, NMP ja THF)

BASF toteaa ilmoituksessaan, ettd GBL, NMP ja THF kuuluvat laajemmille
erikoislivotteiden markkinoille. Tdmi markkinoiden méadritelmé kattaa my0s tietyt
hapetetut liuotteet (propyleeniglykolimonometyylieetteriasetaatti (PGMEA),
dimetyyliformamidi (DMAC), propyleenikarbonaatti (PC), dimetyylisulfoksidi
(DMSO)) sekd metyleenikloridi.

Erikoisliuotteiden osuus orgaanisten liuotteiden kokonaismarkkinoista Euroopan
unionissa vuonna 1999 oli erittdin pieni. BASFin mukaan erikoisliuotteiden
markkinat ovat voimakkaasti hajaantuneet. Markkinoilla on yli 20 yritystd, joista
yksikddn ei pysty tarjoamaan tdydellistd tuotevalikoimaa. BASFin mukaan ndma
tuotteet muodostavat kuitenkin yhdet markkinat, silld eri liuotteet kilpailevat
keskenddn merkittdvissd maarin kayttotarkoituksesta riippuen.

BASF on luetellut erikoisliuotteille seuraavat kayttotarkoitukset: elektroninen
strippaus ja maalinpoisto, prosessikemikaalit, puhdistus- ja pesuaineet,
maatalouskemikaalit ja lddketeollisuus.

BASF esittdd luettelon korvausmahdollisuuksista kussakin edelld mainituista
padkayttotarkoituksista.  Elektroniikan alalla esimerkiksi NMP:hen perustuvat
fotoresististripperit kilpailevat voimakkaasti mm. DMSO:hon, hydroksyyliamiiniin,
etyylilaktaattiin ja PGMEA:han perustuvien vaihtoehtoisten stripperien kanssa.
Lisdksi BASF viittdd, ettd kehitteilld olevat uudet teknologiat voivat johtaa
tulevaisuudessa GBL:n, NMP:n ja THF:n korvaamiseen.

Pinnoite- ja maalinpoistosovellusten osalta BASF toteaa, ettdi NMP kilpailee
maalinpoistosovelluksissa esimerkiksi [...]* kanssa.

Prosessikemikaalien osalta BASF katsoo, ettdi NMP on korvattavissa useilla
vaihtoehtoisilla menetelmilld ja tuotteilla, esimerkiksi [...]*. Pesuainesovelluksista
BASF toteaa, ettd puhdistettavan materiaalin luonteen perusteella kiytetddn useita
tuotteita kuten [...]* ja niin edelleen. Biotiedesovelluksissa kilpailua luovat eri
teknologiat ja meneillddn olevat uudistukset. BASF mainitsee esimerkin, jossa
THF korvattiin [...]*.

BASFin mukaan ndmé esimerkit osoittavat, ettd kaikkien mainittujen luokkien
livotteet (erikoisliuotteet, muut hapetetut liuotteet, muut orgaaniset liuotteet ja
epdorgaaniset liuotteet) ovat tietyssd méérin korvattavissa, minkd vuoksi niiden
olisi katsottava muodostavan yhdet merkitykselliset tuotemarkkinat. BASF on
ilmoituksessaan kuitenkin ldhtenyt siitd, ettd "erikoisliuotteet" -alaryhma
muodostaa erilliset merkitykselliset tuotemarkkinat.

[lmoitus koskee kuitenkin erityisesti BDO:hon yhteydessd olevia liuotteita (GBL,
NMP ja THF), jotka ovat Eurodiolin ja BASFin tuottamia tuotteita. Ainoastaan
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muutama yritys harjoittaa BDO:hon yhteydessd olevien liuotteiden tuotantoa, ja
niistd useimmat valmistavat kaikkia tuotteita. BASFin, Eurodiolin ja useimpien
BDO:hon yhteydesséd olevien tuotteiden tuotantoa harjoittavien muiden yritysten
tuotantoprosessit mahdollistavat kaikkien kolmen tuotteen ja BDO:n tuotannon
yhdistetysséd tuotantoprosessissa. Jiljempénd esitetyissd kuvioissa 1 ja 2 kuvataan
yksinkertaistetusti tuotantoprosessit eri teknologioilla. Joidenkin tuottajien
teknologiat eroavat ndistd. BASF yksiloi ilmoituksessa neljé eri teknologiaa, mutta
yleensi teknologioilla pystytddn tuottamaan kaikkia tuotteita.

Kuvio 1: BASFin prosessi

BDO GBL » NMP

THF

Kuvio 2: Eurodiolin prosessi

MA K ”| GBL » BDO

27.

28.

29.

NMP

THF

BASFin prosessi on niin kutsuttu "Reppe"-prosessi, joka on suhteellisen kypsa,
asetyleeniin ja formaldehydiin perustuva teknologia. Eurodiolin prosessi perustuu
véihin aikaa sitten keksittyyn tekniikkaan, jossa kdytetddn butaania ja MA:ta raaka-
aineena. Kolmannet ovat todenneet, ettd tdtd tuotantoprosessia on pidettdva
alhaisten kustannusten teknologiana. Kuvioista 1 ja 2 ilmenee, etti BASFin
prosessissa GBL:d4 ja THF:44 saadaan BDO:sta, kun taas Eurodiolin prosessissa
BDO johdetaan GBL:std. Sen vuoksi téssd padtoksessd kaytetddn termid 'BDO:hon
yhteydessa olevat tuotteet' viitattaessa GBL:ddn, NMP:hen ja THF:44n.

Komissio on tutkinut, olisiko BDO:hon yhteydessd olevia tuotteita tarkasteltava
BASFin ehdotuksen mukaisesti yhdessd sellaisten erikoisliuotteiden kanssa, jotka
eivit ole yhteydessd BDO:hon, erotettuna muista erikoisliuotteista, jotka eivit ole
yhteydessa BDO:hon, vai niistd kutakin erillisind tuotemarkkinoina.

Komission tekemd markkinatutkimus ei vahvistanut BASFin ehdottamaa
markkinoiden maééritelmii. Kolmansien mukaan BDO:hon yhteydessd olevien
tuotteiden tuoteryhmit ovat erilliset muista erikoisliuotteista ja muodostavat
erilliset tuotemarkkinat. Suurin osa asiakkaista ei kannattanut véitettd, ettd GBL,
NMP ja THF olisivat korvattavissa joko toisillaan tai muilla liuotteilla. Kyseisten
tuotteiden erityiset tekniset ominaisuudet ja eri kayttotarkoitukset eivit
kaytannossi salli korvaamista muilla kemikaaleilla.
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Kolmannet osapuolet korostavat sitd, ettd korvausmahdollisuudet ovat erittdin
véihiiset varsinkin lddketeollisuudessa ja maatalouskemikaalien alalla. Suuri osa
BDO:hon yhteydessi olevien tuotteiden myyntimarkkinoista on lddkeaineiden ja
maatalouskemikaalien alalla. Euroopassa myyntimarkkinoille suunnatun tuotannon
osuus on niilld aloilla GBL:n osalta noin [50-70 %]*, THF:n osalta noin [40—60
%]* ja NMP:n osalta noin [10-30 %]*.

GBL:34 kidytetddn péddasiassa [...]* NMP:n valmistuksessa. Téssd prosessissa
GBL:44 ei voida korvata. Sitd kiytetidin myds lddkeaineiden ja
maatalouskemikaalien valmistuksessa sekd liuotteena. Néissd kiyttotarkoituksissa
GBL on kolmansien mukaan itsestddnselvd valinta, silli sen suorituskyky on
ylivoimainen verrattuna muihin liuotteisiin ja/tai kustannukset alhaisemmat.

NMP on voimakas liuote, jota kiytetddn useimmissa kaupallisissa hartseissa.
Korkean kichumispisteensi ja erinomaisen liuotuskykynsé ansiosta NMP parantaa
korkeassa lampotilassa poltettavien pinnoitteiden ominaisuuksia. NMP:td kiytetdén
myo0s elektroniikkamarkkinoilla strippauksessa ja puhdistuksessa. Lisdksi sitéd
kiytetddn reaktioliuotteena useilla kemianteollisuuden aloilla,
maatalouskemikaaleissa, elektroniikassa ja petrokemianteollisuudessa.

Yksi NMP:n padkayttotarkoituksista on eristyslakka, ja [20-30 %]* koko
maailman NMP-tuotannosta kéytetddn eristyslakan liuotteena. Kolmannen ovat
todenneet  kresolien = voivan  mahdollisesti  korvata ~ NMP:n  téssd
kayttotarkoituksessa. Kresolien kéyton eristyslakassa odotetaan kuitenkin
vihenevin merkittdvasti ldhitulevaisuudessa ympéristonsuojelusyistd. Yleensd
NMP on kalliimpi kuin korvaavat tuotteet ja sitd kédytetdén sen vuoksi ainoastaan
silloin, kun sen suorituskyky on paljon korvaavia tuotteita parempi tai kun terveys-
ja turvallisuusndkdkohdat ovat tarkeita.

Suurin osa [>70 %]* THF:n tuotannosta menee elastomeereissd ja
elastaanikuiduissa kdytetyn PTMEG:n valmistukseen. Kolmansien mukaan THF:aa
el voida korvata tdssd kayttotarkoituksessa muilla tuotteilla. Loput THF:std [<25
%]* kéytetddn liuotteena PVC-sideaineissa ja -pinnoitteissa sekd reaktioliuotteena
ladkeaineissa. Erddn kolmannen osapuolen mukaan THF:n suorituskyky on néissi
kayttotarkoituksissa muita liuotteita parempi ja kustannukset alhaisemmat, minka
vuoksi se on kuluttajille itsestddn selvi valinta.

Kysyntidpuolen tekijit osoittavat néin ollen, ettd GBL:n, NMP:n ja THF:n vililla on
viahdn tai ei ollenkaan korvausmahdollisuuksia. Kolmannet ovat todenneet, ettd
vaikka korvaaminen olisikin yleisesti mahdollista kemialliselta kannalta, se veisi
paljon aikaa ja aiheuttaisi suuria kustannuksia.  Olisi suoritettava kalliita
tutkimuksia alan korvausmahdollisuuksista muiden soveltuvien tuotteiden
1oytdmiseksi ja testaamiseksi, muutettua tuotantoprosessia olisi testattava ja
valttimattoman hyviaksynndn saaminen hallintoviranomaisilta veisi kauan. Lisdksi
BDO:hon yhteydessé olevia tuotteita tilataan yleensé erikseen, ja kunkin tuotteen
kysynnidn rakenne on tdysin erilainen. Suurin osa markkinatutkimuksen aikana
kuulluista asiakkaista ei kdyttinyt kaikkia BDO:hon yhteydessd olevia tuotteita.
Lisdksi BASFin BDO:hon yhteydessd olevista tuotteista perimit hinnat ovat
erilaiset. Esimerkiksi vuonna 1997 GBL ja NMP olivat jopa 30 prosenttia
kalliimpia kuin THF. Vuoteen 1999 mennessd hintaerot olivat kuitenkin
kaventuneet vdhidn alle 5 prosenttiin. Liséksi vuosina 1997-2000, jolloin BDO:hon
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yhteydessd olevien tuotteiden hinnat laskivat suhteellisen paljon Euroopan
talousalueella, kaikkien tuotteiden hinnat eivét laskeneet yhtd paljon. Esimerkiksi
BASFin THF:std perimi hinta laski véhén yli 25 prosenttia, kun taas NMP:n hinta
laski 1dhes 40 prosenttia.

Eri aineiden erilaisten erityisominaisuuksien ja suorituskyvyn lisdksi kolmannet
ovat viitanneet kansallisten tai yhteison terveysviranomaisten lainsdddannossddn
asettamiin vaatimuksiin’, jotka vaikeuttavat muutoksia ja korvaamista.

Yksikddn markkinatutkimuksen aikana kuulluista kolmansista osapuolista ei ollut
tietoinen siitd, ettd parhaillaan oltaisiin kehittimédssd uutta teknologiaa GBL:n,
THF:n ja NMP:n korvaamiseksi tulevaisuudessa.

Sen vuoksi paitelldén, ettd GBL, NMP ja THF muodostavat kukin erilliset
tuotemarkkinansa.

Merkitykselliset maantieteelliset markkinat
PA

[lmoituksen tekijdt vaittavit, ettd PA:n merkitykselliset maantieteelliset markkinat
ovat vahintdin Euroopan talousalueen laajuiset. Lisdksi ne katsovat, ettd
itdeurooppalaiset naapurimaat (Puola, Unkari, Slovenia, TSekki ja Slovakia)
kuuluvat ndille merkityksellisille maantieteellisille markkinoille. Niissd valtioissa
el ole esteitd kaupan harjoittamiseen Euroopan talousalueen kanssa, ja hinnat
noudattavat yleensi ETA:n hintoja. Komission tutkimus on péépiirteittdin
vahvistunut tdméin mééritelméan.

Ei ole tarpeen maidritelld merkityksellisid maantieteellisid markkinoita tarkemmin,
koska tehokas kilpailu ei estyisi olennaisesti Euroopan talousalueella tai sen
merkittdvalld osalla yhdelldkdédn vaihtoehtoisella maantieteellisten markkinoiden
madritelmalla.

Ftalaatit

Ilmoituksen tekijat véittdvit, ettd kaikkien ftalaattien merkitykselliset
maantieteelliset markkinat ovat vahintddn Euroopan talousalueen laajuiset. Lisdksi
ne katsovat, ettd itdeurooppalaiset naapurimaat (Puola, Unkari, Slovenia, TSekki ja
Slovakia) kuuluvat niille merkityksellisille maantieteellisille markkinoille. Néissa
valtioissa ei ole esteitd kaupan harjoittamiseen Euroopan talousalueen kanssa, ja
hinnat noudattavat yleensd ETA:n hintoja. Komission tutkimus on pdépiirteittdin
vahvistunut timén méaritelman.

Ei ole tarpeen maidritelld merkityksellisid maantieteellisid markkinoita tarkemmin,
koska tehokas kilpailu ei estyisi olennaisesti Euroopan talousalueella tai sen
merkittdvalld osalla yhdelldkdédn vaihtoehtoisella maantieteellisten markkinoiden
madritelmalla.

Ks. esimerkiksi neuvoston direktiivi 75/319/ETY, annettu 20 pdivdnd toukokuuta 1975,
ladkevalmisteita koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méérdysten ldhentdmisestd (EYVL L
147, 9.6.1975, s. 13). Direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna direktiivilla 2000/38/EY
(EYVL L 139, 10.6.2000. s. 28).
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BDO ja BDO:hon yhteydessd olevat tuotteet (GBL, NMP ja THF)

BASF katsoo, ettdi BDO:n ja erikoisliuotteiden valmistuksen ja myynnin
merkitykselliset maantieteelliset markkinat késittdvat vahintddn Lansi-Euroopan
(ETA ja Sveitsi). Tdma johtuu siitd, ettd asiakkaat ostavat BDO:ta ja
erikoislivotteita ~ eri  jdsenvaltioissa  sijaitsevilta  toimittajilta.  Lisédksi
kuljetuskustannusten ei katsota muodostavan merkittivdd kaupan estettd. Sen
vuoksi BASF on sitd mieltd, ettd merkitykselliset maantieteelliset markkinat ovat
Linsi-Eurooppaa laajemmat ja kasittdvdit myds Itd-Euroopan, koska esteitd
kaupankdyntiin Lénsi-Euroopan kanssa ei ole ja kuljetuskustannukset ovat
vihdisid. BDO:n ja erikoisliuotteiden varastointi ei mydskddn muodosta estettd
kaupankiynnille Euroopan markkinoilla, silld kyseisten tuotteiden sdilyvyys on
erinomainen. Lopuksi BASF toteaa, ettd samanlaisten méddrien hinnat eroavat
toisistaan vain vdhéan.

Kolmannet ovat vahvistaneet BASFin kannan siltd osin, ettd asiakkaat eivit suosi
erityisesti tiettyd maantieteellistd alkuperdd olevia tuotteita. Kaikkien toimittajien
laatu on samankaltainen lukuun ottamatta itdeurooppalaisia toimittajia, ja tuotteen
sdilyvyys ei ndytd olevan erityinen ongelma kyseessi olevilla markkinoilla.

Suurimmat tuottajat ja kauppavirrat

SISAS tuottaa BDO:ta, GBL:44, NMP:ti ja THF:44 Belgiassa Eurodiol-yrityksessd,
ja BASF tuottaa kaikkia neljdd tuotetta Saksassa ja Yhdysvalloissa ja lisdksi se
tuottaa BDO:ta Japanissa ja Koreassa sekd THF:44 Japanissa. Kilpailijat sijaitsevat
joko Euroopassa tai Yhdysvalloissa. International Speciality Products Inc. (ISP)
tuottaa kaikkia neljdd tuotetta Yhdysvalloissa ja lisiksi BDO:ta ja THF:aa
Saksassa. Lyondell Chemical Company (Lyondell) tuottaa kaikkia neljda tuotetta
Yhdysvalloissa. Lisdksi DuPont de Nemours International S.A:lla (DuPont) on
THF:n ja GBL:n tuotantolaitokset Espanjassa (ainoastaan omaan kayttoon) seki
BDO:n ja THF:n tuotantolaitokset Yhdysvalloissa.

Vuonna 2000 BDO:n vienti Amerikkaan oli BASFin mukaan merkittivda [20—40
kt]* ja sen tuonti oli védhdistd [1-5 kt]*. Amerikasta tuotiin Eurooppaan paljon
GBL:44 [1-10 kt]* ja NMP:td [5-20 kt]*, mutta vienti Euroopasta Amerikkaan oli
vahdistdi. THF:n kauppavirta oli molempiin suuntiin noin [I-5 kt]*. Koko
tuontimddrdd ei kuitenkaan myyty myyntimarkkinoilla; osa kiytettiin yrityksen
sisélla.

Euroopasta vietiin BASFin arvion mukaan Aasiaan vuonna 2000 seuraavat maarét:
BDO:ta [1-5 kt]*, GBL:a4 [1-5 kt]*, NMP:td [1-10 kt]* ja THF:44 [1-10 kt]*.
Saman ajanjakson aikana [...]*. Lisdksi kolmannet ovat todenneet, ettid aasialaiset
tuotteet eivit ole kilpailukykyisid hinnan suhteen, mikd on lisdosoitus siitd, ettd
kyseiset tuottajat eivét luo kilpailupainetta. Sen vuoksi aasialaisia tuottajia ei ole
késitelty arvioinnissa enempéa.

Vaikka Itd-Euroopan ja ETA:n vililld ei ole ilmeisid tuonnin esteitd, BASFin ja
komission markkinatutkimuksen mukaan tuontia on ollut vain vdhédn. Ita-
Euroopassa on kolme tuottajaa, jotka ovat [...]*. Useat asiakkaat totesivat
markkinatutkimuksessa, ettd [td-Euroopassa tuotetut tuotteet ovat heikompilaatuisia
eivitkd tuottajat pysty luotettaviin toimituksiin. Lisdksi useimmat asiakkaista eivét
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49.

50.

51.

52.

53.

b)

tienneet itdeurooppalaisia toimittajia tai sanoivat, ettd téllaiset toimittajat eivit
olleet ottaneet nithin yhteyttd. Tdhdn mennessi ainoastaan GBL:44 ja NMP:td on
tuotu vdhdn [..]*. BASF viittdd, ettd jonkin verran itdeurooppalaista THF:aa
myydéén [...]* ETA:n markkinoilla, mutta markkinatutkimuksessa ei tullut esille
yhtddn THF:44 ostavaa asiakasta, joka kéyttdisi itdeurooppalaista THF:&4.

Vaikka muodolliset kaupan esteet olisivatkin véhiisid, komissiolla ei juurikaan ole
todisteita, jotka osoittaisivat, ettd itdeurooppalaisilla tuottajilla olisi rajoittava
vaikutus BDO:n, GBL:n, NMP:n ja THF:n ETA-markkinoilla. Tdmén vuoksi
komissio ei katso Itd-Euroopan muodostavan osaa merkityksellisistd markkinoista.
Koska kauppavirrat Yhdysvalloista Euroopan talousalueelle ovat suuria, komissio
on kuitenkin tarkastellut sitd, ovatko markkinat mahdollisesti Euroopan
talousaluetta laajemmat. Tdmin vuoksi on arvioitu yksityiskohtaisesti, ovatko
kaupan edellytykset tuntuvasti erilaiset Yhdysvalloissa Euroopan talousalueeseen
verrattuna.

Vuosina 1999 ja 2000 BDO:n, GBL:n, NMP:n ja THF:n ETA-markkinoilla oli
neljd toimijaa, BASF, SISAS, ISP ja Lyondell. Samat neljé yritystd toimivat myds
Yhdysvaltain markkinoilla. ETA-markkinoilla kédytetystd GBL:std ja NMP:std
huomattava osuus [>30 %]* valmistetaan Yhdysvalloissa, kun taas BDO:sta ja
THF:std ainoastaan [1-10 %]* tulee Yhdysvalloista.

Vuoden 1999 aikana, jolloin Eurodiolin Feluyn tuotantolaitoksessa aloitettiin
kaikkien neljan tuotteen (BDO, GBL, NMP ja THF) tuotanto, hinnat laskivat
Euroopan talousalueella voimakkaasti. Tuojat eivdt pystyneet vastaamaan tidhédn
voimakkaaseen hintojen laskuun, niiden tuotteiden kilpailukyky pieneni ja
yhdysvaltalaisten tuottajien myynti laski vuonna 1999. Vuonna 2000 GBL:n
tuojien hinnat olivat [1-30 %]* korkeammat kuin BASFin hinnat, THF:n tuojien
hinnat olivat [5-15 %]* korkeammat ja NMP:n [1-10 %]* korkeammat. BDO:n
hinnoissa eurooppalaisten tuottajien ja tuojien vililld ei havaittu merkittévid eroja.

Tuonnista  Yhdysvalloista ja Aasiasta on lisdksi maksettava suuret
rahtikustannukset ja tullit, jotka rajoittavat tuontia yhteis6on. Talld hetkellda BDO:n
tulli on 7,8 prosenttia ja GBL:n, NMP:n ja THF:n tulli on 6,5 prosenttia.
Markkinatutkimus on osoittanut, ettd kuljetuksesta ja tulleista aiheutuvat
lisdkustannukset voivat nousta jopa 20 prosenttiin lopputuotteen hinnasta (tima
osuus on selvésti noussut hintojen laskiessa). My0s euron ja Yhdysvaltain dollarin
vaihtokurssi on muuttunut, mikd on tehnyt tuonnista Eurooppaan kalliimpaa viime
vuosina.

Tuontihyddykkeiden hintaeroista huolimatta tuonti lisddntyi vuonna 2000.
Asiakkaat ovat ilmoittaneet pitdvinsd parempana sitd, ettd niilldi on kaksi
toimituslédhdettd, silld se lisdd joustavuutta ja varmistaa toimitukset silloin, kun
jokin tuottaja ei pysty sddnnollisiin toimituksiin. Nykyisin vallitseva BDO:n ja
BDO:hon yhteydessé olevien tuotteiden puute seké tietyt toimittajan vaihtamiseen
liittyvat vaikeudet, jotka ovat seurausta pitkdaikaisista sopimuksista ja
toimitussuhteista muilla tuotemarkkinoilla, ovat saattaneet estdd tuonnin
vidhenemisen niin jyrkdsti kuin muutoin olisi ollut odotettavissa.

Hinnat
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54.  Hintataso ei ole laskenut Yhdysvalloissa samassa suhteessa kuin Euroopan
talousalueella. Taulukossa 2 esitetddn prosentteina BDO:n, GBL:n, NMP:n ja

THF:n hinnan muutokset néilld alueilla vuodesta 1998 vuoteen 2000.

Taulukko 2: hintojen suhteellinen muutos Euroopan talousalueella ja Yhdysvalloissa
1998-2000.

Hintojen lasku Hintojen lasku
ETA:ssa Yhdysvalloissa
BDO [30-50 %]* Vaihtelee [-30 ja +20
%:n]* vililla
GBL [40—60 %]* Ei muutosta
NMP [30-50 %]* [10-30 %]*
THF [20-50 %]* [<20 %]*

55. Kuten taulukko 2 osoittaa, Euroopan talousalueen hinnat ovat vaikuttaneet
ainoastaan rajoitetussa médrin tai eivdt ollenkaan hintojen muutoksiin
Yhdysvalloissa. Tdmi osoittaa selvisti, ettd Yhdysvalloissa perityt hinnat eivit
vaikuta Euroopan talousalueella BDO:sta ja sithen yhteydessd olevista tuotteista

perittyihin hintoihin.

56. Ennen kuin BDO:n ja siithen yhteydesséd olevien tuotteiden hinnat alkoivat laskea
Euroopan talousalueella, hintaerot NMP:n ja GBL:n tuotemarkkinoilla Euroopan
talousalueen ja Yhdysvaltojen vililld olivat véhiisid, kun taas THF:n hintaerot
olivat 10-20 prosentin luokkaa. Vuoteen 2000 mennessd hintaerot kasvoivat, ja
hintaero oli suurin [...]* GBL:n markkinoilla ja pienin BDO:n [...]* ja THF:n [...]*

markkinoilla.

57. Komissio katsoo, ettd se seikka, ettd hintojen jyrkka lasku Euroopan talousalueella
ei ole merkittdvissd maérin heijastunut Yhdysvaltoihin yksillakdan kyseisistd
neljistd markkinoista, osoittaa, ettd kilpailuedellytykset eivdat maantieteellisilld
markkinoilla ole riittivdn homogeeniset Yhdysvalloissa ja Euroopan talousalueella.
Sen vuoksi Yhdysvaltojen markkinat on erotettava ETA-markkinoista eikd niitéd
tarvitse kisitelld tarkemmin tdmén arvioinnin yhteydessé. Tatd paatelméa tukee se,
ettd kaikkien neljdn tuotteen hintaerot kasvavat ja Yhdysvaltojen ja ETA-

markkinoiden vilill4 on tuonnin esteita.

c) Pddtelmad

58.  Témén perusteella voidaan paitelld, ettd Euroopan talousalue muodostaa BDO:n,

GBL:n, NMP:n ja THF:n merkitykselliset maantieteelliset markkinat.

C. Arviointi

59. Tassd padtoksessd kilpailutilanteen arvioinnissa kdytetyt tiedot ovat pddasiassa
vuodelta 1999. Tdmai johtuu siitd, ettd Pantochimilla ja Eurodiolilla oli vuoden
2000 loppupuoliskolla taloudellisia vaikeuksia, jotka rajoittivat tuntuvasti niiden

tuotantoa kuten taulukossa 3 esitetdén.

Taulukko 3: Eurodiolin tuotanto vuonna 2000 (tonneina)

Tammi- Heina- Lasku %
kesdkuu joulukuu
2000 2000
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60.

(D

61.

62.

63.

)

64.

65.

66.

67.

b)

BDO L [.]* [.]*
GBL L L [
NMP L L. [.]*
THF L [ [.]*

NMP:n tuotanto laski eniten vuoden 2000 alkupuoliskolta wvuoden 2000
loppupuoliskolle, mutta myds GBL:n ja THF:n tuotanto laski merkittdvisti. Sen
vuoksi olisi harhaanjohtavaa kayttdd vuoden 2000 myyntilukuja, silld ne eivit
kuvastaisi tdysin Eurodiolin markkina-asemaa.

PA

Osapuolilla on paéllekkdisid toimintoja PA:n tuotannossa. PA:ta kéytetddn
pddasiassa ftalaattien sekd tyydyttyneiden ja tyydyttdmittomien polyesterihartsien
tuotannossa. Jotkin PA:n suurista tuottajista ovat vertikaalisesti integroituneita
tuotantoketjun loppupdin markkinoille. Noin 50 prosenttia kokonaistuotannosta
Euroopan talousalueella onkin tarkoitettu omaan kdytt6n. Vuonna 1999 BASF
kdytti noin 87 prosenttia PA-tuotannostaan muiden tuotteiden raaka-aineena, kun
taas SISAS kéytti 36 prosenttia tuotannostaan tuotantoketjun loppupdin
markkinoille kuuluvien tuotteiden valmistukseen.

PA:n vapailla markkinoilla osapuolilla olisi sulautuman jilkeen 14 prosentin
markkinaosuus (BASF 4 prosenttia, Pantochim 10 prosenttia). IlImoituksen tehneet
osapuolet kilpailevat Atofinan (15 %), Atmosan (11 %) ja Lonzan (11 %) kanssa.

Koska BASFin markkinaosuus on toimenpiteen jilkeen suhteellisen alhainen ja
useat suuret tuottajat luovat tuntuvaa kilpailua, voidaan pddtelld, ettdi PA:n
markkinoilla ~ toimenpiteen  soveltuvuus  yhteismarkkinoille ei  aiheuta
kilpailuongelmia.

Ftalaatit
Ftalaattien markkinat

BASF valmistaa sekd lyhytketjuisia ftalaatteja ettd standardiftalaatteja, Pantochim
puolestaan ainoastaan standardiftalaatteja. Sen vuoksi osapuolilla on paéllekkaisté
toimintaa ainoastaan standardiftalaattejen alalla.

Standardi- ja lyhytketjuisten ftalaattien kokonaismarkkinoilla BASFilla on
Euroopan talousalueen kattavilla markkinoilla 26 prosentin markkinaosuus (BASF
19 %, Pantochim 7 %) sulautuman jélkeen. Sen kilpailijoita ovat pddasiassa Exxon
(28 %) ja Oxeno/Degussa (10 %), kun useiden muiden valmistajien (Atofina, BP,
Lonza ja Neste) markkinaosuudet vaihtelevat 5 ja 7 prosentin valilla.

Sulautuman jilkeen BASFin markkinaosuus vastaa suurin piirtein Exxonin
markkina-asemaa ftalaattien markkinoilla. Lisdksi markkinoilla toimii useita suuria
kansainvélisid yrityksid kuten Atofina, Degussa, Lonza ja Neste, jotka varmistavat
kilpailun sulautuman jilkeen.

Edelld esitetyn perusteella voidaan péitelld, ettd ftalaattien markkinoilla ei
todennikoisesti synny kilpailuongelmia.

Standardiftalaattien markkinat
12



68.

69.

70.

71.

72.

)

73.

74.

75.

76.

Osapuolilla on paillekkidistd toimintaa standardiftalaattien alalla. Koska noin 98
prosenttia kaikista ftalaateista on standardiftalaatteja, markkinatilanne on hyvin
samankaltainen kuin laajemmilla kaikkien ftalaattien markkinoilla.

Pienemmilld standardiftalaattien markkinoilla BASFilla on Euroopan talousalueen
kattavilla markkinoilla 26 prosentin markkinaosuus (BASF 19 %, Pantochin 7 %)
sulautuman jdlkeen. Sen Kkilpailijjoita ovat péddasiassa Exxon (28 %) ja
Oxeno/Degussa (10 %), kun puolestaan useiden muiden valmistajien (Atofina, BP,
Lonza ja Neste) markkinaosuudet vaihtelevat 5 ja 7 prosentin vililld. Exxonin ja
Oxeno/Degussan erityisen vahvuuden vuoksi BASF kohtaa voimakasta kilpailua
sulautuman jilkeen.

Edella esitetyn perusteella voidaan péételld, ettd standardiftalaattien markkinoilla ei
todennékdisesti synny kilpailuongelmia.

Lyhytketjuisten ftalaattien markkinat

Pienemmillé lyhytketjuisten ftalaattien markkinoilla BASFin markkinaosuus on 18
prosenttia. Lisdksi osapuolet véittivit, ettd niilld ei ole pddllekkéisti toimintaa, silld
Feluyssa valmistetaan ainoastaan standardiftalaatteja.

Edellda esitetyn perusteella voidaan piitelld, ettd pienemmilld lyhytketjuisten
ftalaattien markkinoilla ei esiinny kilpailuongelmia.

BDO

Toimenpiteen jdlkeen osapuolet saavuttavat Euroopan talousalueella [35—45 %:n]*
markkinaosuuden (BASF [20-30 %]*; SISAS [15-25 %]*). ISP pysyy
markkinajohtajana suurimmalla markkinaosuudella ([45-55 9%]). Lyondell
([5-15 %]*) ja Du Pont ([<5 %]*) toimivat my0s markkinoilla. ISP:n vahvuuden
vuoksi toimenpide ei todenndkoisesti johda yksinomaan BASFin madrddvain
markkina-asemaan.

Toimenpide ei todennédkoisesti johda myOskddn yhteisen midrddvdn aseman
syntymiseen, vaikka BASFilla ja ISP:lla onkin yhdessi yli 80 prosentin
markkinaosuus  sulautuman jdlkeen ja  SISASin haltuunotto  véhentdd
avaintoimijoiden lukumidrdn markkinoilla neljdstd kolmeen. Useat BDO:n
markkinoiden piirteet heikentivit BASFin ja ISP:n yhteisen miirddvan aseman
todenndkoisyytta.

Markkinahinnat ovat laskeneet merkittdvdsti kolmen viime vuoden aikana
voimakkaan hintakilpailun ja vuonna 1998 tapahtuneen SISASin markkinoille
tulon seurauksena. BASFin ja ISP:n markkinaosuudet ovat muuttuneet jatkuvasti;
ISP:n osuudet ovat laskeneet ([...]*) ja BASFin osuudet vaihdelleet voimakkaasti
([...]*). Hintakilpailun seurauksena marginaalit ovat laskeneet merkittdvasti BDO:n
markkinoilla, ja SISASin tiytyi poistua markkinoilta suurin tappioin.

Kolmannet ovat ilmoittaneet komissiolle, ettd hinnat riippuvat voimakkaasti
markkinoilla saatavilla olevista maaristd. Vaikka markkinoiden odotetaan kasvavan
huomattavasti, tuottajien on vaikea sopeutua lyhytaikaisiin BDO:n kysynnén
muutoksiin.  (Uuden) tehtaan vdhimmadiskoko on huomattava. Koska
tuotantokapasiteetti on keskittynyt muutamaan tuotantolaitokseen, kapasiteetin
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77.

78.
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79.

80.

81.

)

82.

83.

véliaikainen sulkeminen esimerkiksi onnettomuuden vuoksi vaikuttaa paljon
hintoihin. Toisaalta kolmannet olettavat, ettd uuden kapasiteetin luominen
markkinoille johtaisi voimakkaaseen hintakilpailuun. Kolmannet ovat vahvistaneet
osapuolten vditteen, jonka mukaan Lyondellin Alankomaihin rakentama uusi
tuotantolaitos, jonka kapasiteetti on noin 125 kilotonnia, otetaan kdyttoén vuoden
2002 alkupuoliskolla. Markkinatutkimus on osoittanut, ettd asiakkaat odottavat
kapasiteetin  lisddntymisen Lyondellin investoinnin seurauksena johtavan
hintakilpailun jatkumiseen.

BDO:ta tuotetaan kaupallisesti neljdlla eri prosessilla: ISP ja BASF
(Ludwigshafenissa)  kayttdvit  molemmat  asetyleenin  kondensaatiota
formaldehydilld, jota seuraa hydraus. Feluyssa BDO:ta tuotetaan [...]* [eri tavalla].

Edelld esitetyn perusteella voidaan péételld, ettd ilmoitettu sulautuma ei johda
kilpailuongelmiin BDO:n markkinoilla.

BDO:hon yhteydessd olevat tuotteet (GBL, NMP ja THF)

BASF ja Eurodiol tuottavat molemmat GBL:43, NMP:td ja THF:44 ja myyvit
merkittdvid midrid myyntimarkkinoilla. Ennen ehdotettua keskittyméda BASF oli
voimakkain toimija GBL:n, NMP:n ja THF:n ETA-markkinoilla.

BDO:n markkinoilla on puutetta tarjonnasta, koska kysyntd on kasvanut
samanaikaisesti kun Eurodiolin tuotanto on laskenut odotettua pienemmaéksi [...]*.
Témi puute ei kuitenkaan ndytd vaikuttaneen merkittdvdsti GBL:n, NMP:n ja
THF:n tuotantoon. Vaikka GBL valmistetaan useimmissa prosesseissa BDO:sta, ei
juurikaan ole merkkeja GBL:n tai THF:n tuotantoon tarkoitetun BDO:n
siirtdimisestd BDO:n myyntimarkkinoille.

GBL ja NMP ovat molemmat liuotteita, ne ovat suhteellisen myrkyttdmia ja ne
voidaan kéyttdd uudelleen ja kierrdttdd lahes 100-prosenttisesti. Molemmille
livotteille on ominaista hyva hartsien liukenevuus, kemiallinen ja ldmpdostabiilius
sekd tdydellinen vesiliukoisuus. THF on tehokas liuote PVC:lle ja
polyuretaaneille. Se voidaan GBL:n ja NMP:n tavoin kéyttdd uudelleen ja
kierrattdd ldhes 100-prosenttisesti.

GBL

BASF arvioi, ettd GBL:n péadkéyttotarkoitukset olivat maailmanlaajuisesti vuonna
1999 maatalouskemikaalit ja lddkeaineet ([...]*) sekd elektroniikka(]...]*).
Euroopassa GBL:n merkitys oli erilainen tietyilli segmenteilld, ja sen
padkdyttotarkoitus  oli  lddkeaineet ([...]*). Tamd johtuu siitd, ettd
elektroniikkamarkkinat keskittyvét voimakkaasti Aasiaan ja Yhdysvaltoihin ja
tiettyjen lddkeaineiden ja maatalouskemikaalien tuotantoa on péédasiassa
Euroopassa.

GBL:44 kaytetddn padasiassa ([...]*) pyrrolidonien (VP, PVP ja erityisesti NMP)
tuotannossa. [...]* .67

LE
LE
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84.

Ilmoituksessa BASF arvioi, ettd GBL:n myyntimarkkinoiden arvo Euroopan
talousalueella oli [10-20 miljoonaal* euroa vuonna 1999, mikd vastaa [5-10
kilotonnia]*. BASFin mukaan GBL:n maailmanlaajuiset kapasiteetit, myynti
Euroopan talousalueen markkinoilla ja markkinaosuudet (volyymin mukaan) olivat
vuonna 1999 taulukon 4 mukaiset.

Taulukko 4: GBL:n maailmanlaajuinen kapasiteetti, myynti ETA-alueella ja

85.

86.

87.

markkinaosuudet myyntimarkkinoilla (BASFin vuotta 1999 koskevat arviot)

GBL Kapasiteetti | Myynti ETA- ETA-
kt/vuosi markKinoilla (kt) | markkinaosuus

BASF (Saksa) 30 [...]* [...]*

BASF (USA) 30

Eurodiol (Belgia) 40 [...]* Nk

Yhteensa 100 [...]* o

ISP (USA) 41 [...]* Nk

[

Lyondell (USA) | 20 BE BE

DuPont (Espanja) | 45 Nk

Mitsubishi (Japani) | 10 L E

— e e
. . . . . . . . .

[...]* [muut] 5 Nk
[...]* [muut] 5 Nk
Yhteensa 226 [...]* Mk

BASFin arvion mukaan sen markkinaosuus vuonna 1999 oli [35-45 %]*
(volyymin mukaan) ja [35-45 %]* (arvon mukaan). Eurodiolin markkinaosuus oli
[25-35 %]* (volyymin mukaan) ja [20-30 %]* (arvon mukaan). Ndiden arvioiden
perusteella sulautumassa yhdistyisivit GBL:n markkinoiden kaksi johtavaa
yritysti, joilla on [60—70 %] markkinoista (volyymin ja arvon mukaan).

Komission markkinatutkimus on suurelta osin vahvistanut GBL:n kapasiteettia
koskevat luvut taulukossa 4. Kapasiteetti on liséksi pysynyt vakaana eikd se ole
kasvanut kolmen viime vuoden aikana. Markkinaosuuksien osalta BASF on
kuitenkin yliarvioinut Eurodiolin myynnin, ja komission arvion mukaan
yhteenlaskettu markkinaosuus oli vuonna 1999 noin [50-60 %]* (volyymin
mukaan). Vuotta 2000 koskevat luvut osoittavat markkinaosuuden pienentyneen
hieman, ja yhteenlaskettu osuus ldhenee [50-60 %:a]*. Seuraavaksi suurin
kilpailija myy alle puolet tistdi madrdstd GBL:n myyntimarkkinoilla. Myyntid
vuosina 1997-2000 koskevat tiedot ovat BASFin mukaan osoittaneet Eurodiolin
kasvattaneen markkinaosuuttaan BASFin kilpailijoiden kustannuksella, minka
markkinatutkimus on suurelta osin vahvistanut.

Ehdotetun sulautuman seurauksena syntyvd wuusi yritys olisi Euroopan
talousalueella ainoa tuottaja, joka myy GBL:44 markkinoilla. BASFin hallussa olisi
[40-50 %]* maailman GBL:n tuotantokapasiteetista, ja sen pidkilpailijat
tuottaisivat Yhdysvalloissa sijaitseville myyntimarkkinoille. Vaikka Itd-Euroopassa
onkin jonkin verran tuotantokapasiteettia [...]*, komissio ei ole saanut todisteita,
joiden mukaan GBL:44 olisi tuotu Euroopan talousalueelle. BASF ei ole osoittanut
myyntid [td-Euroopasta Euroopan talousalueelle eikd my0Oskéddn sitd, missd madrin
GBL:d4 tuotetaan omaan NMP:n tuotantoon. Yksikdin markkinatutkimukseen
osallistuneista asiakkaista ei ole ilmoittanut ostavansa GBL:dd itdeurooppalaisilta
tuottajilta. Lisdksi asiakkaat ovat todenneet, ettd itieurooppalaisten tuotteiden laatu
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88.

89.

90.

91.

92.

on heikompi ja tuottajat eivédt pysty tarjoamaan toimituksia oikeaan aikaan ja
luotettavasti.

Markkinatutkimus on osoittanut myds, ettd Eurodiolia lukuun ottamatta kaikki
tuottajat kayttavit koko tai ldhes koko kapasiteettiaan. Ei ole merkkejd siitd, ettd
uutta ~ GBL:n  tuotantokapasiteettia  oltaisiin ~ luomassa  Eurooppaan
lahitulevaisuudessa. [...]*, jonka on tarkoitus aloittaa BDO:n tuotanto vuoden 2002
alussa. On kuitenkin ilmoitettu julkisesti, ettd Lyondell on lykdnnyt suunnitelmiaan
aloittaa kyseisessd tuotantolaitoksessa BDO:hon yhteydessd olevien tuotteiden
valmistus. Liséksi Lyondell arvioi, ettd markkinoille tuloa koskevan paitdksen
tekemisen jédlkeen kaupallisen tuotannon aloittaminen kiytdnndsséd kestdisi kauan.
Lyondellin mahdollisen markkinoille tulon ei sen vuoksi voida katsoa aiheuttavan
kilpailupainetta sulautuman seurauksena syntyville yritykselle.

BASF odottaa myos, ettd Mitsubishin Japanin tehtaan pullonkaulat GBL:n
tuotannossa poistetaan vuoden 2002 alussa. Tdma lisdisi BASFin mukaan
Mitsubishin tehtaan kapasiteetin [...]*. Aasiasta ei kuitenkaan tuotu yhtdén vuonna
2000 ja Eurooppa ja Amerikka olivat nettoviejid Aasiaan. Liséksi ei ole tiedossa,
kuinka paljon tistd kapasiteetista on tarkoitettu omaan kdyttoon ja myyntiin Aasian
markkinoilla. Lopuksi BASF totesi myo0s, ettd DuPont voisi tulla GBL:n
markkinoille. DuPont ei kuitenkaan valmista GBL:44 myyntimarkkinoille. Ei ole
todisteita, joiden mukaan DuPontin tulo GBL:n myyntimarkkinoille olisi
todenndkoistd 1dhitulevaisuudessa.

Tuottajat totesivat markkinatutkimuksessa, ettd ne eivdt pysty nopeasti lisddmaan
tuotantoa ilman huomattavia yliméérdisida pédomakustannuksia. Sen vuoksi
tutkittiin, missd méérin tuottajat ovat halukkaita siirtimdén omaan kayttoon
tarkoitetun tuotantonsa myyntimarkkinoille. Yksikdin tuottajista ei todennut, ettd
ne siirtdisivdt omaan kayttoon tarkoitetun tuotantonsa myyntimarkkinoille
vastauksena 10 prosentin pysyvéddn nousuun suhteellisissa hinnoissa, eivitkd ne
myo6skddn muuttaisi tuotantoyhdistelmiddn (tdtd mahdollisuutta rajoittaa myos
ylimdirdisen kapasiteetin puuttuminen). Tdmédn perusteella voidaan pédtelld, ettd
talld hetkelld omassa tuotannossa kiytettyjd tuotteita ei todenndkoisesti siirretd
myyntimarkkinoilla myytéviksi. Sen vuoksi tuotanto omaan kdyttoon ei luo
kilpailupainetta GBL:n hintojen suhteen myyntimarkkinoilla.

Eurodiol kéytti helmi- ja maaliskuussa 2001 vdhdn yli [50-70 %]* GBL:n
tuotantokapasiteetistaan. BASF ennustaa, ettd se tuottaa vuoteen 2003 mennessi
Feluyn tehtaassa [35-50 kt/vuosi]*, mikd vastaa tdyttd kapasiteettia. Téstd
tuotannosta se kayttdd itse [20—30 kt/vuosi]* NMP:n tuotantoon ja loput kdytetdin
Ludwigshafenissa pyrrolidonin tuotannossa omaan kéyttoon, eli kaikki tuotanto on
tarkoitettu omaan kéyttoon.

Komissio on tutkimuksen aikana selvittinyt, missd méédrin BASF voi muuttaa
tuotantoyhdistelmddnsd  tehtaillaan  sulautuman jilkeen. Jos Eurodiolin
tuotantoprosessia kdytetddn tehokkaasti, silld pitéisi pystyd valmistamaan GBL:&a
halvemmalla kuin BASFin muissa tehtaissa. [...]*. Vastaavasti BDO:n tuotanto
olisi kalliimpaa Eurodiolin prosessilla kuin Ludwigshafenissa. Sen vuoksi on
mahdollista, ettd BASF keskittyisi sulautuman jdlkeen BDO:hon yhteydessa oleviin
tuotteisiin Feluyn tehtaalla ja BDO:n tuotantoon Ludwigshafenissa. [...]*, tulevista
suunnitelmistaan huolimatta BASF pystyisi erilaista tekniikkaa hankkimalla
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94.

95.

96.

97.

98.

vastaamaan joustavammin BDO:n ja BDO:hon yhteydessd olevien tuotteiden
kysynnén muutoksiin.

Komission toteuttama markkinatutkimus on osoittanut, ettd itdeurooppalaisia
tuottajia lukuun ottamatta kuluttajilla ei ole erityisid mieltymyksid GBL:n
alkuperédn suhteen. Lisdksi ETA-markkinoilla sanotaan tilla hetkelld olevan paljon
puutetta GBL:std. BASF arvioi, ettd ainoastaan tuonti Amerikasta Eurooppaan
kasvoi ja oli [1-10 kt]* vuonna 2000. Tésti tuonnista [ 1-5 kt]* tuli BASFille, ja se
kaytti kyseisen midrdin NMP:n ja pyrrolidonin tuotantoon Ludwigshafenin
tehtaassa. BASFin oma myynti markkinoilla oli [ 1-5 kt]* vuonna 2000.

Yhdysvalloista ja Aasiasta tulevasta tuonnista peritddn kuitenkin korkeita
tuontitulleja, ja kolmansien mukaan kuljetuskustannukset ja tullit muodostavat jopa
20 prosenttia tuotteen todellisesta hinnasta. Kuitenkin tuojien toimittamien
hintatietojen mukaan niiden tuotteet olivat enintdén 15 prosenttia kalliimpia kuin
BASFin GBL-hinnat vuonna 1999. Hintaero ldhes poistui vuonna 2000.

Kolmannet totesivat kuitenkin, ettd markkinoille tulo on vaikeaa ja riskialtista ja
ettd uuden tuotantolaitoksen rakentaminen vaatii huomattavia investointeja ja hyvin
kokeiltua, kustannustehokasta tekniikkaa. Lisdksi tuotantolaitoksen kannattavaksi
tekeminen edellyttdd korkeaa kapasiteetin kiyttoastetta. Koska useimmat suuret
asiakkaat edellyttidvit toimittajiltaan sertifikaattia, asiakaskunnan luominen vie
paljon aikaa. Eurodiol on ainoa yritys, joka on tullut markkinoille viimeisten viiden
vuoden aikana Euroopan talousalueella. Kolmansien mukaan Eurodiolin ongelmat
johtuivat sen epdonnistumisesta saada niin suuri markkinaosuus, ettd se pystyisi
kattamaan kustannuksensa.

BASFin mukaan erikoisliuotteiden alalla asiakkaat ovat hajaantuneet laajalle, ja
tarkeistd asiakkaista jotkin ovat suuria kansainvélisid toimijoita. BASF jakaa
asiakkaansa A-, B- ja C-ryhmén asiakkaisiin. A-ryhmén asiakkaat harjoittavat
maailmanlaajuista toimintaa, niilla on useita tuotantolaitoksia
Euroopassa/maailmanlaajuisesti ja ne  vaativat suuria  irtotoimituksia.
Erikoisliuotteiden alalla A-ryhmén asiakkaat kuluttavat enemmin kuin [...]*.
Vuonna 1999 A-ryhmin asiakkaat vastasivat ainoastaan [...]* BASFin
asiakaskunnasta. B-ryhmén asiakkaiden toiminta on alueellista, ne vaativat
irtotoimituksia ja niistd useimmilla on enemmidn kuin yksi tuotantolaitos.
Erikoisliuotteiden alalla timédn ryhméan asiakkaat kuluttavat [...]* ja vuonna 1999
niiden osuus BASFin asiakaskunnasta oli [...]*. Loput [...]* asiakkaista ovat C-
ryhmén asiakkaita, jotka ostavat alle [...]*. Ne harjoittavat toimintaa kotimaassaan,
omistavat yhden tuotantolaitoksen ja vaativat irto- ja/tai tynnyritoimituksia.

GBL:n markkinoilla asiakaskunnan rakenne vaikuttaa samanlaiselta, silli vain
muutaman erittdin suuren asiakkaan (A- ja B-ryhmé) osuus kokonaismyynnistd on
noin [40-60 %]*. Asiakkaat olivat markkinatutkimuksessa sitd mieltd, etti niilla ei
ole neuvotteluvoimaa, koska GBL:std on ollut pulaa jonkin aikaa, eikd
vaihtoehtoisia toimittajia ole paljon. Jos tarjonta lisdéntyy, jotkin suurimmista
asiakkaista uskovat saavansa neuvotteluvoimaa. Naméi asiakkaat ostavat BASFilta
muitakin tuotteita, ja niille GBL:n ostamisesta aiheutuvat kustannukset ovat
todenndkdisesti pienemmét suhteessa ndiden muiden tuotteiden ostokustannuksiin.

[...]*. Komission markkinatutkimuksessa ennustetaan markkinoiden kasvavan 3-5
prosenttia vuodessa. Koska useimmat tuottajat toimivat tdydelld tai 1dhes tdydelld
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100.
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103.

kapasiteetilla eikd niilld ole taloudellista kannustinta myydd omaan kéyttoon
tarkoitettua tuotantoa myyntimarkkinoilla, on epitodennikoistd, ettd BASFin
kilpailijat pystyisivit tyydyttiméédn kysynnin kasvun (ks. 90 ja 95 kohta).

Sen vuoksi vaikuttaa siltd, ettd uudella yritykselld olisi kilpailijoitaan paremmat
mahdollisuudet vastata kysynndn kasvuun. Vaikka BASF toteaa, ettd se aikoo
kéayttdd [...]*. BASF pystyisi sen vuoksi siirtdméédn tuotantoa myyntimarkkinoille
tuotannon lisddntyessd Eurodiolin tehtaalla. Koska GBL:n myyntimarkkinat ovat
erittdin pienet verrattuna kiytettdvissd olevaan kapasiteettiin, ainoastaan pieni
osuus (alle 1 %) kapasiteetista olisi siirrettivd myyntimarkkinoille kysynnin
kasvuun vastaamiseksi. Téstd huolimatta kilpailijoiden olisi erittdin vaikeaa lisdtd
myyntiddn omaan kdyttdon tarvitsemiensa maiérien vuoksi, silld niilldi ei ole
taloudellista kannustinta siirtyd omaan kayttoon tarkoitetusta tuotannosta
myyntimarkkinoille suunnattuun tuotantoon. Sitd vastoin BASFilla on téllainen
joustomahdollisuus uuden kapasiteetin ja erilaisen tekniikan hankkimisen ansiosta.

GBL:dd koskeva pddtelmd

Ehdotettu toimenpide yhdistdisi kaksi ainoaa Euroopan talousalueen laajuista
tuottajaa, jotka myyvdat GBL:338 myyntimarkkinoilla, ja johtaisi siten
voimakkaaseen markkina-asemaan. Asiakkailla ei ole paljon valinnanvaraa sen
suhteen, mistd ne ostavat tulevaisuudessa yhd suuremmat GBL-tarpeensa. Témén
vuoksi voidaan pdéitelld, ettd ehdotettu toimenpide johtaa todennédkdisesti
osapuolten médradviin asemaan GBL:n markkinoilla Euroopan talousalueella.

NMP

BASFin arvion mukaan NMP:té kéytettiin maailmanlaajuisella tasolla vuonna 1999
paddasiassa elektroniikan alalla  [10-30 %]*, pinnoitteissa [10-30 %]* ja
prosessikemikaaleissa  [10-30  %]*,  puhdistusaineissa [10-30  %]* ja
maatalouskemikaaleissa [10-30 %]*. Euroopassa padkayttotarkoitukset olivat
hieman erilaiset, silld pinnoitteiden osuus oli [10-30 %]* ja prosessikemikaalien
sekd maatalouskemikaalien kummankin osuus vdhin alle [10-30 %]*. Ero johtuu
siitd, ettd elektroniikkamarkkinat ovat keskittyneet voimakkaasti Aasiaan ja
Yhdysvaltoihin ja eristyslakkojen markkinoilla méaadrddvissd asemassa ovat
eurooppalaiset tuottajat.

NMP:td valmistetaan GBL:std, ja BASFin arvion mukaan kaikissa prosesseissa
yhdestd tonnista GBL:44 voidaan valmistaa noin [0,5-2 t]* NMP:t4.

[lmoituksessa BASF arvioi, ettd NMP:n myyntimarkkinoiden arvo Euroopan
talousalueella oli [40—60 miljoonaa]* euroa vuonna 1999, mikd vastaa [20—40
kilotonnia]*. BASFin mukaan NMP:n maailmanlaajuiset kapasiteetit, myynti
Euroopan talousalueen markkinoilla ja markkinaosuudet (volyymin mukaan) olivat
vuonna 1999 taulukon 5 mukaiset.

Taulukko 5: NMP:n maailmanlaajuinen kapasiteetti, myynti ETA-alueella ja

markkinaosuudet myyntimarkkinoilla (BASFin vuotta 1999 koskevat arviot)

NMP Kapasiteetti | Myynti ETA- ETA-

kt/vuosi markKkinoilla (kt) | markkinaosuus
BASF (Saksa) 15 [...]* [...]*
BASF (USA) 25
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Eurodiol (Belgia) 25 [...]* [...]*
Yhteensa 65 [...]* [...]*
ISP (USA) 23 [...]* [...]*
Lyondell (USA) 18 [...]* [...]*
Mitsubishi (Japani) | 8 [...]*
[...]*([...]*) [muut] |3 [...]*
[...]*([...]*) [muut] |5 [...]*
Muut [...]* [...]*
Yhteensa 122 [...]* [...]*

104.

105.

106.

107.

BASFin arvion mukaan sen markkinaosuus vuonna 1999 oli [35-45 9%]*
(volyymin mukaan) ja [35-45 %]* (arvon mukaan). Eurodiolin markkinaosuudeksi
arvioitiin [10-20 %]* (volyymin mukaan) ja [10-20 %]* (arvon mukaan). Ndiden
arvioiden perusteella toimenpide johtaisi NMP:n markkinoilla [50-60 %:n]*
yhteenlaskettuun markkinaosuuteen (volyymin ja arvon mukaan). Lukuun 'Muut'
sisdltyvdit NMP:n kierrattdjdat, jotka ostavat asiakkailta kiytettyd NMP:td ja
kierrdttiviat materiaalin valutus- ja tislausmenetelmilld. Sen jdlkeen kierrdtetty
NMP myydéaédn BASFin mukaan NMP:n myyntimarkkinoilla.

Komission markkinatutkimus on suurelta osin vahvistanut edelld esitetyt
kapasiteettia koskevat luvut. Kapasiteetti on lisdksi pysynyt vakaana eikd se ole
kasvanut kolmen viime vuoden aikana. Markkinaosuuksien osalta BASF on
kuitenkin yliarvioinut markkinoiden koon ja Eurodiolin myynnin. Liséksi komissio
on sitd mieltd, ettd kierrdttdjien merkitysti on myds saatettu yliarvioida.
Markkinatutkimus on osoittanut, ettd kierrditetyn NMP:n myynti Euroopan
myyntimarkkinoilla ei ole merkittivdd. Useimmat kierrdtysalan yritykset
kisittelevit kdytetyn NMP:n yritysten puolesta ja palauttavat sen niille, jolloin
tuote ei tule myyntimarkkinoille. Témén vuoksi komissio katsoo vuotta 1999
koskevien lukujen perusteella, etti BASFin markkinaosuus on [35-45 %]* ja
yhteenlaskettu markkinaosuus on [50-60 %]* (volyymin mukaan). Viimeisimmat
vuotta 2000 koskevat luvut osoittavat markkinaosuuden laskeneen hieman, vaikka
yhteenlaskettu osuus on edelleen [50—60 %]*. Seuraavaksi suurin kilpailija myy
alle puolet tdstdi méaérdstd myyntimarkkinoilla. Myyntid vuosina 1997-2000
koskevat tiedot osoittavat BASFin mukaan Eurodiolin  kasvattaneen
markkinaosuuttaan [...]*. Markkinatutkimus on vahvistanut tdmdn suuntauksen
padpiirteissidin.

Ehdotetun sulautuman seurauksena syntyvd uusi yritys olisi ainoa Euroopan
talousalueen laajuinen tuottaja, joka myy myyntimarkkinoilla. BASFin hallussa
olisi yli 50 prosenttia maailman NMP:n tuotantokapasiteetista, ja sen padkilpailijat
tuottaisivat Yhdysvalloissa sijaitseville myyntimarkkinoille. Vaikka Itd-Euroopassa
onkin jonkin verran tuotantokapasiteettia [...]*, ei ole todisteita siitd, ettd
merkittdvid madrid NMP:td olisi tuotu Euroopan talousalueelle. Vaikka BASF
arvioi, ettid noin [<2 kt]* on tuotu Euroopan talousalueelle Itd-Euroopasta vuonna
2000, yksikddn asiakas ei ole ilmoittanut ostaneensa NMP:td itdeurooppalaisilta
tuottajilta. Lisdksi monet ovat todenneet, ettd itdeurooppalaiset tuotteet ovat
heikompilaatuisia, kalliimpia kuin vaihtoehtoiset toimitukset ja tuottajat eivit pysty
tarjoamaan toimituksia oikeaan aikaan ja luotettavasti.

Markkinatutkimus on osoittanut myds, ettd Eurodiolia lukuun ottamatta kaikki
tuottajat kayttavat koko tai lahes koko kapasiteettiaan. Ei mydskdin ole merkkeja
siitd, ettd uutta NMP:n tuotantokapasiteettia oltaisiin luomassa Eurooppaan
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lahitulevaisuudessa. [...]*, jonka on tarkoitus aloittaa BDO:n tuotanto vuoden 2002
alussa. On kuitenkin ilmoitettu julkisesti, ettd Lyondell on lykdnnyt suunnitelmiaan
aloittaa kyseisessd tuotantolaitoksessa BDO:hon yhteydessd olevien tuotteiden
valmistus. Lisdksi Lyondell arvioi, ettd paatoksen tekemisen jdlkeen kaupallisen
tuotannon aloittaminen kestdisi kauan. Lyondellin mahdollisen markkinoille tulon
ei sen vuoksi voida katsoa aiheuttavan kilpailupainetta sulautuman seurauksena
syntyville yritykselle.

BASF toteaa lisdksi, ettd Mitsubishin Japanin tehdas rakentaa uutta NMP-
kapasiteettia, joka otetaan kéyttoon vuoden 2002 alussa. Tdma lisdisi BASFin
mukaan Mitsubishin tehtaan kapasiteetin [...]*. Aasiasta ei kuitenkaan tuotu yhtéén
vuonna 2000, ja Eurooppa ja Amerikka olivat nettoviejid Aasiaan. Lisdksi ei ole
tiedossa, kuinka paljon tdstd kapasiteetista on tarkoitettu omaan kiyttoon ja
myyntiin Aasian myyntimarkkinoilla.

Tuottajat totesivat markkinatutkimuksessa, ettd ne eivit pysty nopeasti lisidmain
tuotantoa ilman huomattavia yliméérdisida padomakustannuksia. Sen vuoksi
tutkittiin, missd méérin tuottajat ovat halukkaita muuttamaan tuotantoyhdistelméaa.
Useimmat tuottajat totesivat, etti ne eivdt muuttaisi tuotantoyhdistelmiinsa
vastauksena NMP:n suhteellisten hintojen pysyvddn 10 prosentin nousuun
Euroopan talousalueella. Liséksi ylimédédrdisen kapasiteetin puuttuminen rajoittaa
sitd, missd madrin tuotantoyhdistelmén muuttaminen olisi mahdollista. On myos
epatodennékoistd, ettd Yhdysvaltojen markkinoille tarkoitetut tuotteet siirrettdisiin
ETA-markkinoille, koska hintaero oli vuonna 2000 noin 50 prosenttia.

Eurodiol kaytti helmi- ja maaliskuussa 2001 [20-40:td %]* NMP:n
tuotantokapasiteetistaan. BASF ennustaa, ettd se tuottaa vuoteen 2003 mennessi
Feluyn tehtaassa [20-35 kt/vuosi]*, miké vastaa tdyttd kapasiteettia. Jos Eurodiolin
tuotantoprosessia kdytetddn tehokkaasti, BASFin pitéisi pystyd sulautuman jélkeen
valmistamaan NMP:td Eurodiolissa halvemmalla kuin muissa tehtaissaan. [...]*.
Sen vuoksi on mahdollista, ettd BASF keskittyisi BDO:hon yhteydessd oleviin
tuotteisiin  Feluyn tehtaalla ja BDO:n tuotantoon Ludwigshafenissa. [...]*.
Tulevista suunnitelmistaan huolimatta BASF pystyisi erilaista tekniikkaa
hankkimalla vastaamaan joustavammin BDO:n ja BDO:hon yhteydessd olevien
tuotteiden kysynnan muutoksiin.

Komission toteuttama markkinatutkimus on osoittanut, etti itdeurooppalaisia
tuottajia lukuun ottamatta kuluttajilla ei ole erityisid mieltymyksid NMP:n
alkuperdn suhteen. Lisdksi ETA-markkinoilla on tdlld hetkelld paljon puutetta
NMP:std. BASF arvioi, ettd Eurooppaan tuotiin vuonna 2000 Amerikasta [5—15
kt]* ja muualta ei yhtddn. BASFin osuus tdstd tuontimddrastid oli ainoastaan [<2
kt]*, ja se myytiin myyntimarkkinoilla.

Tuontiin Yhdysvalloista ja Aasiasta sovelletaan kuitenkin korkeita tulleja.
Kolmansien mukaan kuljetuskustannukset ja tullit muodostavat jopa 20 prosenttia
tuotteen todellisesta hinnasta. Kuitenkin tuojien toimittamien hintatietojen mukaan
niiden tuotteet olivat enintdén 10 prosenttia kalliimpia kuin BASFin myyma NMP.

Kolmannet ovat myos todenneet, ettd markkinoille tulo on vaikeaa ja riskialtista.
Tédmai johtuu siitd, ettd uuden tuotantolaitoksen rakentaminen vaatii huomattavia
investointeja ja hyvin kokeiltua, kustannustehokasta tekniikkaa. Liséksi
tuotantolaitoksen kannattavaksi tekeminen edellyttdd korkeaa kapasiteetin
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kiyttoastetta. Koska useimmat suuret asiakkaat edellyttdvit toimittajiltaan
sertifikaattia, asiakaskunnan luominen vie paljon aikaa. Eurodiol on ainoa yritys,
joka on tullut markkinoille viimeisten viiden vuoden aikana FEuroopan
talousalueella. Kolmansien mukaan Eurodiolin ongelmat johtuivat sen
epdonnistumisesta saada niin suuri markkinaosuus, ettd se pystyisi kattamaan
kustannuksensa.

BASFin mukaan erikoisliuotteiden alalla sen asiakkaat ovat hajaantuneet laajalle, ja
tarkeistd asiakkaista jotkin ovat suuria kansainvilisid toimijoita. BASF jakaa
asiakkaansa A-, B- ja C-ryhmén asiakkaisiin. A-ryhmén asiakkaat harjoittavat
maailmanlaajuista toimintaa, niilla on useita tuotantolaitoksia
Euroopassa/maailmanlaajuisesti ja ne  vaativat suuria  irtotoimituksia.
Erikoisliutteiden alalla A-ryhmén asiakkaat kuluttavat enemmén kuin [...]J*.
Vuonna 1999 A-ryhmin asiakkaat vastasivat ainoastaan [...]* BASFin
asiakaskunnasta. B-ryhmin asiakkaiden toiminta on alueellista, ne vaativat suuria
irtotoimituksia ja niistd useimmilla on wuseampi kuin yksi tuotantolaitos.
Erikoislivotteiden alalla tdméin ryhmin asiakkaat kuluttavat [...]* ja vuonna 1999
niiden osuus BASFin asiakaskunnasta oli [...]*. Loput [...]* asiakkaista ovat C-
ryhmén asiakkaita, jotka ostavat alle [...]*. Ne harjoittavat toimintaa kotimaassaan,
omistavat yhden tuotantolaitoksen ja vaativat irto- ja/tai tynnyritoimituksia.

NMP:n markkinoilla asiakaskunnan rakenne poikkeaa erikoisliuotteiden alasta,
silld asiakkaat ovat hajaantuneet laajemmin ja kunkin osuus BASFin myynnistd on
pieni. Tdmédn vuoksi asiakkailla ei todenndkdisesti ole neuvotteluvoimaa.
Asiakkaat olivat markkinatutkimuksessa sitd mieltd, ettd niillld ei ole
neuvotteluvoimaa, koska NMP:std on pulaa eikd vaihtoehtoisia toimittajia ole
paljon. Jos tarjonta lisdéntyy, jotkin suurimmista asiakkaista uskovat saavansa
neuvotteluvoimaa. Ndma asiakkaat ostavat BASFilta muitakin tuotteita, ja niille
NMP:n ostamisesta aiheutuvat kustannukset ovat todennékoisesti pienet suhteessa
ndiden muiden tuotteiden ostokustannuksiin.

[...]*. Komission markkinatutkimuksessa ennustetaan markkinoiden kasvavan 3—4
prosenttia vuodessa. Koska useimmat tuottajat toimivat tdydelld tai ldhes tiydelld
kapasiteetilla, on epdtodennidkoistd, ettd BASFin kilpailijat pystyisivét
tyydyttdmaan kysynnén kasvun.

Taméan perusteella vaikuttaa siltd, ettd uudella yritykselld olisi kilpailijoitaan
paremmat mahdollisuudet vastata kysynndn kasvuun. [...]*. Odotusten mukaan
ndmi tuotantoméirdt myydddn jo myyntimarkkinoilla ja kapasiteetin nostaminen
tulevaisuudessa on myos tarkoitettu myyntimarkkinoille.

NMP:ti koskeva pddtelmd

Ehdotettu toimenpide yhdistiisi Euroopan talousalueen kaksi ainoaa tuottajaa, jotka
myyvat NMP:td myyntimarkkinoilla, ja johtaisi siten voimakkaaseen markkina-
asemaan. Asiakkailla ei ole paljon valinnanvaraa sen suhteen, mistd ne ostavat
kasvavat NMP-tarpeensa. Tédmdn vuoksi voidaan péételld, ettd ehdotettu
toimenpide johtaa todenndkdisesti osapuolten middrddvddn asemaan NMP:n
markkinoilla Euroopan talousalueella.

THF
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120.

BASF arvioi, ettd myyntimarkkinoilla myydyn THF:n padkéyttotarkoitukset ovat
ladkeaineet [40—60 %]*, teollisuudessa kéytetyt liuotteet, erityisesti PVC ja
pinnoitteet [20—40 %]* ja elektroniikka [<20 %]*. Tuottajat kdyttavit kuitenkin
suurimman osan THF:std itse, paddasiassa PTMEG:n valmistukseen.

Ilmoituksessa BASF arvioi, etti THF:n myyntimarkkinoiden arvo Euroopan
talousalueella oli [50—60 miljoonaal* euroa vuonna 1999, mikd vastaa [25-35
kilotonnia]*. BASFin mukaan THF:n maailmanlaajuinen kapasiteetti, myynti
Euroopan talousalueen markkinoilla ja markkinaosuudet (volyymin mukaan) olivat

vuonna 1999 taulukon 6 mukaiset.

Taulukko 6: THF:n maailmanlaajuinen kapasiteetti, myynti ETA-alueella ja
markkinaosuudet myyntimarkkinoilla (BASFin vuotta 1999 koskevat arviot)

THF Kapasiteetti | Myynti ETA- ETA-
kt/vuosi markKinoilla (kt) | markkinaosuus

BASF (Saksa) 30 [...]* [...]*
BASF (USA) 20

BASF (Japani) 20

Eurodiol (Belgia) 33 [...]* [...]*
Yhteensa 103 [...]* [...]*
ISP (Saksa) 12 [...]* [...]*
Lyondell (USA) 16 [...]* [...]*
DuPont (Espanja) 45 [...]* [...]*
DuPont (USA) 82
Muut [...]* [...]*
Penn Chem (USA) 54
Mitsubishi (Japani) 20

PTG (Korean tasavalta) 10

Tonen (Japani) 9

[...]* [muut] 5

Quihar Qianjin (Kiinan 3
kansantasavalta)
Yhteensa 359 [...]*
121. BASFin arvion mukaan sen markkinaosuus vuonna 1999 oli [25-35 %]* (volyymin

122.

mukaan) ja [25-35 %]* (arvon mukaan). Eurodiolin markkinaosuus oli [10-20 %]*
(volyymin mukaan) ja [10-20 %]* (arvon mukaan). Ndiden arvioiden perusteella
toimenpide johtaisi THF:n markkinoilla [40-50 %:]* yhteenlaskettuun
markkinaosuuteen (volyymin ja arvon mukaan).

Komission markkinatutkimus on suurelta osin vahvistanut kapasiteettia koskevat
luvut taulukossa 6. Kapasiteetti on lisdksi pysynyt vakaana eikd se ole kasvanut
kolmen viime vuoden aikana. Markkinatutkimus on vahvistanut myds
markkinaosuudet. Komission tutkimuksen mukaan osapuolten markkinaosuudet
vuonna 1999 olivat Euroopan talousalueella noin [25-35 %]* (BASF) ja noin [10—
20 %]* (Eurodiol), joten sulautuman jédlkeinen markkinaosuus on noin [40-50 %]*.
BASF néyttdd aliarvioineen vahvimman Kkilpailijansa ISP:n aseman, mutta
DuPontin ja Lyondellin markkinaosuudet on suurin piirtein vahvistettu BASFin
arvioimille tasoille. BASF ei ilmoittanut jéljelle jadvdn Euroopan talousalueen
myyntimarkkinoilla myydyn [1-10 kt:n]* alkuperaa eikd
markkinatutkimuksessakaan médéritelty timin myyntimdirdn ldhdettd. Ndin ollen
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keskittymd johtaisi markkinajohtajan ja kolmanneksi suurimman tuottajan
sulautumiseen, mika liséisi eroa suurimpaan jéljelle jadvain kilpailijaan tuntuvasti.

123. Vuonna 2000 tilanne muuttui huomattavasti THF:n markkinoilla. Osapuolten
yhteenlaskettu markkinaosuus nousi noin [45-55 %:iin]* (BASF noin [25-35 %]*,
Eurodiol noin [20-30 %]*). Tdmin ajanjakson aikana Eurodiolin myynti BASFille
oli merkittdvdd, yhteensd [1-5 kt]*. Té&td myyntid ei ole otettu huomioon
laskettaessa markkinaosuuksia, silli se olisi johtanut liioitellun suureen sulautuman
jédlkeiseen asemaan. Tadmin myynnin avulla BASF kuitenkin pystyi lisddmédin
myyntiddn myyntimarkkinoilla [30—40 %]* vuodesta 1999 vuoteen 2000, mika
merkitsee nousua [5—15 kilotonnista]* [5—15 kilotonniin]*. Vuoteen 2000 mennessa
seuraavaksi suurimman kilpailijan, ISP:n, markkinaosuus oli myds laskenut
hieman. Sen vuoksi BASF on vuodesta 1999 parantanut huomattavasti markkina-
asemaansa ja sen asema sulautuman jilkeen olisi noin kaksi kertaa suurempi kuin
seuraavaksi suurimman kilpailijan.

124. Ehdotetun sulautuman jidlkeen THF:44 myyntimarkkinoilla myyvien tuottajien
lukuméérd laskee neljdstd kolmeen Euroopan talousalueella. BASF omistaisi
hieman alle 50 prosenttia Euroopan talousalueen THF:n tuotantokapasiteetista ja 45
prosenttia maailmanlaajuisesta kapasiteetista. Sen suurimmat kilpailijat olisivat ISP
ja Lyondell. Vaikka DuPontilla onkin toimintaa myyntimarkkinoilla, se kayttaa
suurimman osan tuotannostaan itse ja myy ainoastaan pienid maérid
myyntimarkkinoillad. Myos Itd-Euroopassa on jonkin verran kapasiteettia
(esimerkiksi Vendjdn federaatiossa noin 5 kilotonnia), mutta ei ole todisteita siité,
ettd THF:44 olisi tuotu Euroopan talousalueelle. BASFin arvion mukaan myynti
Itd-Euroopasta Euroopan talousalueelle oli [1-5 kt]* ja noin [<3 kt]* Ita-
Euroopassa  tuotetusta ~ THF:stdi menee omaan  kéyttoon.  Yksikddn
markkinatutkimukseen osallistuneista asiakkaista ei ole ilmoittanut ostavansa
THF:44 itdeurooppalaisilta tuottajilta. Lisdksi asiakkaat ovat todenneet, ettd
itdeurooppalaisten tuotteiden laatu on heikompi ja tuottajat eivit pysty tarjoamaan
toimituksia oikeaan aikaan ja luotettavasti.

125. Markkinatutkimus on osoittanut, ettd Eurodiolia lukuun ottamatta kaikki tuottajat
kayttavit koko tai lahes koko kapasiteettiaan. Ei myoskdin ole merkkejd siitd, ettéd
uutta  THF:n  tuotantokapasiteettia  oltaisiin ~ luomassa  Eurooppaan
lahitulevaisuudessa. [...]*, jonka on tarkoitus aloittaa BDO:n tuotanto vuoden 2002
alussa. On kuitenkin ilmoitettu julkisesti, ettd Lyondell on lykédnnyt suunnitelmiaan
aloittaa kyseisessd tuotantolaitoksessa BDO:hon yhteydessd olevien tuotteiden
valmistus. Lisdksi Lyondell arvioi, ettd paddtoksen tekemisen jdlkeen veisi kauan
aloittaa kaytinnossd kaupallinen tuotanto. Lyondellin mahdollisen markkinoille
tulon ei sen vuoksi voida katsoa aiheuttavan kilpailupainetta sulautuman
seurauksena syntyville yritykselle.

126. BASF on liséksi todennut, ettd uutta THF:n tuotantokapasiteettia ovat télld hetkelld
rakentamassa Mitsubishi Japanissa (kapasiteetti [...]*, kdyttoonotto vuonna 2002);
TCC Taiwanissa (kapasiteetti [...]*, kdyttdonotto odotusten mukaan vuonna 2001);
Dairen Taiwanissa (kapasiteetti [...]*, kéyttoonotto odotusten mukaan vuonna
2002), Nan Ya Taiwanissa (kapasiteetti [...]*, kiyttdonotto vuonna 2001) ja lisdksi
Quihar Qianjin Kiinassa (kapasiteetti [...]*, kidyttoonotto vuonna 2001. Aasiasta ei

8  DuPont tuottaa THF:44 Asturiassa Espanjassa sijaitsevassa tehtaassaan.
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128.

129.

130.

131.

kuitenkaan tuotu yhtddn vuonna 2000, ja Eurooppa oli nettoviejd Aasiaan. Lisdksi
ei ole tiedossa, kuinka paljon tistd kapasiteetista on tarkoitettu omaan kéyttoon ja
myyntiin Aasian myyntimarkkinoilla.

Komission toteuttama markkinatutkimus on osoittanut, ettd kuluttajilla on vdhéin
mieltymyksid THF:n alkuperén suhteen.” Koska Euroopassa tuotantomédrit ovat
suuria ja hinnat alhaisia, tuonti Eurooppaan on joka tapauksessa ollut vdhéiista.
BASF arvioi, ettd tuonti Eurooppaan Amerikasta oli vuonna 2000 [1-5 kt]* (josta
BASFin osuus [1-2 kt]*). Muilta maailman alueilta ei ollut tuontia. Eurooppa on
THF:n nettovieja [5—10 kt:n]*([... ]*) viennilla.

Tuottajat totesivat markkinatutkimuksessa, ettd ne eivit pysty nopeasti lisidmain
tuotantoa ilman huomattavia yliméérdisida padomakustannuksia. Sen vuoksi
komissio on tutkinut, missd midrin tuottajat ovat halukkaita siirtiméin omaan
kdyttoon tarkoitetun tuotantonsa myyntimarkkinoille. Yksikddn tuottajista ei
todennut, ettd ne siirtdisivit omaan kayttoon tarkoitetun tuotantonsa
myyntimarkkinoille vastauksena 10 prosentin pysyvdidn nousuun suhteellisissa
hinnoissa, eivitkd ne my0Oskddn muuttaisi tuotantoyhdistelmiddn  (tdta
mahdollisuutta rajoittaa myds ylimddrdisen kapasiteetin puuttuminen). Tdmén
perusteella voidaan olettaa, ettd tdlld hetkelld omassa tuotannossa kaytettyjé
tuotteita ei todenndkoisesti siirretd myyntimarkkinoilla myytéviksi. Sen vuoksi
tuotanto omaan kayttoon ei luo Kkilpailupainetta THF:n hintojen suhteen
myyntimarkkinoilla.

Eurodiol kéytti helmi- ja maaliskuussa 2001 noin [70-90 %] THF:n
tuotantokapasiteetistaan. BASF ennustaa, ettd se tuottaa vuoteen 2003 mennessi
Feluyn tehtaassa [35—45 kt/vuosi]*, [...]*10 nykyisestd kapasiteetista. Jos Eurodiolin
tuotantoprosessia kéytetddn tehokkaasti, BASFin pitdisi pystyd sulautuman jélkeen
valmistamaan THF:td Eurodiolissa halvemmalla kuin Ludwigshafenissa. [...]*.

Kolmannet ovat todenneet, ettd markkinoille tulo on vaikeaa ja riskialtista. Tdma
johtuu siitd, ettdi uuden tuotantolaitoksen rakentaminen vaatii huomattavia
investointeja ja hyvin kokeiltua, kustannustehokasta tekniikkaa. Lisdksi
tuotantolaitoksen kannattavaksi tekeminen edellyttdd korkeaa kapasiteetin
kiyttoastetta. Koska wuseimmat suuret asiakkaat edellyttdvit toimittajiltaan
sertifikaattia, asiakaskunnan luominen vie paljon aikaa. Viimeisten viiden vuoden
aikana Eurodiol on ollut ainoa markkinoille tulija Euroopan talousalueella, ja
kolmansien mukaan Eurodiolin ongelmat johtuivat sen epdonnistumisesta saada
tarpeeksi suuri markkinaosuus kustannustensa kattamiseksi.

BASFin mukaan erikoisliuotteiden alalla sen asiakkaat ovat hajaantuneet laajalle, ja
tarkeistd asiakkaista jotkin ovat suuria kansainvélisid toimijoita. BASF jakaa
asiakkaansa A-, B- ja C-ryhmin asiakkaisiin. A-ryhméin asiakkaat harjoittavat
maailmanlaajuista toimintaa, niilld on useita tuotantolaitoksia
Euroopassa/maailmanlaajuisesti ja ne  vaativat suuria  irtotoimituksia.
Erikoislivotteiden alalla A-ryhmén asiakkaat kuluttavat enemmin kuin [...]*.

10

Ainoan poikkeuksen muodostaa se, ettd venidldisten tuottajien valmistamaa THF:44 ei tavallisesti
hyviksyté, koska se ei télld hetkella taytd Lénsi-Euroopan standardeja laadun ja toimitusvarmuuden
osalta.

[L..]*
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Vuonna 1999 A-ryhmédn asiakkaat vastasivat ainoastaan [...]* BASFin
asiakaskunnasta. B-ryhmin asiakkaiden toiminta on alueellista, ne vaativat suuria
irtotoimituksia ja niistd useimmilla on wuseampi kuin yksi tuotantolaitos.
Erikoisliuotteiden alalla tdmin ryhmin asiakkaat kuluttavat [...]* ja vuonna 1999
niiden osuus BASFin asiakaskunnasta oli [...]*. Loput asiakkaista olivat C-ryhmén
asiakkaita, jotka ostavat alle [..]*. Ne harjoittavat toimintaa kotimaassaan,
omistavat yhden tuotantolaitoksen ja vaativat irto- ja/tai tynnyritoimituksia.

THF:n alalla asiakaskunnan rakenne on erilainen kuin erikoisliuotteiden alalla, sillé
A-ryhmén asiakkaita ei ole, B-ryhmén asiakkaita on muutama ja erittdin pienid C-
ryhmén asiakkaita on paljon. Ostajien neuvotteluvoimasta ei ole paljon todisteita.
Asiakkaat olivat markkinatutkimuksessa sitd mieltd, ettd niilld ei ole
neuvotteluvoimaa, koska THF:std on ollut pulaa jonkin aikaa, eikd vaihtoehtoisia
toimittajia ole paljon. Jos tarjonta lisdéintyy, jotkin suurimmista asiakkaista uskovat
saavansa neuvotteluvoimaa. Namé asiakkaat ostavat BASFilta muitakin tuotteita, ja
niille THF:n ostamisesta aiheutuvat kustannukset ovat todenndkdisesti pienet
suhteessa ndiden muiden tuotteiden ostokustannuksiin.

[...]*. Komission markkinatutkimuksessa ennustetaan THF:n markkinoiden
kasvavan 3—7 prosenttia vuodessa. Koska useimmat tuottajat toimivat tdydelld tai
lahes tdydelld kapasiteetilla, on epdtodenndkoistd, ettdi BASFin kilpailijat
pystyisivit tyydyttdméédn kysynnin kasvun.

THF:dd koskeva pddtelmd

Ehdotettu toimenpide yhdistdd kaksi Euroopan talousalueen niisti kolmesta THF:n
tuottajasta, jotka myyvét merkittdvid méédrid myyntimarkkinoillall, ja johtaa siten
voimakkaaseen markkina-asemaan. Asiakkailla ei ole paljon valinnanvaraa sen
suhteen, mistd ne ostavat kasvavat THF-tarpeensa. Tdmédn vuoksi voidaan péétella,
ettd ehdotettu sulautuma johtaa todennékdisesti osapuolten mddrddvidn asemaan
THF:n markkinoilla Euroopan talousalueella.

D. "YRITYSTOIMINNAN PELASTAVAN KESKITTYMAN' KASITTEEN SOVELTAMINEN

135.

D)

136.

Vastauksessaan komission viitetiedoksiantoon BASF viitti, ettd "failing company
defence" -periaatteen (maksukyvyttomén yrityksen pelastamista koskeva periaate)
soveltamisedellytykset tdyttyivit tdssd tapauksessa, silld BASF saisi vastaavan
aseman ilman sulautumaakin ja kyseessd olevan yrityksen toiminnot poistuisivat
joka tapauksessa lopullisesti markkinoilta.

Komission pddtos asiassa Kali+Salz

Komissio on tdhdn mennessd kéyttinyt ainoastaan kerran yritystoiminnan
pelastavan keskittymén (rescue merger) kisitettd, josta yleensd kdytetddn kasitettd
"failing company defence". Asiassa Kali+Salz/MDK/Treuhand
(jaljempiana 'Kali+Salz")12 tekemissadn paatoksessd komissio totesi, ettd madradvan

11

12

DuPont tuottaa THF:44 tehtaallaan Asturiassa (Espanja) péddasiassa omaan kayttoon ja myynti
myyntimarkkinoille on ollut véhaista.

Komission paétos 94/449/ETY, tehty asiassa IV/M.308 — Kali+Salz/MDK/Treuhand, EYVL L 186,
21.7.1994, s. 38.
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138.
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139.
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141.

markkina-aseman syntyminen ei ollut seurausta keskittymaésti, silld haltuunottava
yritys saisi mddrddavin markkina-aseman ilman keskittyméédkin. Se, ettd
keskittymin ja méadrddvin markkina-aseman syntymisen vélilld ei ole syy-yhteytta,
merkitsee sitd, ettd madrddvd markkina-asema on seurausta maksukyvyttdomén
yrityksen  katoamisesta, mikd olisi vdistdimétontd, vaikka keskittyma
kiellettdisiinkin Se ei niin ollen ole seurausta sellaisesta keskittymadsté, joka luo
madrddvin markkina-aseman tai vahvistaa madrddvdd markkina-asemaa, jonka
seurauksena kilpailu estyisi merkittavésti.

Komissio sovelsi kyseisessd padtoksessd yritystoiminnan pelastavan keskittymén
késitettd seuraavien kolmen arviointiperusteen perusteella:!3

a) haltuunotettava yritys olisi nopeasti kadonnut markkinoilta, jollei joku muu
yritys olisi ottanut sitd haltuunsa,

b) yritysoston toteuttamiselle ei ollut olemassa muuta vaihtoehtoa, josta
kilpailulle olisi aiheutunut vihemman vahinkoa, ja

c) haltuunottava yritys olisi saanut haltuunotettavan yrityksen markkinaosuuden,
jos tdma olisi kadonnut markkinoilta.

Yhteisdjen tuomioistuin vahvisti komission soveltaman yritystoiminnan pelastavan
keskittyman kisitteen 31 pédivdnd maaliskuuta 1998 antamassaan tuomiossal4
(jaljempéand 'Kali+Salz-tuomio")

D. 'Yritystoiminnan pelastavan keskittymdn' kdisitettd koskevat yleiset puitteet

Yhteisdjen tuomioistuimen ldhestymistapal> on laajempi kuin komission
padtoksessd Kali+Salz madrittelemét arviointiperusteet. Yhteisdjen tuomioistuimen
mukaan keskittymdd voidaan pitdd yritystoiminnan pelastavana keskittyménd, jos
"keskittymastd aiheutuva kilpailurakenteen heikkeneminen aiheutuisi vastaavasti
myo0s siind tapauksessa, ettei keskittymid toteutettaisi"!¢ , eli vaikka keskittyma
kiellettéisiinkin.

Yleensd yritystoiminnan pelastavan keskittymédn késite edellyttdsa, ettd

haltuunotettavia yrityksid voidaan pitdd maksukyvyttomind yrityksind ja ettd

keskittymai ei aiheuta kilpailurakenteen heikkenemisti. Néin ollen yritystoiminnan

pelastavan keskittymén késitteen soveltamiseksi on téytettdva kaksi edellytysta:

a) haltuunotettava yritys katoaisi nopeasti markkinoilta, jollei joku muu yritys ota
sitd haltuunsa, ja

b) yritysoston toteuttamiselle ei ole olemassa muuta vaihtoehtoa, josta kilpailulle
aiheutuisi vihemmaén vahinkoa.

Néiden kahden arviointiperusteen soveltaminen ei kuitenkaan sulje kokonaan pois
siti mahdollisuutta, ettd kolmannet voisivat hankkia kyseisten yritysten

13

14

15

16

71 kohta.

Yhdistetyt asiat C-68/94 ja C-30/95 — Ranskan tasavalta v. komissio ja SCPA v. komissio, Kok. 1998,
s. [-1375.

Kali+Salz-tuomio, 112—116 kohta.

Kali+Salz-tuomio, 112—116 kohta, erityisesti 115 kohta.
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omaisuuden niiden tehdessd konkurssin. Jos omaisuus siirtyisi konkurssimenettelyn
aikana kilpailijoille, taloudellinen vaikutus olisi sama kuin jos vaihtoehtoinen
ostaja ottaisi haltuunsa itse maksukyvyttomat yritykset. Sen vuoksi on kahden
ensimmadisen arviointiperusteen lisdksi vahvistettava, ettd ostettava omaisuus
véistdmattd katoaisi markkinoilta ilman sulautumaa.

Néiden yleisten puitteiden perusteella komissio katsoo, ettd yritystoiminnan
pelastavan keskittymdn késitteen soveltamisen kannalta merkityksellisid ovat
seuraavat arviointiperusteet:

a) haltuunotettava yritys katoaisi nopeasti markkinoilta, jollei joku muu yritys ota
sitd haltuunsa,

b) yritysoston toteuttamiselle ei ole olemassa muuta vaihtoehtoa, josta kilpailulle
aiheutuisi vihemmain vahinkoa, ja

c) haltuunotettava omaisuus katoaisi véistiméttd markkinoilta, jollei joku muu
yritys ota sitd haltuunsa.

Joka tapauksessa yritystoiminnan pelastavan keskittymdn késitteen soveltaminen
edellyttdd sité, ettd kilpailurakenne ei keskittymén seurauksena ainakaan heikenny

enempdd kuin ilman sité.

'Yritystoiminnan pelastavan keskittymdn' kdsitteen soveltaminen kdsiteltdvind

olevassa asiassa

@)

Eurodiol ja Pantochim olisivat kadonneet markkinoilta, jollei joku muu yritys olisi
ottanut niitd haltuunsa

144. BASF viittdd, ettd Eurodiol ja Pantochim olisivat kadonneet markkinoilta, jollei se

olisi ottanut niitd haltuunsa. Kyseiset yritykset ovat raskaasti velkaantuneita, kuten
my0s niiden italialainen emoyhti6 SISAS S.P.A. (Milano), joka on myo0s
konkurssimenettelyn kohteena. Sekd Eurodiolia etti Pantochimia vastaan oli
aloitettu Belgian lainsdddédnnon!” mukainen konkurssia edeltiva menettely ja ne oli
asetettu neljdn tuomioistuimen nimittdméin toimitsijamichen (Commissaires au
sursis) hallintaan. Tédmidn konkurssia edeltdvdn akordimenettelyn (concordat
judiciaire) mukainen tarkkailuajanjakso (période d’observation), jonka aikana
kauppatuomioistuin (7ribunal de commerce) médrdsi velkojen tilapéisestd
lykkddmisestd (sursis provisoire), eli velkojien oikeuksien alustavasta
lykkdamisestd,  padttyi 16  pdivand  kesdkuuta  2001'8.  Yritysten
maksukyvyttomyyden ja niilld olevien merkittivien velkojen wvuoksi tdssd
tapauksessa ei ehdotettu rakenneuudistussuunnitelmaa (plan de redressement), joka
olisi teoreettisesti antanut Charleroin kauppatuomioistuimelle mahdollisuuden
pidentdd akordimenettelyd ja velkojien oikeuksien lykkddmistd lopullisella
lykkaykselld (sursis définitif)’°. Sen vuoksi konkurssi uhkasi sekd Eurodiolia ettd
Pantochimia. Itse asiassa Charleroin kauppatuomioistuin, joka vastasi

17

18

19

Loi relative au concordat judiciaire / Wet betreffende het gerechtelijk akkoord, annettu 17.7.1997,
Moniteur Belge / Belgisch Staatsblad, 28.10.1997, s. 28550.

Charleroin kauppatuomioistuimen 21 péivdnd helmikuuta 2001 antama tuomio asiassa nro
B/00/00079.

Loi relative au concordat judiciaire / Wet betreffende het gerechtelijk akkoord -lain 29 ja 34 §.
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akordimenettelystd, on ilmoittanut komissiolle, ettdi molemmat yritykset olisi
julistettu konkurssiin, jos Eurodiolille ja Pantochimille ei olisi hyviksytty ostajaa
ennen middrdajan padattymistd 16 pdivand kesdkuuta 2001. BASFin lopetettua
taloudellisen tuen ne olisivat véistdmaittd kadonneet markkinoilta.

145. Niin ollen ensimmadinen Kali+Salz -paitoksessid mainituista kolmesta edellytyksesta

(b)

146.

147.

148.

149.

150.

tayttyy.

Eurodiolin ja Pantochimin ostolle ei ole muuta vaihtoehtoa, josta kilpailulle
aiheutuisi vihemmdn haittaa

BASF viittda, ettd kyseisille yrityksille ei ole vaihtoehtoista ostajaa. Koska
rakenneuudistussuunnitelma ei késiteltdvanid olevassa tapauksessa ollut realistinen
vaihtoehto, Charleroin kauppatuomioistuin valtuutti vélittomasti akordimenettelyn
aloittamisesta tehdyn péaédtoksen jdlkeen tehtaiden hallinnasta vastaavat
toimitsijamichet etsimddn sopivan ostajan Eurodiolin ja  Pantochimin
omaisuudelle?0. Tamén seurauksena otettiin yhteyttd useisiin kilpailijoihin. Vaikka
jotkin yritykset tutustuivatkin tarkemmin kyseisiin liiketoimintoihin, BASFia
lukuun ottamatta yksikddn niistd yrityksistd, joihin toimitsijamiehet ottivat yhteytta,
ei ollut valmis tekemdin niistd sellaista tarjousta, joka voitaisiin hyvdksya. Jo
tdman perusteella olisi voitu paitelld, ettd vaihtoehtoista ostajaa ei ollut.

Poistaakseen kaikki vaihtoehtoisen ostajan olemassaoloon liittyvét epdilyt komissio
paitti tutkia tarkemmin sitd mahdollisuutta, ettd jokin muu ostaja ostaa yritykset.
Itse asiassa eteldafrikkalainen yritys Sasol Chemical Industries, joka kuuluu Sasol
Limited Group -konserniin ('Sasol'), osoitti alussa kiinnostusta Eurodiolin ja
Pantochimin hankintaan. Tutkittuaan liiketoiminnot perusteellisesti Sasol kuitenkin
ilmoitti komissiolle 25 pédivdnd toukokuuta 2001 paivitylla kirjeelld, ettd se oli
padttinyt luopua tdstd suunnitelmasta piddasiassa siitd syystd, ettd se katsoi
tarvittavan taloudellisen investoinnin olevan suurempi kuin mihin silld
kansainvélisen strategiansa mukaan oli varaa.

Edelld esitetyn perusteella padtellddn, ettd Belgian akordimenettelyd koskevan
lainsdddidnnon puitteissa ei ollut olemassa vaihtoehtoa, josta aiheutuisi vihemmén
haittaa kilpailulle. Nidin ollen toinen Kali+Salz -pddtoksessd mainituista
edellytyksista tayttyy.

Haltuunotettavan omaisuuden vdistdmdton poistuminen markkinoilta

BASEF viittdd, ettd tuomioistuimen mukaan Kali+Salz-paiatoksessd mainittu kolmas
edellytys, jonka mukaan haltuunotettavan yrityksen markkinaosuus siirtyy
kokonaisuudessaan haltuunottavalle yritykselle, ei ole vélttiméaton edellytys failing
company defence -periaatteen soveltamiseksi. Sen mukaan riittdd, kun ainoastaan
osa markkinaosuudesta siirtyy haltuunottavalle yritykselle.

Komissio muistuttaa, ettd Kali+Salz-asiaan liittyvissd erityisolosuhteissa se, ettd
komissio  selvitti, siirtyisikd  haltuunotettavan  yrityksen = markkinaosuus

20

Akordimenettelyn mukaista tarkkailuajanjaksoa voidaan pidentdd enintddn kuuteen kuukauteen. Sitd

voidaan pidentdd kerran toisella kolmen kuukauden jaksolla. Tdmén jédlkeen tuomioistuimella ei ole
muuta vaihtoehtoa kuin muuttaa akordimenettely konkurssiksi. Tdssd tapauksessa tarkkailuajanjakso

alkoi 16 pédivénd syyskuuta 2000 ja padttyi 16 pdivana kesdkuuta 2001.
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I51.

152.

153.

154.

haltuunottavalle yritykselle, jos haltuunotettava yritys katoaisi markkinoilta,
vaikutti parhaimmalta menetelméltd todistaa, ettd 'yritystoiminnan pelastavan
keskittymédn' késitettd voitaisiin soveltaa asiassa. On syytd huomata, ettd Kali+Salz-
asiaan liittyi erityisid taloudellisia piirteitd, silli markkinoilla oli toiminut
ainoastaan kaksi yritystd, haltuunottava ja maksukyvyton yritys. Tadmén
duopolitilanteen vuoksi oli selvdd, ettd haltuunottava yritys olisi saanut
haltuunotettavan yrityksen markkinaosuuden riippumatta siitd, toteutetaanko
sulautuma vai ei.

Kisiteltdivind olevassa asiassa téllainen monopolitilanne ei syntyisi Eurodiolin
poistuessa markkinoilta. Ei myoskddn voida odottaa, ettd BASF veisi Eurodiolin?!
koko markkinaosuuden, silld myds suurimmat kilpailijat saavat todenndkdisesti
merkittdvid osia tdstd markkinaosuudesta. Komissio tunnustaa kuitenkin, ettd
maksukyvyttomén yrityksen omaisuus poistuisi lopullisesti markkinoilta tissa
tapauksessa. Tdmé johtaisi todennikdisesti markkinaolosuhteiden merkittaviin
huonontumiseen asiakkaiden kustannuksella. Komissio katsoo, ettd nima tekijat
ovat yhtd térkeitd yritystoiminnan pelastavan keskittymén késitteen soveltamisen
kannalta.

Taméin vuoksi komissio on tutkinut, olisiko mitddn mahdollisuutta siihen, etti
Eurodiolin kapasiteetti merkityksellisten tuotteiden alalla sidilyisi markkinoilla
konkurssin jilkeen. Komission tutkimus on osoittanut, ettd tietyt taloudelliset
olosuhteet ovat yhteydessd tdmédn tyyppisten kemianteollisuuden tehtaiden
erityispiirteisiin ja Belgian konkurssimenettelyn erdisiin piirteisiin.

Ensinnédkin ndyttdd epitodennékdiseltd, ettd ulkopuolinen yritys ottaisi Eurodiolin
ja Pantochimin haltuunsa vélittoméasti konkurssin jélkeen. Kahden tehtaan
kdynnissd pitoon liittyy nimittdin korkeat kustannukset ja lisdksi huomattavia
ympdéristoriskejd, jotka ovat seurausta Eurodiolin ja Pantochimin kayttimasta
tuotantoprosessista. Toinen este tehtaiden vilittomélle uudelleenkéynnistykselle on
se, ettd yritys, joka ottaa haltuunsa liiketoiminnan kuuden kuukauden kuluessa
konkurssista, on lain mukaan velvoitettu pitdiméén koko tydvoiman.

Toiseksi tehtaiden kdynnistys uudelleen mydhédisempéné ajankohtana, kun kyseiset
kuusi kuukautta ovat jo kuluneet, olisi suhteellisen kallista verrattuna vélittomééan
haltuunottoon. Vilttimittomid huoltot6itd on viime vuosien aikana paljolti
laiminly6ty SISASin taloudellisten ongelmien vuoksi. Tuotannon pyséyttdminen
aiheuttaisi uusien katalyyttien hankinnasta aiheutuvia lisdkustannuksia tehtaan
uudelleenkdynnistyksen yhteydessd. BASFin mukaan Pantochim ja Eurodiol eivit
valmistussopimuksensa?? aikana olleet pystyneet saavuttamaan sovittuja
tuotantomadrid teknisten ongelmien aiheuttamien toistuvien seisokkien vuoksi.
[...]*. Kahden tehtaan kdynnissd pitoon liittyy korkeita kustannuksia ja lisdksi
huomattavia ymparistoriskeja?3, jotka ovat seurausta herkdstd tuotantoprosessista.
Liséksi pétevdn tyOovoiman saatavuus on erittidin tdrked tekijd timén tyyppisen

21

22

23

Pantochim ei valmista GBL:44, NMP:ti eikd THF:44 (ks. 4 kohta).

Akordimenettelyn aikana Eurodiol teki BASFin kanssa valmistussopimuksen, jonka mukaan BASF
ostaisi sen osan tuotannosta, jota ei pystytty myymaéain kolmansille.

On syytd huomata, ettdi kyseessd olevat tehtaat kuuluvat wvaarallisista aineista aiheutuvien
suuronnettomuusvaarojen torjunnasta 9 pidivind joulukuuta 1996 annetun neuvoston direktiivin
96/82/EY soveltamisalaan, EYVL L 10, 14.1.1997, s. 13.
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155.

156.

d)

157.

158.

kemianteollisuuden tehtaan toiminnan kannalta. Koska osa pétevistd tydvoimasta
on jo lahtenyt ja muita ldhtee varmasti konkurssin julistamisen jélkeen, sijoittajilla
ei ole paljon kannustimia liitketoiminnan haltuunottoon Eurodiolin konkurssin
jélkeen.

Lopuksi ei ole todennédkoistd, ettd ulkopuolinen yritys ostaisi kyseisten kahden
yrityksen tiettyji omaisuuserid sen jdlkeen kun niiden toiminta on pysidytetty
konkurssituomion seurauksena. Eurodiolin ja Pantochimin tehtaat pystyvit
kannattavaan toimintaan ainoastaan yhdessd, silld ne kayttavit pitkélti integroitua
tuotantoprosessia?*, minkd vuoksi yksittdisten omaisuuserien ostaminen ei ole
mahdollista.

Edella esitetyn perusteella paitellddn, ettd on erittdin todenndkdistd, ettd Eurodiolin
ja Pantochimin omaisuus, johon sisdltyy myds BDO:hon yhteydessd olevien
tuotteiden (GBL, NMP ja THF) tuotantokapasiteetti, poistuisi lopullisesti
markkinoilta.

Keskittymdstd seuraavan kilpailurakenteen arviointi

Komissio  toteaa, ettd Eurodiolin ja  Pantochimin omaisuuden ja
tuotantokapasiteetin poistuminen aiheuttaisi merkittivad pulaa sellaisten tuotteiden
tuotantokapasiteetista, joita jo nyt koskevat erittdin tiukat kapasiteettirajoitteet
markkinoilla. Kapasiteetin vdhentymistd ei voitaisi korvata pitkddn aikaan. BASF
ja Lyondell ovat molemmat ilmoittaneet komissiolle, ettd ne harkitsevat uusien
tehtaiden rakentamista Eurooppaan BDO:hon yhteydessd olevien tuotteiden
valmistusta varten. Lyondell ei ole koskaan sitoutunut selvésti laajentamaan BDO-
hankettaan Alankomaissa BDO:hon yhteydessé oleviin tuotteisiin, kun taas BASF
on jo ilmoittanut, ettd se laajentaa Ludwigshafenin (Saksa) ja Geismarin
(Yhdysvallat) tehtaitaan vélittomésti, jos Eurodiolin ja Pantochimin hankinta
epdonnistuu?>. Joka tapauksessa uusi kapasiteetti ei todenndkoisesti olisi
toimintakunnossa ennen vuotta [2002—-2005]*.

Kapasiteetin vihentymisen vuoksi markkinaolosuhteisiin kohdistuisi ainakin pitkén
siirtymékauden ajan kielteinen vaikutus FEurodiolin kapasiteetin katoamisen
seurauksena. Myyntimarkkinoilla saatavilla olevat méaardt laskisivat vilittomasti
[10-15 %]* NMP:n osalta, [25-35 %]* GBL:n osalta ja [20-30 %*] THF:n osalta.
Sekd BASFilla ettd sen kilpailijoilla (ISP, Lyondell ja DuPont) on jo nykyisin
suuria kapasiteettirajoitteita. Yksikddn niistd ei sen vuoksi pystyisi tyydyttiméiin
lisddntyvdd kysyntdd ndilld markkinoilla ainakaan keskipitkélld aikavalilld. Lisédksi
komission markkinatutkimus on osoittanut, ettd 10 prosentin hinnankorotus ei
kannustaisi nykyisid markkinatoimijoita tuomaan kyseisid tuotteita suuremmassa
médrin Euroopan talousalueen myyntimarkkinoille joko myymaélld télld hetkelld
omaan kéyttoon tarkoitettuja tuotantoméédrid myyntimarkkinoilla tai lisddmaélla
tuontia kolmansista maista, silld kyseisten tuotteiden hintataso on yleensd
huomattavasti korkeampi Euroopan talousalueen ulkopuolella.

24 Tihin sisiltyy yhteinen energiajirjestelmi (keskuskattila, hoyryjirjestelmi), jiteveden kisittelylaitos
ja yhteiset logistiikkayksikot.

25

On syytd huomata, ettd BASF ei laajenna kapasiteettiaan Ludwigshafenissa, jos se saa haltuunsa
Feluyn tehtaan.
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160.

161.

162.

3)

163.

V.

Vuosina 1998-2000, jolloin hinnat laskivat merkittdvésti, ei ollut todisteita siité,
ettd joko GBL:n, NMP:n tai THF:n kysynté olisi lisdintynyt merkittdvésti lukuun
ottamatta sitd, ettd markkinoiden pitkdaikainen kasvu oli noin [2,5-10 %]*. Tadmén
perusteella voidaan paitelld, ettd kyseisten tuotteiden kysyntdd voidaan pitdd
joustamattomana. Joustamattoman kysynnén ja kuvailtujen kapasiteettirajoitteiden
vuoksi on oletettava, ettd Eurodiolin BDO:hon yhteydessd olevien tuotteiden
tuotantokapasiteetin poistuminen johtaa vilittomasti huomattavaan
hinnankorotukseen.

Sitd vastoin komissio katsoo, ettd markkinaolosuhteet olisivat asiakkaiden kannalta
suotuisammat sulautuman jélkeen.

Silld, ettd kapasiteetti ei laske jyrkisti, on suotuisa vaikutus kyseisten tuotteiden
saatavuuteen. Vastauksissaan komission markkinatutkimukseen kolmannet ovat
tehneet erittdin selviksi, ettd asiakkaiden kannalta huonoin vaihtoehto olisi
Eurodiolin?6 kapasiteetin poistuminen markkinoilta, miki johtaisi viistimatta
toimitusongelmiin ja hinnankorotuksiin. Téllaisessa tilanteessa on todennékoista,
ettd hintakilpailu pééttyisi ja sen sijaan hintoja korotettaisiin paljon.

Toisaalta asiaan liittyvit taloudelliset seikat eivét viittaa siihen, ettdi BASF nostaisi
todenndkoisesti hintoja merkittdvésti sulautuman jilkeen. Eurodiolin tirkein
taloudellinen ongelma, joka johti sen taloudellisiin vaikeuksiin, on ollut BDO:n ja
BDO:hon yhteydessd olevien tuotteiden kapasiteetin vajaakdyttd. Eurodiolin ja
Pantochimin haltuunoton jalkeista aikaa koskevien BASFin
litkketoimintasuunnitelmien mukaan niitd tehtaita on kéytettivd ldhes tdydelld
kapasiteetilla, jotta pdistdisiin kannattavaan toimintaan ja voitaisiin hydtyé
tekniikan tarjoamista kustannusten vdhennysmahdollisuuksista tdysiméadrdisesti.
Sen vuoksi voidaan olettaa, etti BASF yrittdd sulautuman jilkeen pienentdd
kustannuksia lisddmaélld ponnisteluja THF:n, GBL:n ja NMP:n markkinoilla.
Néiden olosuhteiden vuoksi asiakkaat voivat odottaa markkinoilta parempia
toimitusehtoja ja hintoja sulautuman jélkeen verrattuna konkurssivaihtoehtoon,
jossa Eurodiolin omaisuus poistuisi markkinoilta. Ndin ollen komissio katsoo, ettd
ndissd erityisolosuhteissa sulautuma aiheuttaa vdhemmaén kilpailurakenteen
heikentymisté kuin sulautuman toteuttamatta jattiminen.

Pddtelma

Ottaen huomioon poikkeukselliset olosuhteet tdssd erityistilanteessa, jolle on
ominaista maksukyvyttomid yrityksid vélittomésti uhkaava konkurssi, jos
sulautumaa ei toteuta, se, ettei Belgian lainsddddnndén mukaisessa
konkurssimenettelyssd ~ saatu  ajoissa  vaihtoehtoista tarjousta ja  ettd
haltuunotettava omaisuus poistuu vdistimattd markkinoilta seké alalla vallitsevat
tiukat kapasiteettirajoitteet ja kysynnéin joustamattomuus komissio piittelee, ettéd
kilpailurakenne heikkenee ilmoitetun toimenpiteen seurauksena vihemmain kuin
ilman sulautumaa. Néissd olosuhteissa tdhdn asiaan liittyvien erityisten
olosuhteiden kanssa kumulatiivisesti tarkasteltujen markkinaolosuhteiden voidaan
odottaa olevan suotuisammat kuin siind tapauksessa, ettd haltuunotettava
omaisuus poistuu markkinoilta.

LOPPUPAATELMA

26 Pantochim ei valmista GBL:44, NMP:ti eikd THF:44 (ks. 4 kohta).
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164. Edelld esitetyistd syistd padtellddn, ettd ehdotettu keskittymi ei johda sellaisen
midrddvian aseman syntymiseen tai vahvistumiseen, jonka seurauksena tehokas
kilpailu estyisi olennaisesti yhteismarkkinoilla tai niiden merkittdvalla osalla. Sen
vuoksi keskittymi julistetaan yhteismarkkinoille ja ETA-sopimuksen toimintaan
soveltuvaksi sulautuma-asetuksen 2 artiklan 2 kohdan ja 8 artiklan 2 kohdan seki
ETA-sopimuksen 57 artiklan nojalla.

ON TEHNYT TAMAN PAATOKSEN:

1 artikla

IImoitettu  toimenpide, jolla BASF  Aktiengesellschaft hankkii  yksinomaiseen
mairdysvaltaansa Eurodiol S.A:n ja Pantochim S.A:n, julistetaan yhteismarkkinoille ja
ETA-sopimuksen toimintaan soveltuvaksi.

2 artikla
Té&ma péadtds on osoitettu seuraavalle:

BASF Aktiengesellschaft
Carl-Bosch-Strasse 38
D-67056 Ludwigshafen

Tehty Brysselissé
Komission puolesta

Mario MONTI
Komission jdsen
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