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An die anmeldenden Parteien:

Betr.: Sache COMP/M 5811 - ERSTE BANK / ASK
Anmeldung vom 26.03.2010 nach Artikel 4 der Verordnung (EG) Nr. 139/2004
desRates

Sehr geehrte Damen und Herren

1.  Am 19. April 2010 ist die Anmeldung eines Zusammenschlusses nach Artikel 4 der
Verordnung (EG) Nr.139/2004 des Rates ("Fusionskontrollverordnung”) bei der
Kommission eingegangen. Danach beabsichtigen die Erste Bank der Osterreichischen
Sparkassen AG, die von der Erste Group Bank AG kontrolliert wird (zusammen "Erste Bank”,
Ogterreich), und die Anteilsverwaltung Allgemeine Sparkasse ("AVS', Osterreich) bzw. der
sie tragende Sparkassenverein Allgemeine Sparkasse ("SAS', Osterreich) im Sinne von
Artikel 3 Absatz1 Buchstabeb der Fusionskontrollverordnung durch Vertrag die
gemeinsame Kontrolle Uber die Gesamtheit des Unternehmens Allgemeine Sparkasse
Oberogterreich Bankaktiengesdllschaft ("ASK", Osterreich) zu erwerben.

ABI. L 24 vom 29.1.2004, S. 1 (, Fusionskontrollverordnung*). Mit Wirkung vom 1. Dezember 2009 hat
der Vertrag Uber die Arbeitsweise der Europédischen Union ("AEUV") zu bestimmten terminol ogischen
Anderungen gefiihrt, so dass z.B. der Begriff "Gemeinschaft" durch "Union" und der Begriff "Gemeinsamer
Markt" durch "Binnenmarkt" ersetzt wird. Diese Terminologie des AEUV wird in dieser Entscheidung
durchgehend verwendet.

Commission européenne, B-1049 Bruxelles / Europese Commissie, B-1049 Brussel - Belgien. Telefon: (32-2) 299 11 11.



Nach Prufung der Anmeldung ist die Kommission zu dem Schluss gekommen, dass das
Vorhaben keinen Anlass zu ernsthaften Bedenken hinsichtlich seiner Vereinbarkeit mit dem
Binnenmarkt und dem EWR-Abkommen gibit.

DIE PARTEIEN

Die Erste Bank ist ein borsennotiertes Kreditinstitut, das universale Bankdienstleistungen im
Bereich des Privatkunden-, Firmenkunden- Wertpapiergeschéfts vornehmlich in Osterreich
anbietet. Daneben ist die Erste Bank in Geschéftsfeldern, wie zum Beispiel dem Auflegen
und Vertrieb von Investmentfonds, tétig und auch in enigen Landern Zentral- und
Osteuropas relativ stark vertreten.

Die Erste Bank ist ferner Zentralinstitut des tsterreichischen Sparkassensektors. Obwohl sie
nur an vier Sparkassen (Weinvierteler Sparkasse, Salzburger Sparkasse, Tiroler Sparkasse
and Sparkasse Hainburg-Bruck-Neusiedl) eine Mehrheitsbeteiligung halt, kontrolliert die
Erste Bank auf Grund vertraglicher Vereinbarungen weitere 48 Sparkassen, mit denen sie
dariiber hinaus enen Haftungsverbund bildet, der im Krisenfal wechsesaitige
Einstandspflichten begriindet.?

ASK igt eine Sparkasse, die vor allem im Privat- und Firmenkundengeschéft in der Region
Ober6sterreich tatig ist. Erste Bank héalt 26,93%3 der Aktien an der ASK und hat das
Nominierungsrecht fir eine entsprechende Anzahl von Mitgliedern im Aufsichtsrat der ASK
(gegenwaértig 5 von 20) sowie fir einen von gegenwartig 3 Vorstandsmitgliedern.

AVS hdt mit 59,80% die Mehrheit der Aktien der ASK4. Ihr aleniger Zweck besteht im
Halten der Anteile an der ASK . Die AVS wird von dem Tragerverein SAS getragen,
dessen Mitglieder Privatpersonen sind. Zweck des Vereins ist die Forderung und Erhaltung
der AVS bzw. Sparkasse sowie die Forderung des Gemeinntitzigkeitsgedankens. Seine
Tatigkeit ist nicht auf Gewinn gerichtet. Die AVS bzw. ihr Trégerverein Gben dartber
hinaus keine wirtschaftlichen Téatigkeiten aus und kontrollieren keine anderen Unternehmen.

Andere Antellseigner sind die Stadt Wels mit 11,32% sowie die Stadt Schwanenstadt, die
ASK Privatstiftung und der Regionalfonds Sparkasse Obertsterreich mit zusammen 1,93%
der Aktien der ASK.

DASZUSAMMENSCHLUSSVORHABEN

Der geplante Zusammenschluss basiert im Kern auf einem Syndikatsvertrag zwischen Erste
Bank und AVS, durch den die Erste Bank Vetorechte im Hinblick auf strategische
Unternehmensentscheidungen der ASK erlangt. Dieser Vertrag gewdhrt Erste Bank

N

44 dieser Transaktionen wurden von der Osterreichischen Bundeswettbewerbsbehdrde ("BWB") in zwei
"Wellen" am 25. Oktober und 14 Dezember 2007 freigegeben; eine Transaktion wurde von der Européischen
Kommission durch Entscheidung vom 22. April 2008 an die BWB verwiesen (COMP/M.4988 — Erste Bank /
Steiermérkische Sparkasse) und am 29. Mai 2008 von dieser ebenfalls freigegeben.

Erste Bank hélt 24,6% direkt und weitere 2,33% mittelbar Uber die Sparkassenbeteiligungs und Service AG
fur Oberdsterreich und Salzburg ("SPOSAG"), die sie gemeinsam mit der der Anteilsverwaltung Allgemeine
Sparkasse ("AVS') kontrolliert.

AVS hélt 58,76% direkt und weitere 1,04% mittelbar tiber die SPOSAG.
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10.

11.

12.

gleichwertige Kontrollrechte im Vergleich zu denjenigen, die Erste Bank durch die in
Randnummer 4 erwédhnten vertraglichen Vereinbarungen Uber andere Sparkassen in 2007
erlangt hat®.

Demnach gehen AVS und Erste Bank zum enen bel der Vorstandsbestellung
einvernehmlich vor. Erste Bank wird vor alem das Recht zum Widerspruch gegen jede in
Aussicht genommene Bestellung oder Wiederbestellung eingerdumt. Zwar ist Erste Bank
bel der Austibung ihres diesbeziiglichen Ermessens an bestimmte, in dem Syndikatsvertrag
genannte Kriterien® gebunden, hat dabel jedoch ein eigenstdndiges Prifungsrecht unter
freier Wirdigung aler Umstdnde und ist nicht an Entscheidungen oder Stellungnahmen
Dritter gebunden.

Ebenso ist die Zustimmung der Erste Bank zum Jahresbudget und Investitionsplan vor
Beschlussfassung durch den Aufsichtsrat der ASK sowie vor Verabschiedung neuer bzw.
Anderung der bisherigen allgemeinen Grundsitze der Geschaftspolitik” und Risikopolitik3
erforderlich. Dabei kann Erste Bank die Zustimmung zum Jahresbudget samt
Investitionsplan nach freilem Ermessen verweigern. Auch im Hinblick auf Entscheidungen
Uber die Grundsdtze der Geschéfts- und Risikopolitik hat die Erste Bank einen weiten
Ermessensspiel raum.

Bel Nicht-Beachtung eines Vetos der Erste Bank zu den oben genannten Punkten im
Aufschtsrat bzw. Vorstand der ASK kann Erste Bank den Syndikatsvertrag sofort
(innerhalb von langstens [...] Wochen ab Eintritt des Beendigungsgrunds) vorzeitig
auflésen. Dies hétte auch die Beendigung der Haftungsvereinbarung zur Konsequenz, die
auf die Dauer des Syndikatsvertrags abgeschlossen wird®. Im Falle einer Beendigung des
Syndikatsvertrags bietet Erste Bank ferner der AVS samtliche von ihr gehaltenen Aktien
zum Kauf innerhalb von [...] Monaten an. Fals diese Kauf-Option von AVS nicht
fristgerecht ausgelbt wird - was angesichts des Status des Tragervereins ohne
Wirtschaftsaktivitdt wahrscheinlich ist - kann Erste Bank die Aktien innerhalb von [...]
Monaten an jeden beliebigen Dritten zu verauf3ern.

Eine Auflésung des Syndikatsvertrags und der Haftungsvereinbarung wirde nicht nur
bedeuten, dass ASK nicht mehr von der Einlagen- und Forderungssicherung der
Haftungsvereinbarung profitieren wirde, sondern auch von anderen Serviceleistungen der
Erste Bank als Zentralinstitut des Sparkassensektors ausgeschlossen wére. Da ferner eine
Ausiibung der oben beschriebenen Call-Option durch AV S wegen nicht vorhandener Mittel
faktisch nicht moglich ware und Erste Bank ihre ASK-Aktien in diesem Falle an Dritte

Im Fall der Steiermérkischen Sparkasse hat die Européische Kommission 2008 eine dieser Vereinbarungen
geprift und als Kontrollibernahme und Zusammenschluss bewertet, COMP/M.4988 — Erste Bank /
Steiermérkische Sparkasse.

[..]

Es handelt sich dabei um grundsétzliche Festlegungen wie beispielsweise die Geschaftsfelder der ASK oder
das regionale Einzugsgebiet bei Filialerrichtungen betreffen.

Die risikopolitischen Grundsdtze schliefRen beispielsweise den Aufbau des Risikomanagements oder die
Hochstgrenze fir zu vergebene Kredite an einzelne Kunden ein.

ASK ist zum 31.12.2009 aus dem oben, in Randziffer 4, erwahnten multilateralen Haftungsverbund zwischen
Erste Bank und den 48 sonstigen Sparkassen ausgeschieden® und beabsichtigt, stattdessen in eine "trilaterale”
Haftungsvereinbarung mit Erste Bank (d.h. mit Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG sowie mit Erste
Group Bank AG) einzutreten, die durch das Inkrafttreten des Syndikatsvertrags selbst in Kraft tritt.
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13.

14.

V.

15.

16.

verauf3ern konnte, liegt eine Auflésung des Syndikatvertrags somit nicht im wirtschaftlichen
Interesse der AVS und ihres Tragervereins. [...]. Aufgrund dieser Sanktion ist davon
auszugehen, dass Erste Bank die ihr Gber den Syndikatsvertrag eingerdumten Veto-Rechte
effektiv durchsetzen kann.

Mit den durch den Syndikatsvertrag gewdhrten vertraglichen Rechten erwirbt die Erste
Bank Vetorechte in Bezug auf strategische geschéftspolitische Entscheidungent© und kann
daher gemeinsam mit der AVS bzw. ihrem Tragerverein die Kontrolle Uber die ASK
ausiben.

EU-WEITE BEDEUTUNG

Der angemeldete Zusammenschluss hat EU-weite Bedeutung. Die beteiligten Unternehmen
erzidlen einen weltweiten Gesamtumsatz von mehr als 5 Mrd. EUR!L Die beteiligten
Unternehmen haben dabel einen EU-weiten Gesamtumsatz von jeweils mehr als 250 Mio.
EUR, und nur ASK erzielt mehr as zwei Drittel ihres EU-weiten Gesamtumsatzes in
Osterreich.

WETTBEWERBLICHE BEURTEILUNG

Die Aktivitéten der Parteien Uberschneiden sich im Bereich des Privatkunden- und des
Firmenkundengeschéfts in Osterreich. Zu den betroffenen Privatkundenmérkten zahlen das
Einlagen-, das Kreditgeschéft, die Zahlungsabwicklung (Girogeschéft), das
Wertpapierdepotgeschéft, sowie der Bereich der privaten Vermogensverwaltung, in deren
Rahmen Bankdienstleistungen fir wohlhabende Kunden erbracht werden. Beim
Firmenkundengeschift bestehen Uberschneidungen  hinsichtlich des  Einlagen-, des
Kreditgeschdfts und der Zahlungsabwicklung (Girogeschéft). Ferner bestehen
Uberschneidungen in der Ausgabe von Zahlungskarten und in der Auflegung und dem
Vertrieb von Fonds, sowohl hinsichtlich Publikumsfonds als auch der Auflegung von
Spezialfonds fur Firmenkunden und institutionelle Investoren.

Auf den betroffenen Méarkten haben die Parteien meist nur einen moderaten Marktantell und
der Marktanteilszuwachs durch den Erwerb von ASK ist gering.

10 Siehe Konsolidierte Mitteilung der Kommission zu Zustandigkeitsfragen gemaR der Verordnung Nr.

139/2004, Ziffern 65 ff.

11 Die Umsatzberechnung erfolgte auf der Grundlage von Artikel 5 (1) der Fusionskontrollverordnung.
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A.

Relevante Mérkte

Privatkundengeschaft

17.

18.

In friheren Entscheidungen hat die Kommisson offen gelassen, ob das
Privatkundengeschéft insgesamt einen sachlich relevanten Produktmarkt bildet oder in
weitere  Tellmérkte entsprechend den  verschiedenen  Bankprodukten — bzw.
Bankdienstleistungen zu unterteilen ist’?. Die anmeldende Partei tendiert zu einem
Privatkundenmarkt insgesamt, ohne diesen in einzelne Produkte zu unterteilen. Um den
Zusammenschluss auf der Grundlage der einzelnen Dienstleistungen bewerten zu konnen,
haben die Patelen jedoch Daten fur die enzenen  Telbereiche
(Zahlungsverkehrsabwicklung/Girogeschét, Einlagengeschéft, Kreditgeschéft,
Wertpapierdepotgeschéft, Auflegung und Vertrieb von Publikumsfonds, Ausgabe von
Zahlungskarten, private Vermogensverwaltung) angegeben. In Ubereinstimmung mit
friheren Entscheidungen der Kommission!® gehen die Parteien davon aus, dass die
Privatkundenmérkte national abzugrenzen. Um den Zusammenschluss jedoch auch auf der
Grundlage auch von regionalen Mérkten beurteilen zu kénnen, haben die Parteien Daten fur
einen moglichen regionalen Markt "Oberdsterreich™ angegeben, da ASK in erster Linie dort
tatig ist.

Da der Zusammenschluss bei keiner moglichen Marktbetrachtung Anlass zu
wettbewerblichen Bedenken gibt, kann offen bleiben, ob der Privatkundenmarkt in weitere
Einzelmérkte entsprechend der verschiedenen Produkt- bzw. Dienstleistungsgruppen (wie
z.B. das Einlage- und Girogeschéft oder das Kreditgeschéft) aufzuspalten ist und ob ein
nationaler oder regionaler Markt zugrunde zu legen ist.

Private Vermdgensverwaltung

19.

Die private Vermogensverwaltung (private banking) umfasst verschiedene Asset
Management-Dienstleistungen (z.B. Wertpapierdepotgeschéft, Einlagengeschéft, Beratung),
die fur wohlhabende Kunden angeboten werden. Nach Auffassung der Parteien
unterscheidet sich die private Vermogensverwatung vom normaen Privatkundenmarkt
durch den Umfang und die Intensitdt der Betreuung. Anders als im normalen Retail-
Banking, bei dem Bankdienstleistungen fir eine breite Masse von Verbrauchern angeboten
werden, zeichnet sich die private Vermogensverwaltung durch einen personlicheren Service
und qudifiziertere Mitarbeiter aus. Die Schwellen, ab welchen Banken ihren Kunden
Dienstleistungen der privaten Vermdgensverwaltung anbieten, unterscheiden sich je nach
Bank!4. Die Parteien bieten diese Dienstleistungen ab einem liquiden Vermogen von Uber

12

13

14

COMP/M.4844 - FortisABN AMRO Assets, Tz. 33- 41.

COMP/M.3894 - Unicredito/HVB, Tz. 41; COMP/M.2431 - Allianz/Dresdner Bank, Tz. 14; 1V/M.1029 -
Merita/Nordbanken, Tz. 11; 1V/M.873 - Bank Austria/Creditanstalt, Tz. 22, 23.

Siehe auch die Entscheidung COMP/M.5728 — Crédit Agricole/Société Générale Asset Management, Tz.
70ff., wonach Kunden von Société Generale mit einem verwaltetem Vermogen von mindestens EUR 1 Mio.
Zugang zu den private banking Dienstleistungen haben. Siehe auch COMP/M.5726 — Deutsche Bank/Sal.
Oppenheim, Tz. 16, COMP/M.4844 - FortiABN AMRO Assets, Tz. 36 wo die Kommission die private
Vermdgensverwaltung als eigenen nationalen Markt definiert, ohne diesen weiter nach Vermdgensklassen zu
untergliedern.



20.

300 TEUR an. In geographischer Hinsicht gehen die Parteien von einem nationalen Markt
aus.

Im Ergebnis kann die Bestimmung des sachlich und raumlich relevanten Marktes jedoch
offen bleilben, da bel keiner moglichen Marktbetrachtung wettbewerbliche Bedenken
bestehen.

Ausgabe von Zahlungskarten

21.

Im Hinblick auf den Markt fur die Ausgabe von Zahlungskarten hat die Kommisson in
friheren Entscheidungen die Mdoglichkeit einer Auftellung des Marktes entsprechend den
verschiedenen Kartentypen (beispielsweise Kreditkarten und Debitkarten, nationale und
internationale Karten oder Karten fur Privatkunden und Karten fir Firmenkunden) erértert,
die genaue Marktabgrenzung aber letztlich offen gelassen.’®> Da ASK keine Kreditkarten
ausgibt, wird fur die Zwecke dieser Entscheidung auf Debitkarten abgestellt. Eine etwaige
weitere Unterteilung des Marktes kann offen gelassen werden, da wettbewerbliche
Bedenken bel keiner méglichen Marktbetrachtung bestehen.

Auflegung und Vertrieb von Publikumsfonds

22.

23.

Nach Auffassung der Parteien stellen die Auflegung, die Verwaltung und der Vertrieb von
Publikumsfonds einen einheitlichen, nationalen Markt dar.

Esist im vorliegenden Fall nicht erforderlich, fur die Marktabgrenzung Uber einer Trennung
von Verwaltung und Vertrieb oder eine etwaige Unterteilung nach weiteren Kategorien —
beispielsweise aktiv und passiv verwaltete Fonds -zu entscheiden, da der Zuwachs durch
ASK sehr gering ist und der Zusammenschluss bei keiner moglichen Marktbetrachtung
wettbewerbliche Bedenken aufwirft. Ebenso ist keine Entscheidung Uber die geographische
Ausdehnung erforderlich.

Firmenkundenmérkte

24.

Unter die Bezeichnung Firmenkundengeschaft fassen die Parteien verschiedene
Bankdienstleistungen fir Firmenkunden, wie zum Beispiel das Girogeschéft, das
Kreditgeschéft und das Einlagengeschéft. In geographischer Hinsicht gehen die Parteien von
enem nationalen Markt aus. Nach ihrer Ansicht kann dahinstehen, ob das
Firmenkundengeschéft als enheitlicher Markt definiert oder nach den verschiedenen
Bankdienstleistungen unterteilt werden sollte. Ebenso kann offen bleiben, ob eine
Unterscheidung zwischen kleinen und mittleren Unternehmen einerseits und grof3e
Firmenkunden andererseits vorzunehmen ist. Bel jeder moglichen Marktbetrachtung haben
die Parteien lediglich einen geringen gemeinsam Marktanteil, so dass es nicht erforderlich
ist, die Mérkte abschlief3end zu definieren.

Auflegung und der Vertrieb von Spezialfonds

25.

Unter anderem sind die Parteien im Bereich der Vermogensverwaltung (Asset Management)
fur Firmenkunden und institutionelle Investoren tétig. Dazu zdhlt insbesondere die
Auflegung und der Vertrieb von Spezialfonds. Im Unterschied zu Publikumsfonds werden

15 vgl. z. B. COMP/M.4844 - Fortis/ ABN AMRO Assets, Tz. 48 ff., COMP/M.5384 — BNP Paribas/Fortis, Tz.

17, 19.
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26.

Speziafonds nur fur Unternehmen und institutionelle Investoren aufgelegt. Spezialfonds
bieten ingtitutionellen Anlegern eine von vielen Moglichkeiten der Vermdgensverwaltung.
Hingichtlich der geographischen Marktabgrenzung gehen die Parteien von einem nationalen
Markt aus.

In der Entscheidung Allianz/Cominvest6 hat die Kommission offen gelassen, ob das Asset
Management fur institutionelle Investoren als einheitlicher Markt zu betrachten oder ob es
vielmehr in die Segmente (1) Asset Management ohne Spezialfonds und (2) Auflegung und
Vertrieb von Spezialfonds zu unterteilen ist. Ebenso wurde offen gelassen, ob der raumliche
Markt fir das Segment der Spezialfonds national oder gemeinschaftsweit ist, wobei
aufgrund regulatorischer Vorgaben ein nationader Markt naheliegen wirde. Auch im
vorliegenden Fal kann die Marktabgrenzung dahinstehen, da unter keiner aternativen
Marktabgrenzung wettbewerbliche Bedenken bestehen.

B. Waiurdigung

27.

Nach Auffassung der Parteien sind die folgenden Mérkte as durch den Zusammenschluss
betroffen anzusehen:

- Privatkundenmérkte in Osterreich und im Besonderen die Segmente Zahlungsverkehr,

Einlagengeschéft, Kreditgeschéft, Wertpapierdepotgeschéft, private
Vermogensverwaltung, Ausgabe von Zahlungskarten, Auflegung und Vertrieb von
Publikumsfonds.

- Firmenkundenmérkte in Ogterreich und im Besonderen die Segmente: Girogeschét,
Einlagengeschéft, Kredite, Auflegung und Vertrieb von Spezidfonds fir Firmenkunden
und inditutiondlle Investoren sowie das Segment des Firmenkundengeschéfts fir
kleinere und mittlere Unternehmen.

16 COMP/M.5341 — Allianz/Cominvest, Tz. 20ff.



28. DieMarktanteile der Parteien im Privatkundengeschéft snd wiefolgt:

Privatkundenmarktein Osterreich in 2008 (Tabelle 1)

ErgeBank | ASK Gemeinsamer | Raffeisen- Bank Volks BAWAG
Marktanteil banken- Austria bankensektor
sektor

Privatkunden- [10-20]% | [0-5]% | [20-30]% 20-30% 10-20% 5-10% 5-10%
geschéft insgesamtl’
Einlagengeschaft18 [10-201% [0-5]% | [20-30]% 30-40% 10-20% 5-10% 5-10
Zahlungsverkehr-/ [10-201% [0-5]1% | [10-201% 20-30% 510% 510% 510%
Girogeschéft?
K reditgeschéft20 [10-20]% | [0-5]% | [20-30]% 20-30% 10-20% 5-10% 5-10%
Ausgebe von [20-30]% | [0-5]% | [20-30]% [30-40]% [20-30]% | [5-10]% [10-20]%
Zahlungskarten?!
(Debitkarten)
Wertpapierdepot- Getrennte Zahlen fir | [20-30]% [30-40]% [10-20]% | [5-10]% [5-10]%
geschéft22 Erge Bank und ASK

wurden nicht vorgelegt
29. Hingchtlich der privaten Vermogensverwaltung fur einen hypothetischen Markt fir Vermogen

Uber EUR 300 TEUR schétzen die Parteien ihren gemeinsamen Marktantell auf ca [20-30]%,
wobel ASK enen Antell von ca [0-5]% beitragt. Die Marktantelle der Wettbewerber schétzen
die Pateen wie folgt: Universdbanken (enschlieflich Bank Audria) [20-30]%,
Genossenschaftsbanken (einschliefdich Raiffesen- und Volksbanken) [10-20]%, Privatbanken,
d.h. auf die private Vermdgensverwatung speziaiserte Banken [20-30] %, audandische Banken
[20-30]%.23 Fur einen moglichen Markt der Vermogensverwaltung fir Vermogen tber 1 Mio.
gehen die Partelen davon aus, dass ihr Marktantell geringer wére, da der Sparkassen-
Kundenstamm weniger sog. High Net Worth Individuds (verwdtetes Vermogen zwischen 1

17

18
19
20
21
22

23

Schétzungen der Parteien bzw. Wettbewerber und Ergebnisse der Marktuntersuchung der Kommission unter
Heranziehung der OeNB- Statistiken:
http://www.oenb.at/de/stat_mel ders/datenangebot/finanzinst/kreditinstitute/geschaeftsstruktur/geschaeftsstrukt

ur.jsp

Spar- und Termineinlagen; Ergebnisse der Marktuntersuchung unter Heranziehung der OeNB- Statistiken.
Sichteinlagen; Ergebnisse der Marktuntersuchung unter Heranziehung der OeNB- Statistiken.
Direktkredite; Ergebnisse der Marktuntersuchung unter Heranziehung der OeNB- Statistiken.

Diese Zahlen basieren auf der Anzahl der ausgegeben Debitkarten nach Einschétzung der Parteien

Schétzung der Parteien auf Grundlage einer Studie des GfK. Aus der Studie ergeben sich keine separaten
Angaben fur ASK.

Marktanteil auf der Basis des verwalteten Vermdgens, nicht auf der Grundlage der Anzahl der Kunden.
-8-




Mio. - 25 Mio.) und sog. UltraHigh Net Worth Individuas (verwaltetes VVermogen von mehr as
EUR 25 Mio.) aufwest.

30. Hingchtlich des Marktes fur die Auflegung und Vertrieb von Publikumsfonds schétzen die
Parteien ihren gemeinsamen Marktanteil auf [20-30]% wobel ASK einen geschétzten Antel von
ca [0-5] betragt. Andere Wettbewerber sind die Raiffeissen Group mit etwa [10-20]%, Bank
Austria mit ihren Fondsgesdlschaften Capital Invest KAG und Schodlerbank KAG mit [10-
20]% sowie Allianz Invest mit [5-10]% und Kepler Fonds mit ca. [0-5]%.24

31. Aufgrund der moderaten gemeinsamen Marktanteile und des geringen Zuwachses, der von
ASK beigesteuert wird, fuhrt der geplante Zusammenschluss nicht zu einer erheblichen
Veranderung der Marktstruktur im Bereich der Privatkundenmérkte und es bestehen keine
Bedenken hinsichtlich der Vereinbarkeit des Zusammenschlussvorhabens mit dem
Binnenmarkt.

32. Die Marktanteile der Parteien im Firmenkundengeschéft sind wie folgt:

Firmenkundenmérkte in Osterreich in 2008 (Tabelle 2)
Erste Bank ASK Gemeinsamer | Raiffeisen- Bank Volks- BAWAG
Marktantell | banken- Austria bankensektor
sektor

Firmenkunden- [10-20]% | [0-5]% [10-20]% 20-30% 20-40% 5-10% 5-10%

geschéft insgesamt2>

Firmenkunden- Getrennte  Zahlen  fdr | [20-30]% | [30-40]1% [10-20]% | [10-20]% [5-10]%

geschéft im Bereich Erge Bank und ASK

KMUs26 wurden nicht vorgelegt

Einlagengeschaft/ [10-20]% | [0-5]% [10-20]% 20-30% 40-50% 5-10% 5-10%

Zahlungsverkehr2?

K reditgeschift28 [10-20]% | [0-5]% [10-20]% 20-30% 30-40% 5-10% 0-5%

24

25

26

27

28

Quelle: Vereinigung Osterreichischer Investmentgesellschaften (VOIG) und OeKB. Die Marktanteile beziehen
sich auf das von den Fondsgesellschaften verwaltete Vermogen.

Schétzungen der Parteien bzw. Wettbewerber und Ergebnisse der Marktuntersuchung der Kommission unter
Heranziehung der OeNB- Statistiken:
(http://mww.oenb.at/de/stat_mel ders/datenangebot/finanzinst/kreditinstitute/geschaeftsstruktur/geschaeftsstruk

tur.jsp).

Schétzungen der Parteien. Das Segment des Firmenkundengeschéfts mit groflen Firmenkunden wére im
vorliegenden Fall kein betroffener Markt.

Zusammenfassung von Spar-, Sicht- und Termineinlagen fir das Firmenkundengeschéft; Ergebnisse der
Marktuntersuchung unter Heranziehung der OeNB- Statistiken.

Direktkredite; Ergebnisse der Marktuntersuchung unter Heranziehung der OeNB- Statistiken.
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33. Hingchtlich des 6sterreichischen Marktes fur die Auflegung und Vertrieb von Spezialfonds fir
Firmenkunden und inditutionelles Investoren schétzen die Partelen ihren gemensamen
Marktantell auf rund [10-20]%, wobel ASK einen Antell von unter [0-5] % beitragen wirde.
Andere Wettbewerber snd die Raiffeisen Group mit etwa [20-30]%, Bank Austria mit ihren
Fondsgesdlschaften Capital Invest KAG und Schodlerbank KAG mit rund [10-20]%, Allianz
Invest und Kepler Fonds mit jewells rund [5-10]% sowie DWS Austriamit etwa [5-10]%.2°

34. Aufgrund der moderaten gemeinsamen Marktantelle und des geringen Zuwachses der von
ASK beigesteuert wird, fuhrt der geplante Zusammenschluss nicht zu einer erheblichen
Verénderung der Marktstruktur im Bereich der Firmenkundenmérkte und es bestehen keine
Bedenken hinsichtlich der Vereinbarkeit des Zusammenschlussvorhabens mit dem
Binnenmarkt.

Oberdsterreich

35.  Fir den Fdl ener regionaden Marktabgrenzung haben die Parteien Marktanteil sschétzungen fir
die folgenden obertsterreichischen Mérkte vorgelegt:

- Privatkundenmarkt dlgemein und im Besonderen die Segmente Zahlungsverketr,
Einlagengeschéft (aufgetellt nach Sichteinlagen, Spareinlagen und Termineinlagen) und
das Kreditgeschéft,

- Frmenkundenmarkt dlgemein und im Besonderen die Segmente Girogeschéft,
Einlagengeschéft (aufgeteilt nach Sichteinlagen, Spareinlagen und Termineinlagen),
und das Kreditgeschéft.

36. Dadie Region Oberdgterreich der "Heimatmarkt" von ASK ist, snd deren Marktanteile hoher
ads auf dem nationden Markt, wahrend Erste Banks Marktanteile geringer snd. ASKs
geschétzte Marktanteile betragen in verschiedenen Produktmérkten zwischen 10% und 20%,
wahrend die geschétzten Marktanteille der Ersten Bank zwischen 4% and 8% betragen. Der
hochste gemeinsame Marktantell der Parteien betrégt ca 25%. Aufgrund der moderaten
gemeinsamen Marktantelle und der regionalen Préasenz von zum Teil starken
Wettbewerbern, vor alem auch der Raiffeisenbanken, bestehen selbst bel einer engen
geographischen Marktabgrenzung keine Bedenken hinsichtlich der Vereinbarkeit des
Zusammenschlussvorhabens mit dem Binnenmarkt.

29 Quelle: Vereinigung Osterreichischer Investmentgesellschaften (VOIG) und OeKB. Die Marktanteile beziehen
sich auf das von den Fondsgesellschaften verwaltete Vermégen.
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V. SCHLUSS

37. Aus diesen Grinden hat die Kommission entschieden, den Zusammenschluss fur vereinbar
mit dem Binnenmarkt und mit dem EWR-Abkommen zu erkléren. Diese Entscheidung
beruht auf Art. 6(1)(b) der Fusionskontrollverordnung.

Fir die Kommission

(unter zeichnet)

Joaguin ALMUNIA
Vizeprasident der Européischen
Kommission
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