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Clausola di esclusione di responsabilita:

Ai fini di una maggiore trasparenza, la DG Concorrenza rende accessibili al pubblico le informazioni fornite
dalle parti notificanti nella sezione 1.2 del formulario CO. Le parti notificanti sono le sole responsabili di tali
informazioni, il cui contenuto non pregiudica in alcun modo I’opinione della Commissione sulla concentrazione
proposta. La Commissione non puo essere ritenuta responsabile per eventuali informazioni inesatte e fuorvianti
che le sono state trasmesse.

M. 7870 - FONDO STRATEGICO ITALIANO / ENI / SAIPEM
SEZIONE 1.2

Descrizione della concentrazione

L’operazione notificata (“Operazione”) prevede I’acquisizione del controllo congiunto da parte di Fondo
Strategico Italiano S.p.A. (“FSI”) ed eni S.p.A. (“Eni”) su Saipem S.p.A., societa quotata in Italia sul Mercato
Telematico Azionario (“Saipem” o “Target”), attualmente soggetta al controllo esclusivo di Eni.

In particolare, in forza del Contratto di Compravendita e del Patto Parasociale sottoscritti da FSI ed Eni, FSI
acquistera da Eni una partecipazione in Saipem rappresentativa del 12.503% del capitale sociale ordinario della
Target ed il controllo congiunto di questa insieme ad Eni in virtd del Patto Parasociale. Le Parti si sono
impegnate altresi a sottoscrivere pro-quota un aumento di capitale da deliberarsi da parte di Saipem.

FSI

FSI é una holding di partecipazioni creata per legge (Decreto Legge 31 marzo 2011 n. 34, convertito con Legge
26 maggio 2011 n. 75; Decreto Ministeriale 2 luglio 2014) che ha per oggetto I’assunzione in via diretta e
indiretta di partecipazioni sul capitale di societa di capitali che presentino significative prospettive di sviluppo e
che operino in settori strategici 0 comunque svolgano un’attivita rilevante in termini di indotto e di benefici per
I’economia italiana.

FSI é soggetta alla direzione e coordinamento di Cassa Depositi e Prestiti S.p.A. (“CDP”), la quale ne possiede
1.80% del capitale sociale — di cui il 77.7% direttamente e il 2.3% attraverso la controllata Fintecna S.p.A. 11 20%
residuo del capitale sociale di FSI & detenuto da Banca d’ltalia.

ENI

Eni & una societd quotata presso la Borsa valori di Milano e di New York, operante a livello mondiale,
direttamente e attraverso societa controllate, lungo tutta la filiera dei settori petrolifero e del gas naturale nonché
nella generazione e commercializzazione di energia elettrica, petrolchimica, ingegneria, finanza e servizi.

| principali azionisti di Eni sono CDP (25.76%), e MEF (4.34%) in base alle comunicazioni ricevute ai sensi di
legge, risulta altresi una partecipazione del 2.102% detenuta da People’s Bank of China.

Saipem

Saipem € una societa quotata presso la Borsa valori di Milano che agisce quale contrattista nella fornitura di
servizi per I'industria petrolifera e del gas naturale, vantando una particolare expertise nella progettazione e
realizzazione di impianti complessi per I’estrazione di risorse energetiche (petrolio e gas).

Saipem ¢ attualmente sottoposta al controllo esclusivo di Eni che ne detiene il 42.93% del capitale sociale
ordinario, cui si affiancano i due fondi Dodge & Cox e People's Bank of China con quote rispettivamente del
12.1% e 2.035%.
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I11. Motivazioni strategiche ed economiche

Per quanto concerne FSI, I’Operazione avrebbe ad oggetto un investimento in un’azienda leader a livello
internazionale nel settore oil&gas, con rilevante valenza strategica in relazione alle ricadute economiche e
occupazionali in Italia.

Dal punto di vista di Eni, I’Operazione consente ad Eni di focalizzarsi maggiormente sul core business upstream,
rendendo disponibili ulteriori fonti finanziarie da reinvestire nello sviluppo delle ingenti risorse minerarie
recentemente scoperte.
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