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Ekonomisk vinterprognos 2024: Inflationen sjunker snabbare, men
återhämtning i tillväxten dröjer

Brussels den 15 februari 2024

Efter dämpad tillväxt i fjol har EU:s ekonomi inlett 2024 svagare än förväntat. I EU-kommissionens
vinterprognos skrivs tillväxten i EU och euroområdet ned till 0,5 % 2023 från förväntade 0,6 % i
höstprognosen, och till 0,9 % (från 1,3 %) i EU, och till 0,8 % (från 1,2 %) i euroområdet 2024.
Under 2025 förväntas den ekonomiska aktiviteten likväl öka med 1,7 % i EU och 1,5 % i
euroområdet.

Inflationen förväntas gå ner snabbare än man räknade med i höstprognosen. Inflationen mätt genom
det harmoniserade konsumentprisindexet (HIKP) i EU beräknas sjunka från 6,3 % 2023 till 3,0 %
2024 och 2,5 % 2025. I euroområdet förväntas den avta från 5,4 % 2023 till 2,7 % 2024 och till
2,2 % 2025. 

Efter att ha inlett svagt kommer tillväxten att öka igen under 2024

Under 2023 hölls tillväxten tillbaka av hushållens urholkade köpkraft, kraftiga penningpolitiska
åtstramningar, en vikande utländsk efterfråga och av att det offentligfinansiella stödet delvis
upphörde. Efter att mycket knappt ha lyckats undvika en teknisk recession under andra hälften av
förra året är utsikterna för EU-ekonomin under första kvartalet 2024 fortfarande svaga.

Den ekonomiska aktiviteten förväntas dock fortfarande accelerera gradvis under året. I takt med att
inflationen fortsätter att avta bör reallöneökningar och en motståndskraftig arbetsmarknad bidra till
en återhämtning av konsumtionen. Trots krympande vinstmarginaler bör investeringarna främjas av
gradvis lättare kreditvillkor och fortsatt stöd från faciliteten för återhämtning och resiliens (RRF).
Dessutom förväntas utrikeshandeln normaliseras efter en mycket svag utveckling förra året.

Tillväxttakten bör stabiliseras från och med andra halvåret i år och fram till slutet av 2025.

Inflationen minskar snabbare än förväntat

Den samlade inflationen sjönk snabbare än väntat under 2023, till stor del till följd av sjunkande
energipriser. I ett läge med dämpad aktivitet började pristrycket under andra halvåret även lätta i
fråga om andra varor och tjänster.

Ett inflationsutfall under de senaste månaderna som varit lägre än väntat, lägre energiråvaruprser
och en svagare ekonomisk utveckling har lett in inflationen på en brantare nedåtriktad bana än vad
som förväntades i höstprognosen. På kort sikt kan emellertid det faktum att energistödsåtgärderna
upphör i medlemsstaterna i kombination med högre fraktkostnader till följd av störningar i Röda
havet leda till ett visst uppåtriktat pristryck, dock utan att avbryta nedgången i inflation. I slutet av
prognoshorisonten förväntas den totala inflationen i euroområdet hamna strax över ECB-målet och
inflationen i EU ännu något högre.   

Ökad osäkerhet mot bakgrund av geopolitiska spänningar

Denna prognos omgärdas av osäkerhet med tanke på de fortsatta geopolitiska spänningarna och
risken att konflikten i Mellanöstern sprider sig. De ökade fraktkostnaderna till följd av
handelsstörningarna i Röda Havet förväntas bara få en marginell inverkan på inflationen. Fortsatta
störningar kan emellertid orsaka nya flaskhalsar i leveranserna som i sin tur kan begränsa
produktionen och driva upp priserna.

Inom EU är riskerna när det gäller basprognoserna för tillväxt och inflation kopplade till huruvida
konsumtion, löneökningar och vinstmarginaler blir sämre eller bättre än väntat, och även till hur
höga räntorna kommer att vara, och hur länge. Klimatriskerna och de allt vanligare extrema
väderhändelserna är andra hot som kvarstår framöver. 

Bakgrund

Genom den ekonomiska vinterprognosen 2024, som är inriktad på BNP- och inflationsutvecklingen i
alla EU:s medlemsstater, uppdateras den ekonomiska höstprognosen 2023.



Vinterprognosen baseras på en uppsättning tekniska antaganden rörande växelkurser, räntor och
råvarupriser med brytdatum den 29 januari 2024. För alla andra inrapporterade uppgifter, däribland
antaganden om nationell politik, beaktas i denna prognos information fram till och med den 1
februari 2024.

EU-kommissionen offentliggör varje år två stora prognoser (vår och höst) och två interimsprognoser
(vinter och sommar). Interimsprognoserna omfattar årlig och kvartalsvis BNP-utveckling och
inflationstakt för innevarande år och nästa år för samtliga EU-länder samt för EU och euroområdet
som helhet.

EU-kommissionens nästa prognos blir den ekonomiska vårprognosen 2024, som kommer att
publiceras i maj.
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Quotes:

"Efter ett mycket tufft år 2023 har den europeiska ekonomin haft en något svagare utveckling än väntat, även om
återhämtningen efterhand bör accelerera under det här året och även 2025. Inflationen fortsätter att sjunka över hela linjen
och reallöneökningar i kombination med en motståndskraftig arbetsmarknad bör ge draghjälp åt hushållens efterfrågan. EU-
finansiering, däribland stödet från RRF, spelar fortsatt en avgörande roll när det gäller investeringar. Omvärldsläget är
emellertid fortfarande mycket osäkert. Vi följer noggrant de geopolitiska spänningarna, som kan ha en negativ inverkan på
tillväxt och inflation."
Valdis Dombrovskis, verkställande vice ordförande med ansvar för en ekonomi för människor - 15/02/2024

"Den europeiska ekonomin har lämnat ett extremt besvärligt år bakom sig, då flera olika faktorer ställt vår motståndskraft på
hårda prov. Återhämtningen under 2024 ser ut att bli mer blygsam än vad som förväntades för tre månader sedan, men
efterhand accelerera mot bakgrund av en långsammare prisökningstakt, stigande reallöner och en anmärkningsvärt stark
arbetsmarknad. Investeringstakten förväntas hållas uppe i ett läge med lättare kreditvillkor och fortsatt stöd från RRF. Under
2025 ser tillväxten ut att stabiliseras och inflationen sjunka och ligga nära ECB:s 2-procentsmål. Geopolitiska spänningar, ett allt
mer instabilt klimat och flera viktiga val som hålls runt om i världen i år är alla faktorer som ökar osäkerheten kring denna
prognos."
Ekonomikommissionär Paolo Gentiloni - 15/02/2024
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