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Prognoza gospodarcza z lata 2023 r.: spowolnienie wzrostu
gospodarczego przy spadku inflacji i silnym rynku pracy

Brussels, 11 wrzesnia 2023 r.

Komisja Europejska przedstawita dzi$ prognoze gospodarczg z lata 2023 r.

Gospodarka UE nadal rosnie, cho¢ z mniejszg dynamika niz zaktadano. W prognozie wzrost unijnej
gospodarki skorygowano w dét do 0,8 proc. w 2023 r. (z 1 proc. prognozowanego wiosng) oraz do 1,4
proc. w 2024 r. (z 1,7 proc.). Zrewidowano rowniez w dét wzrost w strefie euro: do 0,8 proc. w 2023
r.(z1,1 proc.)i 1,3 proc. w 2024 r. (z 1,6 proc.).

Przewiduje sie, ze inflacja nadal bedzie spada¢ w okresie objetym prognoza. Wedtug nowych
szacunkéw inflacja zharmonizowanego wskaznika cen konsumpcyjnych (HICP) w UE osiggnie 6,5
proc. w 2023 r. (w poréwnaniu z 6,7 proc. wiosng) i 3,2 proc. w 2024 r. (w poréwnaniu z 3,1 proc.).
Przewiduje sie, ze inflacja w strefie euro wyniesie 5,6 proc. w 2023 r. (w poréwnaniu z 5,8 proc.) oraz
2,9 proc. w 2024 r. (w poréwnaniu z 2,8 proc.).

Stabsze tempo wzrostu gospodarczego

Najnowsze dane potwierdzajg, ze aktywnos$¢ gospodarcza w UE w pierwszej potowie 2023 r. byta
hamowana na skutek ogromnych wstrzaséw, jakich doswiadczyta UE. Staby popyt krajowy, a
zwtaszcza staba konsumpcja, pokazuje, ze wysokie i wcigz rosngce ceny konsumpcyjne wiekszosci
towarow i ustug sq dotkliwsze niz oczekiwano w prognozie wiosennej. Dzieje sie tak pomimo
spadajacych cen energii i wyjatkowo silnego rynku pracy, na ktérym odnotowano rekordowo niski
wskaznik bezrobocia, staty wzrost zatrudnienia i rosngce ptace. Tymczasem gwattowne spowolnienie
w kredytowaniu gospodarki przez banki pokazuje, ze zaostrzenie polityki pienieznej przektada sie na
sytuacje gospodarczg. Wskazniki ankietowe wskazujg obecnie na spowolnienie aktywnosci
gospodarczej latem i w nadchodzacych miesigcach, utrzymujaca sie stabos¢ w przemysle i malejacq
dynamike rozwoju ustug pomimo udanego sezonu turystycznego w wielu czesciach Europy.

Swiatowa gospodarka osiggneta nieco lepsze wyniki niz przewidywano w pierwszej potowie roku,
pomimo stabych wynikéw w Chinach. Perspektywy globalnego wzrostu gospodarczego i handlu
pozostajg jednak zasadniczo niezmienione w pordwnaniu z wiosng, co oznacza, ze gospodarka UE nie
moze liczy¢ na silne wsparcie ze strony popytu zewnetrznego.

Ogolnie oczekuje sie, ze stabsza dynamika wzrostu w UE potrwa do 2024 r., a wptyw zaostrzonego
kursu polityki pienieznej bedzie nadal ograniczat aktywnos$¢ gospodarcza. Przewiduje sie jednak
niewielkie ozywienie wzrostu gospodarczego w przysztym roku, poniewaz inflacja nadal spowalnia,
rynek pracy pozostaje silny, a realne dochody stopniowo rosng.

Dalszy spadek inflacji

W pierwszej potowie 2023 r. inflacja nadal spowalniata w wyniku spadku cen energii i stabnacej presji
inflacyjnej ze strony cen zywnosci i produktédw przemystowych. W strefie euro w lipcu inflacja
osiggneta 5,3 proc., czyli doktadnie potowe najwyzszego poziomu 10,6 proc. odnotowanego w
pazdzierniku 2022 r., a w sierpniu utrzymata sie na statym poziomie.

Ceny energii powinny nadal male¢ do konca 2023 r., ale w wolniejszym tempie. Przewiduje sie, ze w
2024 r. ponownie nieznacznie wzrosng pod wptywem wyzszych cen ropy naftowej. Inflacja w
ustugach utrzymywata sie dtuzej niz oczekiwano, ale ma dalej spada¢, poniewaz popyt maleje pod
wpltywem zaostrzonej polityki pienieznej i wyhamowania wzrostu popytu, jaki odnotowano w okresie
po pandemii COVID-19. Ceny zywnosci i towaréw przemystowych innych niz energia nadal beda
przyczyniac sie do zmniejszenia inflacji w horyzoncie prognozy oraz odzwierciedlg nizsze ceny
naktaddw i normalizacje tancuchow dostaw.

Perspektywy obciazone ryzykiem i niepewnoscia

Trwajaca wojna napastnicza Rosji przeciwko Ukrainie i szersze napiecia geopolityczne nadal sq
zrédtem ryzyka i niepewnosci. Co wiecej, zaostrzanie polityki pienieznej moze mie¢ wiekszy
negatywny wptyw na aktywnos$¢ gospodarczg niz oczekiwano, ale moze tez doprowadzi¢ do szybszego



obnizenia inflacji, co z kolei przyspieszytoby wzrost realnych dochodéw. Natomiast presja cenowa
moze okazad sie bardziej trwata.

Na prognozy wptywa réwniez rosngce ryzyko klimatyczne, o czym swiadczg ekstremalne warunki
pogodowe oraz bezprecedensowe pozary laséow i powodzie w lecie.

Kontekst

Prognoza gospodarcza z lata 2023 r. stanowi aktualizacje prognozy gospodarczej z wiosny 2023 r.,
ktorg opublikowano w maju 2023 r.

Jest to srédokresowa prognoza dotyczgca miedzy innymi PKB i inflacji w sze$ciu najwiekszych
gospodarkach panstw cztonkowskich UE, strefie euro i catej UE. W ogdlnej analizie uwzgledniono
najnowszy rozwdéj sytuacji gospodarczej w 21 pozostatych panstwach cztonkowskich i jest on
uwzgledniany przy obliczaniu danych zbiorczych dla catej UE i dla strefy euro.

Niniejsza letnia prognoza gospodarcza opiera sie na szeregu technicznych zatozen dotyczacych
kurséw walutowych, stdp procentowych oraz cen towaréw wedtug stanu na 30 sierpnia 2023 r. W
przypadku wszelkich innych danych zrédtowych, w tym zatozen na temat polityki publicznej, w
prognozie uwzgledniono informacje dostepne za okres do 7 wrzesnia 2023 r. wigcznie.

Komisja publikuje co roku dwie prognozy kompleksowe (wiosenng i jesienng) oraz dwie prognhozy
srédokresowe (zimowa i letnig). Prognoza gospodarcza z lata jest w 2023 r. publikowana pdzniej niz
poprzednie letnie prognozy, aby mozna byto w niej uwzgledni¢ szereg kluczowych danych
przekazanych w lipcu i sierpniu.

Kolejng prognozg Komisji bedzie prognoza gospodarcza z jesieni 2023 r. Publikacje zaplanowano na
listopad 2023 r.
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Quotes:

Gospodarka UE do$wiadczyla dwoch ogromnych wstrzgséw w zwigzku z pandemia i niczym niesprowokowang napasciag Rosji na
Ukraine. Bardzo wysoka stopa inflacji zebrata wysokie zniwo, cho¢ obecnie spada. Oczekuje sie, ze po okresie stabosci wzrost
gospodarczy nieznacznie odbije w przysztym roku w oparciu o silny rynek pracy, rekordowo niskie bezrobocie i coraz mniejsza
presje cenowa. Cho¢ nasza gospodarka pozostaje na $ciezce wzrostu, to niepewnos¢ jest nadal wysoka i musimy uwaznie
monitorowac ryzyko. Realizacja reform i inwestycji w ramach Instrumentu na rzecz Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci pozostaje
kluczowa dla utrzymania gospodarki UE na wiasciwej drodze.

Valdis Dombrovskis, wiceprzewodniczacy wykonawczy do spraw gospodarki stuzacej ludziom - 11/09/2023

Zesztej zimy UE uniknetfa recesji - to nie lada wyczyn, biorac pod uwage na skale wstrzaséw, z jakimi mieliSmy do czynienia. Ta
odporno$¢, najbardziej widoczna na rynku pracy, $wiadczy o skutecznosci naszej wspdlnej reakcji politycznej. Jednak liczne
przeciwnosci, z ktérymi zmagajq, sie nasze gospodarki w tym roku, doprowadzity do stabszego tempa wzrostu niz przewidywali$my
wiosng. Inflacja spada, ale w rdznym tempie w catej UE. A brutalna wojna Rosji przeciwko Ukrainie nadal powoduje nie tylko
ludzkie cierpienie, ale takze zaktdcenia gospodarcze. Musimy jednak wierzy¢é w przyszto$¢ europejskiej gospodarki. Wiele mozemy
zrobi¢, aby wspiera¢ trwaty i zrbwnowazony wzrost gospodarczy. Priorytetem pozostaje skuteczna realizacja krajowych planow
odbudowy i zwiekszania odpornosci. Nalezy prowadzi¢ rozwazng i sprzyjajaca inwestycjom polityke fiskalng zsynchronizowang z
biezacymi wysitkami naszych bankéw centralnych na rzecz obnizenia inflacji. I wreszcie: musimy z determinacjg dazy¢ do tego,
by do konca roku osiggna¢ porozumienie w sprawie reformy naszych regut fiskalnych.

Paolo Gentiloni, komisarz do spraw gospodarki - 11/09/2023
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