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Unia rynkow kapitatlowych: Komisja proponuje uproszczenie przepisow w
celu zwiekszenia bezpieczenstwa i efektywnosci rozrachunku na unijnych
rynkach finansowych

Bruksela, 16 marca 2022 r.

Komisja Europejska zaproponowata dzi$ zmiany w rozporzadzeniu w sprawie rozrachunku papierow
wartosciowych i centralnych depozytow papieréw wartosciowych, ktére majg pozwoli¢ na zwiekszenie
efektywnosci unijnych rynkdw rozrachunku i jednoczesnie zapewnic¢ stabilnos¢ finansowa.
Przedstawiony dzi$ wniosek jest kluczowym elementem planu dziatania na rzecz tworzenia unii

rynkéw kapitatowych z 2020 r.

Centralne depozyty papieréw wartosciowych obstugujg infrastruktury, ktére umozliwiajg rozrachunek
papieréw wartosciowych (takich jak akcje lub obligacje) na rynkach finansowych. Rozrachunek odnosi
sie do dostarczania papieréw wartosciowych nabywcy w zamian za dostarczenie gotowki
sprzedajacemu. Rozrachunek moze trwac¢ do dwdch dni roboczych, co moze w tym czasie powodowac
ryzyko kredytowe i prawne. Zapewnienie, by takie transakcje byty rozliczane w sposob bezpieczny i
skuteczny ma zatem zasadnicze znaczenie dla unijnego systemu finansowego.

Centralne depozyty papieréw wartosciowych odgrywajg kluczowg role na unijnych rynkach
kapitatowych i w systemie finansowym. Na przyktad wartos¢ transakcji rozliczonych przez centralne
depozyty papierow wartosciowych w 2019 r. w UE wyniosta okoto 1 120 bin euro. Ich kluczowa rola
potwierdzita sie réwniez ostatnio w kontekscie sankcji UE wobec Rosji. W dniu 25 lutego 2022 r. UE
uzgodnita, ze prowadzenie rachunkdéw rosyjskich klientéw przez unijne centralne depozyty papieréw
wartosciowych jest zakazane, co wykazato naczelng pozycje centralnych depozytow papierdéw
wartosciowych w unijnym systemie finansowym.

Ogélnym celem przyswiecajgcym przedstawionemu dzisiaj wnioskowi jest zwiekszenie
bezpieczenstwa i efektywnosci rozrachunku papieréow wartosciowych w UE, a tym samym zwiekszenie
atrakcyjnosci unijnych rynkéw kapitatowych, a przez to przyczynienie sie do finansowania naszej
gospodarki. Wzigwszy pod uwage, jak znaczne srodki pieniezne przeptywajg przez centralne depozyty
papieréw wartosciowych, ich dobre funkcjonowanie ma zasadnicze znaczenie dla naszego systemu
finansowego. Dzisiejszy wniosek zapewni bardziej proporcjonalne i skuteczne przepisy, ktére pozwolg
zmniejszyc¢ koszty zapewniania zgodnosci i obcigzenia regulacyjne dla centralnych depozytéow
papierdw wartosciowych, a takze utatwi im oferowanie szerszego zakresu ustug transgranicznych i
usprawni ich nadzér transgraniczny.

Wiecej informacji

Przedstawiony dzi$s wniosek zawiera nastepujgce kluczowe poprawki do rozporzadzenia w sprawie
rozrachunku papieréw wartosciowych i centralnych depozytéow papieréw wartosciowych:

e Poprawa przepisow regulujacych system paszportowania: Dzisiejszy wniosek upraszcza
system paszportowania centralnych depozytéw papierdéw wartosciowych, dzieki ktéremu mogq
funkcjonowac w catej UE w oparciu o jedng licencje. W szczegdlnosci wniosek ten likwiduje
kosztowne i czesciowo redundantne procedury, utatwiajac transgraniczne $wiadczenie ustug i
konkurencje.

e Poprawa wspoéipracy administracyjnej miedzy organami nadzorczymi: usprawniono
wspotprace miedzy organami nadzoru, wymagajac ustanowienia kolegiéw ds. niektérych
centralnych depozytéw papierow wartosciowych w celu zapewnienia bardziej spéjnego nadzoru.

e Poprawa bankowych ustug pomocniczych: dostosowano warunki, na jakich centralne
depozyty papieréow wartosciowych mogg uzyskac¢ dostep do ustug bankowych, umozliwiajgc im
oferowanie ustug rozrachunkowych w odniesieniu do szerszego zakresu walut i dajac
przedsiebiorstwom mozliwo$¢ uzyskania finansowania od wiekszej puli inwestorow, w tym
transgranicznych.

e Poprawa dyscypliny rozrachunku: Wniosek zmienia niektére elementy systemu dyscypliny
rozrachunku, modyfikujgc proces, w ktérym mozliwe bytoby stosowanie obowigzkowego
dokonania zakupu na otwartym rynku, i dostosowujac niektére aspekty systemu dyscypliny


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=COM%253A2020%253A590%253AFIN&locale=pl

rozrachunku, aby uczyni¢ go bardziej skutecznym i proporcjonalnym.

e Poprawa nadzoru nad centralnymi depozytami papierow wartosciowych panstw
trzecich: organom nadzoru zapewniono lepsze informowanie o dziatalnosci na terenie Unii
centralnych depozytéw papieréow wartosciowych panstw trzecich.

Whniosek Komisji zostanie teraz przedtozony Parlamentowi Europejskiemu i Radzie do rozpatrzenia i
przyjecia.

Wypowiedzi cztonkéw kolegium komisarzy:

Valdis Dombrovskis, wiceprzewodniczacy wykonawczy odpowiedzialny za gospodarke stuzacq
ludziom: Europa potrzebuje silnego systemu finansowego, aby nasza odbudowa stata sie skuteczna a
wzrost dtugoterminowy maogt oprzeé sie na gtebokich, zintegrowanych i dobrze funkcjonujgcych
rynkach kapitatowych. Poprzez uproszczenie przepisow unijnych stuzacych usprawnieniu rozrachunku
transakcji na papierach wartosciowych, takich jak akcje lub obligacje, udoskonalimy sposdb
funkcjonowania infrastruktur rynku finansowego pomiedzy panstwami UE. Zrobilismy dzisiaj kolejny
krok w tworzeniu bardziej efektywnych i atrakcyjnych europejskich rynkéw kapitatowych, aby
przynosity korzysci inwestorom i przedsiebiorstwom, w tym matym i srednim przedsiebiorstwom.

Mairead McGuinness, komisarz do spraw stabilnosci finansowej, ustug finansowych i unii rynkéw
kapitatowych: Europejskie rynki kapitatowe zajmujq centralng pozycje w finansowaniu naszej
gospodarki, w tym w obszarach transformacji ekologicznej i cyfrowej, ale nadal istniejq przeszkody
blokujace ich petny potencjat. Chcemy, aby nasze centralne depozyty papieréw wartosSciowych staty
sie efektywniejsze i bardziej konkurencyjne, przy jednoczesnym zachowaniu stabilnosci finansowej.
Tego wtasnie dokonuje przedstawiony dzis wniosek — poprzez uproszczenie procedur
administracyjnych wymaganych od centralnych depozytdw papieréw wartosciowych pragnacych
poszerzy¢ dziatalnos$¢ transgraniczng tworzymy prawdziwie jednolity rynek rozrachunku papieréow
wartosciowych w UE, a takze wspieramy konkurencje na rynku. Przyczynia sie to realizacji naszego
ostatecznego celu, jakim jest budowanie unii rynkdw kapitatowych.

Kontekst

Rozporzadzenie w sprawie rozrachunku papieréw wartosciowych i centralnych depozytéow papieréw
wartosciowych zostato przyjete w 2014 r. w nastepstwie kryzysu finansowego w celu poprawy
bezpieczenstwa i efektywnosci rozrachunku, a takze w celu zapewnienia zestawu wspdlnych
wymogow dla centralnych depozytow papieréw wartosciowych w catej Unii. Zaproponowane dzisiaj
zmiany w tym rozporzadzeniu opierajg sie na wynikach ukierunkowanych konsultacji Komisji w
sprawie obowigzkowego przegladu tego rozporzadzenia, a takze na informacjach otrzymanych od
réoznych zainteresowanych stron, w tym od Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych. Stanowig one réwniez element wysitkdw Komisji na rzecz zapewnienia, by
prawodawstwo unijne przynosito korzysci obywatelom i przedsiebiorstwom w sposdb skuteczny i przy
minimalnych kosztach (REFIT).

W planie dziatania na rzecz tworzenia unii rynkéw kapitatowych na 2020 r. oraz w programie prac
Komisji na 2021 r. zapowiedziano, ze Komisja zamierza przedstawi¢ wniosek ustawodawczy
dotyczacy zmiany rozporzadzenia w sprawie rozrachunku papierdw warto$ciowych i centralnych
depozytow papieréw wartosciowych, aby poprawi¢ jego efektywnosc¢ i skutecznos¢ oraz przyczynic sie
do rozwoju bardziej wydajnych rynkéw rozrachunku w UE.

Infrastruktury rynkowe byty réwniez czescig pakietu legislacyjnego dotyczacego finanséw
cyfrowych, opublikowanego przez Komisje we wrzesniu 2020 r., zgodnie z priorytetami Komisji
dotyczacymi tworzenia Europy na miare ery cyfrowej i zbudowania gospodarki gotowej na przysztosc,
ktéra bedzie przynosi¢ korzysci obywatelom.
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