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NextGenerationEU: Komisja przygotowuje sie do emisji zielonych obligacji
NextGenerationEU o wartosci 250 mid euro
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Bruksela, 7 wrzesnia 2021 r.

Komisja Europejska przyjeta dzi$ niezaleznie ocenione ramy dotyczace zielonych obligacji, czynigc
krok w kierunku emisji zielonych obligacji do kwoty 250 mld euro, czyli 30 proc. tacznej wartosci
emisji w ramach NextGenerationEU. Ustalenia te dajg inwestorom pewnos¢, ze zebrane $rodki
zostang przeznaczone na zielone projekty i ze Komisja bedzie przedstawia¢ sprawozdania na temat
wptywu na $rodowisko.

Dzieki przyjeciu tych ram Komisja moze wkrétce przystgpi¢ do pierwszej emisji zielonych obligaciji.
Jest ona planowana na pazdziernik, o ile warunki rynkowe bedg sprzyjajace.

Komisarz ds. budzetu i administracji Johannes Hahn stwierdzit: Emisja zielonych obligacji na kwote
nawet 250 mld euro, ktérg UE planuje przeprowadzi¢ do korica 2026 r., uczyni z nas najwiekszego
emitenta obligacji ekologicznych na Swiecie. Stanowi ona réwniez wyraz naszego zaangazowania na
rzecz zrownowazonego rozwoju — zrbwnowazone finansowanie bedzie odgrywacé wazng role w
wysitkach UE na rzecz odbudowy.

Jak zapowiedziano na poczatku tego roku, Komisja dokonata rowniez przegladu swojego planu
finansowania odbudowy na 2021 r. i potwierdzita zamiar wyemitowania w biezacym roku obligacji
diugoterminowych na taqczng kwote okoto 80 mld euro. Ich uzupetnieniem bedg krotkoterminowe
bony unijne o wartosci kilkudziesieciu miliardéw euro.

Te krétkoterminowe papiery dtuzne bedg oferowane przez Komisje wytgcznie w drodze aukcji.
Program aukcji ma rozpoczgc sie 15 wrzesnia. Komisja bedzie zwykle organizowac¢ dwie aukcje bondéw
na miesigc, w pierwszg i w trzecig srode miesigca. Program ten bedzie wykorzystywany rowniez do
sprzedazy obligacji, rownolegle do sprzedazy przez konsorcja. Zgodnie z opublikowanym dzis
kalendarzem emisji Komisja bedzie z reqguty przeprowadzac jedng aukcje obligacji i jedng sprzedaz
przez konsorcjum na miesigc.

Komisarz Johannes Hahn dodat: Potwierdzenie naszego pierwotnego planu finansowania na 2021 r.
Swiadczy o tym, ze dotychczasowe planowanie i prace przygotowawcze byty bez zarzutu.
Uruchomienie naszej platformy aukcyjnej to kolejna swietna wiadomosé. Platforma ta zwiekszy
jeszcze bardziej atrakcyjnosé papieréow dtuznych UE i bedzie miata trwaty wptyw na rynki kapitatowe
UE.

Ramy prawne dotyczace zielonych obligacji NextGenerationEU sq bardzo nowoczesne

Przyjete dzisiaj ramy dotyczace zielonych obligacji NextGenerationEU zostaty opracowane zgodnie z
zasadami obligacji ekologicznych Miedzynarodowego Stowarzyszenia Rynkéw Kapitatowych (ICMA),
ktore stanowig standard rynkowy dla papieréw dtuznych tego typu. Zgodnie ze standardowgq praktykg
kontroli ram dokonat podmiot zewnetrzny, Vigeo Eiris, bedacy czescig Moody's ESG Solutions.
Stwierdzit on, ze ramy te sg zgodne z zasadami ICMA dotyczacymi obligacji ekologicznych, a takze z
szerszg strategig UE w zakresie srodowiska, polityki spotecznej i zarzadzania i ze beda stanowi¢
solidny wktad w zréwnowazony rozwoj.

Ramy dostosowano do europejskiego standardu zielonych obligacji w maksymalnym mozliwym
stopniu. Komisja przedstawita wniosek dotyczacy europejskiego standardu zielonych obligacji w lipcu
2021 r. Musi przejs$¢ on procedure wspotdecyzji w Parlamencie Europejskim i Radzie, po ktérej
nastapi wejscie w zycie, poprzedzone okresem wdrazania. Dostosowanie to znajduje na przyktad
odzwierciedlenie w fakcie, iz czes$¢ kwalifikowalnych inwestycji w ramach Instrumentu na rzecz
Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci (RRF) - czyli gtdwnego instrumentu stuzgcego pobudzeniu
ozywienia gospodarczego w Europie — uwzglednia techniczne kryteria kwalifikacji okreslone w unijnej
systematyce zrownowazonego rozwoju.

Zapewnienie, by zielone obligacje stuzyly celom ekologicznym

Przyjete dzisiaj ramy pokazujg $rodowisku inwestoréw, w jaki sposéb fundusze pozyskane z emisji
zielonych obligacji NextGenerationEU bedg stuzyty celom ekologicznym.
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Konkretnie, dochody z obligacji ekologicznych NextGenerationEU sfinansujg czes¢ wydatkéw
klimatycznych w ramach RRF. Kazde panstwo cztonkowskie musi przeznaczy¢ co najmniej 37 proc.
swojego krajowego planu odbudowy i zwiekszania odpornosci — czyli planu dziatania dotyczacego
wydatkowania srodkéw w ramach Instrumentu na rzecz Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci - na
inwestycje i reformy zwigzane z klimatem, przy czym wiele panstw cztonkowskich planuje
przewyzszy¢ ten minimalny wymagany prég wydatkdw.

Zgodnie z przepisami dotyczacymi RRF panstwa cztonkowskie bedg raportowaé Komisji ,zielone”
wydatki, ktére poczynity. Komisja bedzie wykorzystywaé te informacje, aby zademonstrowac
inwestorom, w jaki sposdb srodki z zielonych obligacji przyczynity sie do sfinansowania zielonej
transformacji. Sprawozdawczos¢ bedzie dotyczy¢ dziewieciu kategorii wskazanych w ramach
dotyczacych zielonych obligacji NextGenerationEU, z ktérych najwazniejszg role odgrywajg czysta
energia, efektywnos¢ energetyczna i ekologiczny transport.

Sprawozdawczos¢

W ramach przewidziano, zgodnie ze standardowg praktyka, ze sprawozdawczo$¢ bedzie dotyczy¢
zaréwno alokacji, jak i wptywu. Do celdw sprawozdawczosci dotyczacej alokacji Komisja bedzie
wykorzystywac dane panstw cztonkowskich dotyczace wydatkéw na projekty ekologiczne.
Sprawozdawczos$¢ dotyczaca alokacji bedzie kontrolowana przez niezaleznego audytora.

Sprawozdania na temat wptywu beda opracowywane przez rézne jednostki organizacyjne Komisji, z
wykorzystaniem szerokiej wiedzy fachowej catej instytucji. Dzieki tym sprawozdaniom inwestorzy
kupujacy zielone obligacje NextGenerationEU bedg mogli oszacowac pozytywny wptyw swoich
inwestycji. W celu zapewnienia rzetelnosci, bezstronnosci i doktadnosci sprawozdan na temat wptywu
Komisja Europejska bedzie polegata na opiniach niezaleznych ekspertéw. Na tej podstawie Komisja
bedzie publikowa¢ informacje o przydziale srodkow z zielonych obligacji NextGenerationEU na
poszczegdlne kategorie inwestycji i dla poszczegdlnych panstw cztonkowskich.

Co dalej?

Po opublikowaniu ram wkrétce nastgpi uruchomienie zielonych obligacji NextGenerationEU: ich
pierwsza emisja planowana jest juz na pazdziernik 2021 r. i bedzie sprzedawana na rynku przez
konsorcja bankowe.

Kontekst

NextGenerationEU to tymczasowy instrument stuzacy odbudowie, o wartosci okoto 800 mid euro w
cenach biezacych, ktéry ma wesprzec¢ ozywienie europejskiej gospodarki po pandemii koronawirusa i
poméc zbudowac bardziej ekologiczng, cyfrowg i odporng Europe.

Aby sfinansowac¢ NextGenerationEU, Komisja Europejska, w imieniu UE, zaciggnie do korica 2026 r.
pozyczki na rynkach kapitatowych na maksymalng kwote okoto 800 mld euro, z czego 421,5 mld euro
zostanie udostepnione gtéwnie na dotacje (w ramach RRF i innych programdw z budzetu UE), a
385,2 mld euro na pozyczki. Przetozy sie to na roczny wolumen pozyczek wynoszacy srednio okoto
150 mld euro.

Z uwagi na wolumen, czestotliwo$¢ i ztozono$¢ planowanych operacji zaciggania pozyczek Komisja
stosuje najlepsze praktyki duzych emitentéw dokonujacych czestych emisji oraz wdraza strategie

zdywersyfikowanego finansowania.

We wrzes$niu 2020 r. Komisja Europejska ogtosita zamiar pozyskania 30 proc. funduszy
NextGenerationEU w drodze emisji zielonych obligacji i przeznaczenia ich na finansowanie zielonych
inwestycji i reform, dajac tym samym wyraz swojemu zaangazowaniu na rzecz zrownowazonego
rozwoju.
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