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Om handledningen

1. Denna handledning publiceras pd Europeiska kommissionens hemsida. Fére sommaren 2003 finns
den tillgdnglig p& EU:s elva officiella sprik.
http://europa.eu.int/comm/regional policy/sources/docgener/guides/guide_en.htm

2. I handledningens bilaga G finns en lista 6ver fallstudier som har publicerats pd samma hemsida i ett
separat dokument pé engelska. Intresserade organ uppmanas bidra med nya fallstudier eller uppdatera
de redan befintliga. F6lj d& den mall som finns pa listans forsta sida och skicka fallstudien elektroniskt,
pa originalspraket, till Europeiska kommissionen, Generaldirektoratet for regionalpolitik,
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publiceras.

3. De siffror i handledningen som ror gemenskapsstdod, nationellt stod och regionalstdd géllde vid tiden
for handledningens fardigstdllande och kan ha @ndrats. De visar dock vikten av att olika myndigheter
deltar i de enskilda riskkapitalatgirderna.
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Att ge ut en ny Handledning for finansiering med riskkapital inom regionalpolitiken speglar
kommissionens fortlopande satsning pad att forbdttra de smd och medelstora foretagens tillgang till
finansiella medel genom att anvinda olika sorters riskkapitalfinansieringsinstrument i stérre
utstrdckning.

Kommissionen har under ldang tid sttt diversifieringen av offentligfinansierade stodatgdrder. Det finns
mdnga exempel pd initiativ i linje med detta syfte, till exempel de som inforts av GD Ndringsliv och
mer nyligen av GD Forskning, liksom initiativ med stod av Europeiska investeringsbanken (EIB) och
Europeiska investeringsfonden (EIF). Dessa investerar inte enbart i sina egna riskkapitalfonder, utan
forvaltar ~ dven  fonder  inom  gemenskapens  program,  bland  andra  Europeiska
yrkesutbildningsstiftelsens (ETF) fond for nystartade féretag och garantiprogrammet fér smd och
medelstora foretag (SMF). Sadana program kan fungera som exempel pd god praxis i utnyttjandet av
strukturfonderna som i storre utstrdckning kan anammas i stodregionerna.

Uppenbarligen kan vissa typer av direkta stéd till SMF utnyttias mer effektivt om pengarna i stdillet
satsas pd riskkapitalprogram som finansieras gemensamt av den offentliga och privata sektorn.
Offentliga medel som investeras i riskkapitalprogram hdjer inte enbart den privata sektorns
finansiering, utan innebdr dven att den privata sektorns expertis och kunnande kan utnyttjas. Ndr
allménna medel inriktas pd stad till riskkapitalatgdrder kan de dessutom dteranvindas.

Kommissionen har inom ramen for strukturfondsprogrammen uppmuntrat medlemsstaterna att
diversifiera urvalet av allmdnna finansieringsinstrument fér SMF. Forsta gdngen kommissionen
foreslog att offentliga medel skulle anvindas till viskkapitaldtgdrder var 1987, och ingick i forséken till
utvecklingsprogram i de integrerade Medelhavsprogrammen. Med publiceringen av "Guide to
Financial Engineering techniques” 1994 fortsatte denna linje.

Trots att utgifterna till atgdrder for finansiering med riskkapital ndstan dubblerats under den
nuvarande programperioden 2000-20006 jamfort med féregdende programperiod, dr andelen fortsatt
lag i forhallande till strukturfondernas utgifter. Detta dr sdrskilt iégonfallande med tanke pd de
avsevirda stédbelopp som fortfarande beviljas och riskkapitaldtgdrdernas potential att ersdtta de
direkta stoden och pa ett mer hallbart sdtt forbdttra tillgangen till finansiella medel f6r SMF.

Efter den granskning som gors efter halva perioden 2003 finns det en ny mdjlighet att 6ka andelen
strukturfondsutgifter till riskkapitaldtgdrder. Andra viktiga hdndelser under 2003 omfattar de
kommande forhandlingarna mellan kandidatlinderna och kommissionen angdende strukturfonderna,
som trdder i kraft vid ett EU-medlemskap. Jag hoppas att de nya strukturfonderna lyfter fram virdet i
att anvdnda riskkapitalinstrument som ett hallbart medel for att forbdttra de smda och medelstora
foretagens tillgang till finansiella medel.

Med dessa hdnsyn i dtanke har kommissionen upprdttat en ny “Handledning for finansiering med
riskkapital inom regionalpolitiken”. Det dr min forhoppning att handledningen blir ett anvindbart
verktyg for de myndigheter som ansvarar for strukturfondsprogrammen, for offentliganstdllda
handldggare och for finansinstitutioner samt underlittar inforandet och genomférandet av nya
strukturfondsstodda riskkapitaldtgdrder och vid behov dndringar av befintliga datgdrder. Ni kan vara
forvissade om att generaldirektoratet for regionalpolitik ger ett fortsatt starkt stéd till initiativ som rér
finansiering med riskkapital.
Guy Crauser
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Inledning

I detta kapitel beskrivs handledningens mal och omfattning, bakgrunden till och
ramarna kring  riskkapitalfinansiering  inom regionalpolitiken samt
konkurrenspolitiska aspekter.

1.1 Handledningens mal och omfattning
Handledningen dr utformad for att hjédlpa dem som arbetar med utformningen eller

genomforandet av regionala utvecklingsprogram som stdds av Europeiska unionens
strukturfonder. Bland dessa ingar

. regionala myndigheter,

. partnerorganisationer fran offentlig och privat sektor,
. stodorganisationer till SMF,

. banker och andra finansinstitutioner.

I handledningen beskrivs olika tekniker for riskkapitalfinansiering som gor att medel
som avsitts for utveckling av SMF kan &tervinnas med jaimna mellanrum — och
diarmed potentiellt 6ka verkningsgraden av den offentliga sektorns insatser. Hér finns
information om olika typer av instrument som kan anvindas, hur de kan inrdttas och
forvaltas samt vart man kan vinda sig for att fa hjédlp och ytterligare information.
Handledningen innehaller hdnvisningar till fallstudier som ar exempel pa god praxis i
befintliga program. I en bilaga finns mallar som sammanfattar huvuddragen i de
viktigaste instrumenten.

1.2 Att anvinda handledningen

De olika kapitlen i handledningen vénder sig till olika anvdndare. Anvéndarna bor
anlita de kapitel som bést motsvarar deras behov. Kapitlen ar foljande:

Kapitel 1 Overblick av riskkapitalfinansieringen och nigra centrala
bestimmelser, bland annat konkurrensregler.

Kapitel 2 Foretagens finansieringsbehov 1 forhallande till olika
former av riskkapital.

Kapitel 3-7 Sammanfattning av begreppen riskkapital, foretagsinglar,
lan, mikrokrediter och garantiprogram.

Kapitel 8 Forslag till tgérder vid inrdttandet av program.

Kapitel 9 Forslag till god praxis vid genomf6randet av program.
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Det finns dven bilagor, samtliga utom bilaga A pa engelska, som behandlar f6ljande
omréden:

Bilaga A Mallar till program. Mallarna &r en sammanfattning av
huvuddragen 1 programmen.

Bilaga B och C Utdrag ur kommissionens bestimmelser och anvisningar

Bilaga D Ordlista

Bilaga E Inforegios soktjinst

Bilaga F Adresser, kallor och ytterligare kontakter

Bilaga G Lista oOver fallstudier. Sjdlva fallstudierna finns pé
hemsidan for GD Regionalpolitik

Bilaga H Lista oOver atgdrder for riskkapitalfinansiering inom
strukturfondernas program (2000—20006)

Bilaga I Bibliografi

1.3 Vad ir riskkapitalfinansiering?

Riskkapitalfinansiering' 4r det begrepp som anviinds i handledningen for att beskriva
program som gor offentliga medel tillgdngliga for sm& och medelstora foretag pa ett
sdtt sd att de kan atervinnas och dven leda till ytterligare finansiering frdn den privata
sektorn.

Programmen omfattar lan, tillhandahéllande av riskvilligt kapital och liknande
finansieringar, garantier och dvriga instrument. Andra tekniker kan anvéndas for att
stimulera olika finansieringsmgjligheter och de sma och medelstora foretagens
investeringsvilja.

Alla program for riskkapitalfinansiering maste uppfylla Europeiska kommissionens
krav pa statliga stdd, som sammanfattas senare i handledningen. I vanliga fall ingér
investeringskriterier i programmen som innebdr att investeringar enbart far goras i
projekt dir de berérda SMF inte har fatt tillging till 1dmplig finansiering fran
kommersiellt hall.

1.4  Riskkapitalfinansieringens roll i regionalpolitiken

Det finns manga anledningar till att riskkapitalfinansiering 1 allt hogre utstrackning
betraktas som ett alternativ till stodutbetalningar inom EU:s regionalpolitik. For det
forsta har inte de regionala skillnaderna férsvunnit i ndmnvérd utstrdckning, trots att
stora stodvolymer beviljats fran strukturfonderna under ménga &r, och alternativen

! Handboken omfattar offentligstodd finanseriering i form av eget kapital (aktier), 1an, mikrokrediter
och garantier. Denna definition &r bredare dn den som anvénds i kommissionens handlingsplan for
riskkapital.
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méste darfor overvagas. For det andra ar riskkapitalfinansiering béttre ldmpad for de
behov som finns inom den “kunskapsekonomi” som idag betraktas som central for att
skapa sysselsittning och vilfard. Sist men inte minst innebér anslutningen av ldnderna
i Central- och Osteuropa att kraven pa EU:s resurser 6kar och det finns dirmed ett
behov av att se till att disponibla medel “arbetar mer”.

Av dessa skél och en rad andra ldgger man 1 forordningarna om strukturfonderna
20002006 storre vikt vid anvindningen av instrument for riskkapitalfinansiering, till
exempel aktiebaserat riskkapital och nya laneprogram, som ett mer kostnadseffektivt
och hallbart offentligpolitiskt styrmedel @n traditionella stod. Enligt forordningarna
har medlemsstaterna mdjlighet att ge ytterligare tio procents stdd till SMF for de delar
1 ett investeringsprojekt som finansieras pa annat sitt 4n med beviljade stod.

I enlighet med de politiska riktlinjerna om att minska den offentliga sektorns
ingripande 1 ekonomisk verksamhet pd omrdden med marknadsstorningar har
kommissionen foreslagit att medfinansierat stod till riskkapitalfinansiering kan ges
genom riskkapitalfonder och andra former av finansieringsstod till SMF 1 de regioner
som dr berittigade till stod ur strukturfonderna. Relevanta utdrag ur férordningarna
finns 1 bilagorna.

Under perioden 1994-1999 var variationerna markbara mellan EU-medlemsstaterna i
friga om att anvinda strukturfonderna till olika riskkapitalfinansieringsinstrument.
Enligt en bedomning som gjordes for kommissionen uppgick de totala utgifterna till
570 miljoner euro. Skillnaderna var stora mellan medlemsstaterna: fem ldnder
utnyttjade overhuvudtaget inte strukturfondsprogrammen till
riskkapitalfinansieringsinstrument. I de resterande tio medlemsstaterna varierade
andelen utgifter for riskkapitalfinansiering fran 0,5 procent till 13,2 procent av de
totala strukturfondsutgifterna.

Beriknade utgifter for riskkapitalfinansiering inom strukturfondsprogrammen
(2000-2006)
(miljoner euro)

Land EU Nationellt Privat Totalt
Osterrike 0,2 0,2 1,1 1,5
Belgien 35,5 35,7 1,4 72,6
Danmark 0,0 0,0 0,0 0,0
Tyskland 54,9 49,8 3,2 107,9
Spanien 230,1 100,3 0 330,4
Finland 5,5 8,4 6,5 20,4
Frankrike 94,4 165,8 216,1 476,3
Grekland 103,5 50,1 39,7 193,3
Irland 0,0 0,0 0,0 0,0
Italien 71,3 80,2 146,7 298,2
Luxemburg 0,0 0,0 0,0 0,0
Nederldanderna 244 38,2 43,1 105,7
Portugal 274.,6 92,9 691,2 1 058,7




ndledning for finansiering med riskkapital inom regionalpolitiken
fediisne g P glonalp

Kapitel 1

Land EU Nationellt Privat Totalt
Sverige 0,0 0,0 0,0 0,0
Forenade kungariket 267,2 187,8 168,6 455,0
Grénsoverskridande 2.3 0,8 0,4 3,5
Totalt 1163,9 810,2 1318,0 32921
Procentandel 35,4 24,6 40,0 100

Killa: Europeiska kommissionen. Atgirder anmdlda av medlemsstaterna fram till juli 2002. Databas
SFC, kod 155,165 och 1304.

Jamfort med perioden 1994—1999 har 6kningen av utgifter for riskkapitalfinansiering
under innevarande period, 2000-2006, 6kat markant. I nedanstdende analys, baserad
pa uppgifter som medlemsstaterna fram till juli 2002 1dmnade till Generaldirektoratet
for regionalpolitik, framskymtar att ERUF:s planerade medfinansiering till
riskkapitalfinansiering har fordubblats fran berdknade 570 miljoner euro 1994-1999
till omkring 1 200 miljoner under innevarande programperiod. De sammanlagda
utgifterna fram till 1 dag ligger pa omkring 3 300 miljoner euro, varav 35 procent
kommer fran EU, 25 procent fran nationella och 40 procent fran privata kéllor.

Totalsumman for nationella och privata kéllor samt frén EU-killor i tabellen ovan
visar planerade utgifter inom strukturfondsprogrammen fordelat pa alla typer av
riskkapitalfinansiering, badde inom allménna program och inom sirskilda program for
landsbygdsomraden och specifika malgrupper. Det finns dessutom manga program
som finansieras av nationella eller andra kéllor.

I bilaga H finns mer detaljerade uppgifter om nuvarande och planerade
strukturfondsutgifter (ERUF, ESF, EAGGF, FIFG) 1 vissa regioner under
programperioden 2001-2006.

Det finns dven andra kéllor till EU-stod for riskkapitalfinansiering. Dessa &r, forutom
strukturfonderna,  Europeiska  investeringsbanken  (EIB) och  Europeiska
investeringsfonden (EIF), fran vilka stdd ibland ges i1 kombination med stdod fran
strukturfonderna.

EU-stod till riskkapitalfinansiering

e EIB stiller krediter till forfogande for lokala banker och finansinstitutioner for finansiering av
mindre investeringar. Denna sé kallade globallansfinansiering anvénds for att stirka tillgdngen
till langsiktig finansiering for SMF-kunder. Normalt sett uppgéar det maximala enskilda
anslaget fran EIB i dessa program till 12,5 miljoner euro (upp till 50 procent av
investeringskostnaderna), men ligger vanligtvis pa en betydligt lagre nivd. Allmén information
om EIB finns pa bankens hemsida www.eib.org. Dir finns dven en forteckning &ver de
instanser som formedlar EIB:s anslag och till vilka SMF kan limna en ansdkan.

e Riskkapitalinstrumenten inom EIF utgdrs av kapitalinvesteringar i riskkapitalfonder och
foretagskuvoser som stoder SMF, framfor allt foretag som befinner sig i en tidig fas och ar
teknikinriktade. Allmédn information om EIF finns pa fondens hemsida www.eif.org. Har
anges dven de instanser som formedlar riskkapital fran EIF och som kan kontaktas for
ytterligare uppgifter om behdrighetskrav och ansokningsforfaranden.

e  Garantiinstrumenten inom EIF utgérs av garantier for lanefinansiering som kan beviljas en
lang rad parter (t ex. banker, leasingforetag osv.). Dessa ticker i sin tur krediterna for SMF.
Allmén information om EIF:s lanefinansieringsgarantier finns pd fondens hemsida
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www.eif.org. Har finns ocksé en forteckning 6ver nationella EIF-instanser och olika garantier.
e Det bor framfor allt framhaéllas att EIF verkstdller EU:s finansiella instrument Flerdrigt
program for smd och medelstora foretag (MAP 2001-2005)*. Dessa finansiella instrument
omfattar
- SMF-garantin genom vilket EIF utfirdar garantier (eller medfinansierar eller 1dmnar
motforbindelser) for bankernas lanefinansiering till SMF,
- ETF-startordningen for investeringar i riskkapitalfonder eller foretagskuvdser med
sérskild inriktning pé finansiering av SMF i tidig tillvaxtfas,
- Sdddkapitalatgdrden som stdder rekryteringen av investeringsforvaltare till de
saddkapitalfonder EIF investerar i.
Inom EIF anvénds banker, riskkapitalfonder och garantiinstitutioner som intermedidrer gentemot
SMF. Detaljerade  uppgifter  finns pa&  Europeiska  kommissionens  hemsida
(http://europa.eu.int/comm/enterprise/index_en.htm)

Det finns ocksa ett antal sirskilda program for att framja specifika mél, till exempel
forskning och utveckling. P& hemsidan for CORDIS (gemenskapens
informationstjanst for forskning och utveckling),
http://www.cordis.lu/en/home.html, finns en lista med Oppna inbjudningar till
forslagsinlimning under rubriken “European Union funded research”. P4 sidorna
“Innovation in practice” finns dven information till foretagare och investerare om
riskkapital, bank — och lénefinansiering, informella investerare, aktiemarknader osv.
liksom om en rad nédrliggande stodprogram fran EU och inbjudningar till
forslagsinldmning.

1.5 Gemenskapsinitiativ om riskkapital

Betoningen pa riskkapitalfinansiering inom regionalpolitiken méste ses i ett bredare
perspektiv som dven omfattar gemenskapens totala politik for tillhandahédllande av
riskkapital. En handlingsplan for riskkapital’ (RCAP) antogs vid toppmétet i Cardiff i
juni 1998 och direfter har tre rapporter om genomforandet” getts ut.

I rsrapporterna om RCAP framgar det att riskkapitalet inom EU 6kat snabbt fram till
den tidsperiod som omfattas av den senaste rapporten (2000). I rapporten konstateras
foljande:

”Den samlade volymen pé investeringarna i riskkapital i Europa, omfattande alla skeden i
foretagsutvecklingen (saddd, uppstart, expansion och forvdrv av aktier i annat befintligt
bolag), dkade uppseendevickande fran cirka 10 miljarder euro (0,14 % av BNP) under
1999 till 6ver 19,6 miljarder (0,23 % av BNP) under 2000.”

I RCAP ingar atgirder som utformats for att undanréja hinder mot tillhandahéllandet
av riskkapital, inrdknat gransdverskridande hinder, och dtgirder som ror beskattning,
dér de storsta skillnaderna mellan medlemsstaterna finns. Handlingsplanen riktar sig
till foretag av alla storlekar som behover kapital. En betydande del av tyngdpunkten

22000/819/EG, EGT L 333, 29.12.2000, s. 84.

3pa grundval av kommissionens meddelande “Riskkapital: en nyckel till sysselsdttning i Europeiska
unionen”’, SEK(1998) 522, april 1998

4 KOM(1999) 493 av den 20 oktober 1999 och KOM(2000) 658 av den 18 oktober 2000 och
KOM(2001) 605 av den 25 oktober 2001.
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ndledning for finansiering med riskkapital inom regionalpolitiken
fediisne g P glonalp

Kapitel 1

ligger dock pa den “formella” sektorn ddr avtalen oftast omsluter relativt stora belopp
(1 medeltal fem miljoner euro). Det finns pa lokal nivéa ett behov av att se till att
RCAP-forménerna dven kanaliseras till mindre foretag som kanske inte ar framsta
malgrupp for de storre riskkapitalfonderna. Och hér kan strukturfonderna fylla en
funktion.

1.6  Att folja bestimmelser om statligt stod

Nar ett riskkapitalprogram inrdttas méste bestimmelserna om statligt stod foljas. I
enlighet med EG-fordragets regler for den inre marknaden

”...4r stod som ges av en medlemsstat eller med hjélp av statliga medel, av vilket slag det
an &dr, som snedvrider eller hotar att snedvrida konkurrensen genom att gynna vissa

foretag eller viss produktion, oférenligt med den gemensamma marknaden i den

utstrackning det paverkar handeln mellan medlemsstaterna™.

I EG-fordraget anges ocksd villkoren for undantag dér statligt stod ar forenligt med
den inre marknaden. Undantag fran bestimmelserna om statligt stdd kan beviljas
under en rad olika omstdndigheter. Stod kan till exempel beviljas for att bistd
missgynnade regioner, dvs. for att “fraimja den ekonomiska utvecklingen i1 regioner
diar levnadsstandarden &r onormalt 14g eller ddr det rader allvarlig brist pa
sysselsittning”. P4 samma sétt dr stod 7for att underldtta utveckling av vissa
ndringsverksamheter eller vissa regioner, ndr det inte paverkar handeln i negativ
riktning i en omfattning som strider mot det gemensamma intresset” ocksa forenliga
med den inre marknaden.®

Kommissionen ér enligt EG-fordraget skyldig att i samarbete med medlemsstaterna
fortlopande granska alla stodprogram och foresld &tgirder med hédnsyn till den
pagdende utvecklingen eller den gemensamma marknadens funktion.” Om
kommissionen anser att ett stod strider mot bestimmelserna om statliga stod kan den
besluta att “staten i friga skall upphidva eller 4ndra dessa stodatgirder”. Om
medlemsstaten inte foljer kommissionens beslut kan kommissionen anméla fallet till
EG-domstolen.

Medlemsstaterna  maste meddela kommissionen innan de inleder nagra
riskkapitalfinansieringsatgérder som stdds med statliga medel. Innan kommissionen
kan bevilja tillstind till ett regionalt riskkapitalfinansieringsprogram maste
medlemsstaterna bevisa att det forekommer marknadsstorningar.

Kommissionen har under arens lopp tagit fram en detaljerad policy for vilka
omstandigheter som maste foreligga for att statliga stod skall kunna beviljas i enlighet
med de undantag som anges 1 artikel 87.3 1 EG-fordraget. Policyn har faststillts 1

> Artikel 87.1 i EG-fordraget (fd. artikel 92.1).
6 Artikel 87.3 i EG-fordraget (fd. artikel 92.3).
7 Artikel 88.1 i EG-fordraget (fd. artikel 93.1).
¥ Artikel 88.2 i EG-fordraget (fd. artikel 93.2).
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forordningar och riktlinjer. I dessa anges vilka olika parter som kan beviljas vissa
statliga stod 1 vissa syften, anges grianser for procentandelen stod i1 forhéllande till
vissa angivna kostnader och faststélls andra villkor. De centrala bestimmelserna om
riskkapitalfinansiering anges nedan.

1.6.1 Centrala regler for statligt stod med relevans for riskkapitalfinansiering

Bestdmmelserna om statligt stod var fram till nyligen inte s& vdl anpassade till ett
antal vanliga typer av riskkapitalatgarder, framfor allt riskkapitalfonder. For att vara
forenligt med bestimmelserna behdvde det statliga stodet hinga samman med vissa
utgiftstyper, till exempel fasta investeringar, forskning och utveckling, fortbildning
osv., sd kallade stodberittigade kostnader. Manga riskkapitalprogram uppfyllde
knappast detta krav.

I augusti 2001 antog generaldirektoratet for konkurrensfragor ett meddelande avsett
for nationella och regionala myndigheter i vilket synen pa statligt stod och riskkapital
klargjordes. I detta faststdlls kriterierna for bedomningen och godkidnnandet av
stgirder som utformas for att frimja tillviixten av riskkapitalmarknader’.
Kommissionen har faststillt att den offentliga finansieringen av riskkapitalatgarder
skall vara begransad till de fall ddr marknadsstorningar kan faststéllas. Riktlinjerna
utformades for att spegla kommissionens allménna politik f6r att frdmja
riskkapitalsatsningar, vilken skisserades i ett meddelande fran 1998, “Riskkapital: en
nyckel till sysselsittning 1 Europeiska unionen”, och som sedan forstiarktes genom
RCAP.

Meddelandet om riskkapital géller riskkapitalfonder. Det omfattar inte offentligstott
riskkapital 1 form av 14n frdn andra killor. I dessa fall kan dock andra forordningar,
ramar eller riktlinjer fortfarande vara giltiga. Program for mjuka lan omfattas ofta av
forordningen om generella gruppundantag for smé och medelstora foretag'® eller
regionala riktlinjer for statligt stod''. I sirskilda bestimmelser faststills hur stodets
virde ("bidragsekvivalenten™) vid mjuka 1an skall métas'?.

Betriaffande garantier offentliggjorde kommissionen i mars 2000 detaljerade riktlinjer
om tillimpningen av EG-fordragets artikel 87 och 88 om statligt stod i form av
garantier'”. 1 riktlinjerna faststills de villkor som skall uppfyllas for att ett
garantiprogram inte skall anses strida mot bestimmelserna om statligt stod och hur
garantiernas storlek (“’bidragsekvivalenten) skall métas. Villkoren sammanfattas i
kapitlet om garantier i denna handledning. Det finns ett sdrskilt undantag for sma
stodbelopp. Enligt reglerna for stod av mindre betydelse, som anges 1 kommissionens

? Statligt stod och riskkapital, meddelande offentliggjort i EGT C 235, 21.8.2001, s. 3.

' Férordning (EG) nr 70/2001 av den 12 januari 2001, EGT L 10, 13.1.2001, s. 33.

' Riktlinjerna om statligt stod for regionala andamal, EGT C 74, 10.3.1998, s. 3 och EGT C 258,
9.9.2000, s. 5.

12 Berikning av kontant bidragsekvivalent for mjuka lan.

BTillkdnnagivande fran kommissionen om tillimpningen av artiklarna 87 och 88 i EG-fordraget pa
statligt stod i form av garantier, EGT C 71, 11.03.2000, s. 14.



ndledning for finansiering med riskkapital inom regionalpolitiken ;
Hﬁegnﬂlg 5 8 p gionalp Kapitel 1

forordning (EG) nr 69/2001 av den 12 januari 2001, behdver inte ett offentligt stdd,
som uppgar till 100 000 euro eller mindre och som under en trearsperiod beviljas ett
foretag, anmilas till kommissionen i forvig ',

Y EGT L 10, 13.1.2001, s. 30.
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Finansiering av sma och medelstora foretag

1 detta kapitel sammanfattas vilken roll riskkapitalfinansieringens instrument kan ha i
ett vidare perspektiv, ndmligen i samband med utvecklingen av sma och medelstora
foretag.

2.1 Finansiering av sma och medelstora foretag

Finansieringskéllorna for SMF varierar beroende pa foretagens utvecklingsniva och
vilket land de é&r etablerade i. Enligt de definitioner som anvénds av forbundet
European Venture Capital Association finns foljande stadier i ett foretags utveckling.
Mojliga finansieringskéllor vid de olika stadierna visas ocksa. Definitionerna géller for
foretag med hog tillvdxt — andra foretag kan ha mer stabila finansieringsmonster.

Finansieringskdllor for SMF beroende pad utvecklingsfasen

Saddstadium Eget kapital fran grundare och deldgare. Bankldn i méan av tillgang och
vid behov.
Uppstart Eget kapital fran grundare, deldgare och kontakter. Banklédn i man av

tillgdng. Leasing i frdga om utrustning.

Expansionsfas Eget kapital frdn de ursprunglig kéllorna samt frdn industriella
investeringar eller riskkapital. Banklan. Ovriga finansieringskillor ir
leasing och factoring.

Replacement Capital | Industriella investeringar, riskkapital eller borsintroduktion.

Kommissionen anser visserligen inte att det forekommer nagra generella
marknadsstorningar i fraga om tillgangen till finansiering for SMF, men det finns bevis
pa att det forekommer brister nir det géller vissa grupper av SMF som kan innebéra att
de inte far tillgdng till lampligt eget kapital. En affdrsbank kan till exempel neka
finansiering till livskraftiga SMF pa grund av

o bristfilliga uppgifter om foretagets bakgrund, avsaknad av ekonomisk historia
o otillrackliga sikerheter,
e hog beldningsgrad,

e kreditviardighet under godtagbar niva.

En faktor som ofta forvérrar detta &r dessutom “informationsmissar” —dven i de fall det
redan finns (offentliga eller privata) lampliga program, hénder det att SMF inte kénner
till dem. Processen med att ans6ka om finansiering kan ocksd ibland vara sa
komplicerad och tidskrdavande att SMF dr obenédgna att anlita programmen, trots att de
kénner till dem.
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2.2 Finansiella instrument i handledningen

Handledningen tar upp de centrala inslagen i olika finansieringsinstrument for SMF
som inte utgdrs av bidrag och som kan bli aktuella i form av stdd genom
strukturfonderna eller andra EU-instrument. Vissa finansieringsformer (leasing och
factoring) tas inte upp, eftersom det pa dessa omraden finns vil utvecklade killor pa
marknaden, och insatser frin offentlig sida darfér inte dr motiverade. Inte heller
behandlas dgarnas privata investeringar i1 sina foretag. De frimsta finansiella
instrumenten som tas upp i handledningen &r f6ljande:

Typ av instrument Vanliga kdllor

Noterat kapital — riskkapital Riskkapitalfonder, banker

Onoterat kapital — foretagsianglar Nitverk med investerare samt enskilda investerare
Lénefinansiering Banker och fonder som forvaltas av utvecklingsinstanser
Mikrokrediter Specialfonder

Garantier Garantifonder och 6msesidiga kreditgarantiféreningar

SMF behover givetvis en rad olika finansieringsinstrument, diribland dem som anges
ovan, men dven fran andra kallor som inte tas upp 1 handledningen, till exempel leasing,
factoring och checkkrediter. For att uppfylla foretagens behov erbjuder ofta
finansieringskéllor i1 offentlig regi en rad olika finansieringslosningar och ar séllan
inriktade pa enbart ett instrument. P4 samma sitt dr ofta finansieringsinstitut inriktade
pa att hjdlpa vissa typer av SMF (till exempel foretag i vissa utvecklingsfaser).

I tabellen nedan visas de olika typer av finansieringsinstrument som beskrivs 1
handledningen i forhéllande till de sméd och medelstora foretagens finansieringsbehov
vid olika utvecklingsstadier.

Forhallande mellan finansieringsinstrument och de smd och medelstora foretagens
utvecklingsstadier.

Riskkapitalmetoder
e | (o] fun | s
Mikrokrediter l v v
Saddkapital | v vV vV v
Uppstart l v vV v vv
Expansion l v v vV VY
Akteforvay | VY vy

10
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I handledningens foljande kapitel beskrivs de instrumenttyper som syns i dversta raden
— noterat (“formellt”) kapital (riskkapital), onoterat (“informellt”) kapital 1 form av
onoterade aktier (foretagsénglar), lan, mikrokrediter och garantier. I praktiken anvénder
de organisationer som finansierar SMF en kombination av metoderna.

11
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Riskkapital

Sammanfattning

Bolagets eget kapital dr en viktig del av finansieringen av smd och medelstora
foretag. Bolagskapitalet kan tillforas fran en rad killor — foretagsdgare och
deldgare, foretagsdnglar, finansinstitutioner och andra. 1 detta kapitel beskrivs
riskkapitalfonder, som utéver eget kapital ofta tillhandahdller ldin eller andra
finansieringsformer. Vi koncentrerar oss pd aktiebaserade riskkapitalfonder. Ldan och
foretagsdnglar behandlas i ett senare kapitel.

Bolagskapitalet stdar for det hégsta riskmomentet i de sma och medelstora foretagens
finansieringsstruktur. Ett tillrdckligt stort bolagskapital kan forbdttra foretagets

kreditvirdighet och ddrmed ge foretaget tillgang till marknadsmdssiga lan eller
andra finansieringsformer.

Ur ett regionalt utvecklingsperspektiv dr det nodvindigt att avgéra huruvida det
finns ndgot glapp i tillhandhdllandet av bolagskapital, antingen det dr fraga om att
det inte finns ndgot utbud éverhuvudtaget eller att det rader brist pd kapital under
vissa belopp, mdnga affdirsdrivna riskkapitalfonder har miniminivder for
investeringarna och  EU-stodets funktion blir dd att avhjilpa denna
marknadsstorning.

1 bilaga A finns en mall med en sammanfattning av de frimsta egenskaperna.
3.1 Sa fungerar aktiefonder i praktiken
Bild 1 visar hur en aktiefond fungerar i praktiken. I korthet géller foljande:

. Ett litet eller medelstort foretag ansoker om finansiering. Foretaget kanske
redan har provat alla finansieringskéllor pa den Oppna marknaden. Dess
finansieringsstruktur kan vara av sddan karaktédr att det behover ytterligare
bolagskapital utover dgarens investeringar for att fa tillgang till kapital pd
annat sitt, till exempel genom lan.

. Fonden forvirvar aktier i foretaget. Normalt sett kommer dessa aktier frén en
nyemission som ger foretaget ett tillskott som kan fylla en del av dess
finansieringsbehov.

. I vissa fall kan aktierna siljas till ett ldgre pris dn den aktuella kursen. De kan

dven kompletteras med annan finansiering, till exempel lanefinansiering.
Aven hybridformer som konvertibellan kan anvéndas.

12
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Under investeringsperioden dvervakar fonden investeringen och ger i vissa
fall foretaget radgivning i ledningsfragor.

. Sa smaningom forsoker fonden silja sin andel i foretaget. For framgingsrika
foretag kan en realiseringsmojlighet (exitmojlighet) vara en onoterad
forsdljning till en industriell investerare, eller en borsintroduktion. Sédana
16sningar kan ge hog avkastning i forhdllande till den hoga risken. For mindre
framgangsrika foretag kan realiseringen av investeringen bli problematisk.

. I ett stort antal fall kan SMF genomga en finansiell omstrukturering pa
grund av délig 16nsamhet och hela aktiekapitalet gér da forlorat.

. I de fall en riskkapitalfond medfinansieras av FEuropeiska regionala
utvecklingsfonden maste ERUF:s investering redovisas vid programperiodens
slut niar det program genom vilket fonden finansierats skall avslutas. Vid
avslut betraktas det kapital som investerats i foretaget eller de lan som
foretaget beviljats som utgifter som kan medfinansieras. ERUF-finansiering
som gér till riskkapitalfonder, men inte investerats eller lanats ut, dras in.
Riskkapitalfonden kan dock finnas kvar och behover inte avslutas omedelbart.
Avkastningen fran ERUF:s insats kan reinvesteras i fonden eller anvéndas till
annan verksamhet for foretagsutveckling i regionen.

Sa fungerar aktiefonder i praktiken

Andra SMF nekas traditionel] . . o uuuua .
finansiella " * finansiering pa
killor rimliga villkor SMF expanderar
vilket 6kar
aktiernas vérde
Forséjning tl i
SMF séljer Rlskkap/ta/fondens E l /
aktier till uzvestef ng Exit- i Aktier séljs t/llbaka
risk- anvénds for att mojligheter > i smF H
kapitalfond finansiera \ -
UtVeCk/Ingen FRRE LR L LR L LR
av SMF i IPO via bérs-
Riskkapital- {,....mroduktion
fonden séljer
EU:s stod Sadd/risk- sitt innehav
for risk- kapitalfond av aktier i
kapital P SMF
(1 )Slodwdlnrattandet .........................E H ?
?v gsk apital- & Easuasssssss=ss Vinst? ~ =ssssssssssssssaas

(2) Investering i
riskkapitalfond

Nationellt offentligt
eller privat !
stod
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Det finns naturligtvis andra varianter av denna grundliggande modell; vissa program
har mycket specifika behorighetskriterier och malmarknader, medan andra ar 6ppna
for flertalet SMF. Typen av kapital kan ocksé variera och i ett paket ingar normalt sett
bade 14n och eventuell annan slags finansiering.

3.2 For- och nackdelar med aktiefonder

Aktiefonderna har for- och nackdelar for de olika intressenterna. I tabellen nedan
finns en sammanfattning.

Fordelar Nackdelar

e For SMF: killa till riskkapital som | e  For SMF: forsdljningen av en del av
forbéattrar foretagets affarsstruktur och kan verksamheten forsvagar &garens intressen
hjélpa foretaget att fa tillgang till ytterligare och sldpper in minoritetsédgare vars intressen
finansiering genom lan osv. méste tillgodoses.

e  For investeringsfonden: hogriskinvestering | ®  For investeringsfonden: en minoritetsandel i
som kan ge stor avkastning. ett foretag som kan bli svar att sélja ndr
fonden vill realisera sin investering (exit),

e  For offentliga myndigheter: en hdogrisk- savida inte foretaget vixer.

investering som kan paverka andra
kapitalkallor i positiv riktning och dessutom
ge avkastning pa investeringen.

33 Dagens EU-stod

Genom EU:s handlingsplan for riskkapital har ett antal insatser gjorts for att forbattra
tillgdngen till riskkapital, daribland atgarder for att forbéttra regelverket. Dérutover
kan stod frdn Europeiska regionala utvecklingsfonden (ERUF) anvéndas till
investeringar i riskkapitalfonder.

34 Att tinka pa nir en aktiefond inrittas

Nér atgirder for riskkapitalfinansiering skall genomfoéras finns det ett antal
gemensamma faktorer som skall tillimpas; dessa behandlas i kapitel 8 i
handledningen. Nir det géller aktiefonder skall de offentliga myndigheterna dessutom
ta hinsyn till foljande sirskilda faktorer:

Investeringspolicy — riskkapitalfonder méste ha en investeringspolicy och inritta ett
system for att folja den. Vissa framgéngsrika fonder skoter sin investeringspolicy med
hjalp av forvaltare fran naringslivet som far frihet att vilja investeringar utifran en rad
givna kriterier, dock i s& hog utstrickning som mojligt pa affarsméssiga grunder utan

14
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externa begrinsningar och péd ett sitt som &dr forenligt med allménpolitiska
overgripande mal.

Realiseringsalternativ — det maste finnas ett system for uttradet, dvs. tillvigagangssatt
for hur investeringarna skall realiseras (exit) dd fonden upphor. Realiseringarna
varierar i forhéllande till hur framgangsrik investeringen varit. De mest framgangsrika
investeringarna avyttras till industriella kopare eller borsintroduceras. Det dr dock
troligt att det 1 fonden star kvar ett antal sma andelar i SMF som inte kan avyttras pa
detta sdtt. Vissa fonder har ordnats sa att dessa investeringar overfors till en separat
enhet dd fonden upphor, dir de skall forvaltas till formén for den aktuella regionen.

Garantier — 1 ett antal fall utfirdar de offentliga myndigheterna garantier som skall
ticka finansieringen av bolagskapitalet, snarare &n att myndigheterna sjdlva
tillhandahaller finansieringen. En sddan garanti innebidr givetvis mdjligheter till stor
paverkan, men medfor dven en hog risk for de offentliga myndigheterna.

3.5 Regler for statligt stod
EU-bestimmelser om statligt stéd som dr tilldmpliga pa riskkapital

I likhet med alla delvis offentligfinansierade finansiella instrument, maste
riskkapitalfonderna f6lja EU:s bestimmelser om statligt stod.

I oktober 2001 utfirdade kommissionen riktlinjer for statligt stdd och riskkapital'® for
att klargdra synen pé tillimpningen av reglerna om statligt stod i EG-fordragets
artikel 87.1 1 frdga om riskkapitalatgdrder. I riktlinjerna anges nya kriterier for
riskkapitalatgirdernas forenlighet med den inre marknaden.

Nér konkurrensaspekterna i foreslagna riskkapitalatgarder skall bedoémas kontrollerar
kommissionen forst om dtgirderna kan betraktas som statliga stod. Detta bedoms pa
tre olika nivaer, namligen huruvida atgédrderna utgor

° stod till investerare,

. stod till fond eller annat instrument genom vilket dtgdrderna styrs (om det ror
sig om en fond, bedéms huruvida fondstdd kan tilldelas pa flera olika nivéer),

. stod till de foretag som investeringarna géller, dvs. slutmottagarna.

3.5.1 Bedomning av huruvida riskkapitaldtgdrder dr forenliga med reglerna om
statligt stod

13 Statligt stod och riskkapital, offentliggjort i EGT C 235, 21.8.2001, s. 3. Se &ven bilaga F.
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I de fall en riskkapitaldtgird bedoms innebéra statligt stod méste kommissionen
beddma huruvida stédet dr forenligt med den inre marknaden enligt artikel 87.2-3. 1
fraga om regionalpolitiken har kommissionen godként tester for att avgdra om statligt
stod kan beviljas till riskkapitalatgirder och om de kan betraktas som forenliga med
den inre marknaden. Nir dtgidrderna godkénns som forenliga med reglerna sker det
oftast pa grundval av artikel 87.3a och 87.3c.

Artikel 8.3 i EG-fordraget — stycken som ror riskkapitalatgdrder

o Artikel 87.3a omfattar stod for att frimja den ekonomiska utvecklingen i regioner dér
levnadsstandarden dr onormalt 1&g eller dir det rader allvarlig brist pé sysselsattning.

e Artikel 87.3c omfattar stdd for att underlétta utveckling av vissa nédringsverksamheter eller
vissa regioner, nir det inte paverkar handeln i negativ riktning i en omfattning som strider
mot det gemensamma intresset.

Enligt reglerna for stdd till SMF och regioner kan stdd beviljas upp till en bidragsniva
som motsvarar en faststdlld procentandel av vissa av det mottagande fOretagets
kostnader. Dessa kostnader kallas stodberéttigade kostnader och utgérs i princip av
fasta investeringar i mark, fastigheter, ny produktionsutrustning och immateriella
tillgdngar (patent, kunnande osv.), arbetskostnader 1 samband med fasta investeringar
samt kostnader for konsulttjénster.

I praktiken har dock vissa riskkapitalatgérder visat sig vara oforenliga med de
allménna reglerna. Svérigheterna ror

. inrdttandet av en “bidragsekvivalent” for kapitalet,

. komplikationer som uppstér nir det skall faststéllas ett samband med
stodberéttigade kostnader,

. avsaknaden av réttslig grund for att bevilja sddant stod till dtgarder som syftar
till att ge stdd till investerarna.

3.5.2  Grunder for beviljandet av riskkapitaldtgdrder

I meddelandet om statligt stod och riskkapital framgar det att kommissionen inte anser
att det finns ndgon allmén marknadsstorning 1 fraiga om riskkapital. Den konstaterar
dock att det finns vissa luckor pa marknaden ndr det giller en del typer av
investeringar under vissa stadier 1 ett litet eller medelstort foretags livscykel. I fraga
om regionalpolitik anser dven kommissionen att det finns sérskilda svérigheter i
regioner som &r stodberdttigade enligt artikel 87.3a och 87.3c 1 EG-fordraget
(stodomraden).

16
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Den principiella grund pd vilken kommissionen kan bevilja riskkapitalatgérder som
ligger utanfor de allminna reglernas rackvidd ar, enligt artikel 87.3a och 87.3¢ 1 EG-
fordraget, att vissa typer av SMF som behover investeringar under uppstarten och
tidiga tillvixtskeden, framfor allt innovativa foretag och/eller foretag med ny
hogteknologi, moter stora hinder nér de behover kapitalfinansiering med l4gre belopp.
En av de frimsta faktorerna bakom detta kapitalglapp™ ar bristfdllig information,
investerarnas bendgenhet att undvika risker, vilket sdrskilt drabbar SMF och foretag i
uppstarten, och de begrinsade garantier och bakgrundsuppgifter om foretaget som
SMF kan ge potentiella investerare. Andra hinder mot att fa tillgang till bolagskapital
ar hoga transaktionskostnader och administrativa kostnader.

3.5.3 Kommissionens krav for att kunna faststdilla marknadsstorningar

Kommissionen kraver bevis pa att det forekommer marknadsstorningar innan den &r
redo att bevilja riskkapitalatgirder som ligger utanfor de befintliga reglernas riackvidd.
Kommissionen kan dock acceptera forekomsten av marknadsstorningar nir varje
finansieringsrunda av riskkapitalatgidrder, som helt eller delvis finansieras med
statliga stod, omfattar maximalt 500 000 euro i generella fall, 750 000 euro i regioner
som &r beréttigade till stod enligt artikel 87.3c, och en miljon euro i1 regioner som ar
berittigade till stod enligt artikel 87.3a.

Kommission kréver bevis pd marknadsstorningar om de ovan angivna granserna for
transaktionernas omfattning overskrids.

3.5.4  Kriterier for att bedoma lagenligheten

Det finns en rad kriterier for bedomningen av huruvida riskkapitalatgidrder é&r
forenliga med de regler for statligt stod som kommissionen har angett 1 meddelandet
om statligt stod och riskkapital. Kriterierna bedéms enligt positiva och negativa
aspekter. Alla aspekter viager inte lika tungt, och ingen enskild aspekt dr avgorande;
inte heller kan en kombination av aspekter betraktas som tillracklig for att i sig
innebdra forenlighet. I vissa fall kan aspekternas tillimplighet, och den betydelse de
tillméts, bero pa vilken typ av dtgird det géller. Kommissionen tar i sin beddmning
hinsyn till de rddande regionala samhéllsekonomiska forhallanden som ligger bakom
den foreslagna atgirden.

3.6 Exempel pa riskkapitalfonder

I bilaga G finns exempel pa riskkapitalfonder som inréttats med hjélp av
strukturfonderna. I bilagan finns dven webbléinkar till fallstudier med beskrivningar
av fonderna och kontaktadresser till dem. Tanken dr att fler fallstudier skall ldggas till
sé lange denna handledning ar 1 bruk.
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oretagsan

Foretagsanglar

Sammanfattning

Foretagsdnglar (“onoterat, eller informellt, riskkapital”) kan fylla en viktig funktion
genom att pad ett tidigt stadium tillhandahdlla kapital till SMF. De ger ocksd
foretagen rddgivning och mentorskap (bdde informellt och formellt) — vilket kan bli
ett viktigt bidrag till ett litet eller medelstort foretags utveckling.

Foretagsdnglar dr normalt sett kapitalstarka privatpersoner som vill investera en del
av sitt overskottskapital i nya satsningar. De aktuella personerna dr ofta starkt
motiverade foretagare med bred erfarenhet av att driva egna foretag.

Ndtverk av foretagsinglar kan hjdlpa till att formedla kontakter mellan potentiella
investerare och SMF. Nditverken brukar inte undersoka investeringarnas potential —
detta dr nagot som investeraren och SMF sjdlva mdste gora for att nd en
overenskommelse. Ndtverken kan ta ut en avgift for framgdngsrika investeringar eller
en registreringsavgifi.

Regionala utvecklingsprogram kan ha en uppgift ndr det gdller att forbdttra systemen
for att knyta kontakter mellan SMF som behéver kapitalforsérjning eller radgivning
och foretagsdnglar som dr intresserade av att investera. I vissa regioner finns det
redan verksamma ndtverk som bidrar med kontaktformedling — varav ndgra
finansieras av regionala myndigheter. EU har gett stod till inrdttandet av ndtverk for
foretagsdnglar och det finns olika nationella program som bidrar med hjdlp.

De foretag som foretagsdnglar investerar i far ibland ocksa riskkapitalfinansiering
frdan andra EU-stédda kdllor, till exempel riskkapitalfonder.

En mall som sammanfattar huvuddragen finns i bilaga A.
4.1 Sa fungerar nitverk av foretagsinglar i praktiken

Bild 2 visar hur ndtverk av foretagsidnglar fungerar i1 praktiken. Sammanfattningsvis
géller foljande:

. Ett ndtverk inrdttas och marknadsfors som en kontaktpunkt for investerare och
foretag — ndtverket drivs av en eller flera personer.

. Nétverket formedlar direktkontakt mellan potentiella investerare och SMF.
Bade SMF och foretagsénglar kan betala en avgift for denna tjénst.
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. Investeraren och det lilla eller medelstora foretaget forhandlar fram en
overenskommelse som innebdr att foretagsdangeln tillhandahéller kapital och i
ménga fall ocksé radgivning i utbyte mot aktieandelar i foretaget. Bada parter
skall vara dverens och gora nddvéindiga genomgéngar.

. I ménga fall far inte foretagsdngeln ndgon betalning vid detta tillfélle, utan fir
avkastning i1 forhdllande till 6kningen i foretagets vérde. I andra fall kan en
avgift avtalas fram.

. Sa sméaningom kan foretagsidngeln sélja sin investering 1 foretaget, 1 synnerhet
nér en industriell investerare forvarvar en andel.

Ndtverk av foretagsdnglar i praktiken

Andra SMF nekas L l...... -
finansiella traditionell finansiering H
% a rimli :
kallor P SMF expanderar
lllllllllllllllllllllllllllllllll V’Iket
: P bkar aktiernas
: vérde
v i Forséljning H
SMF |Z| l i till tredje part
[2]dsmims  sursaper L3 Foretagsangeins ) ol
a’%?;fgs' af(t/er till /n"vester‘ ing Exit- - iAktier séljs tillbaka
féretags- gnvanqs for att méjligheter L tin SMF :
utvecklingen av geress i —————
: Nétverk formediar SMF i IPO via bérs-
kontakt HE ; :
i SME Féretags- i introduktion i
oo foretags- ) ags- e RN
anglar Foretags- angel séljer sina
e ——— > anglar a”gi/”"’;__”
: Ly
EU:s stod till e S ;
nitverk med Nationellt offentligt Vinst?
féretagsinglar .. stod

t ex. skattelattnader for

t ex. uppstartsfinansiering féretagsanglar

Vissa medlemsstater har infort skatteincitament for att uppmuntra foretagsdanglar att
forvarva aktieinnehav 1 SMF. Myndigheterna 1 Forenade kungariket tillater
exempelvis att investerare kvittar en del av sina investeringar mot inkomstskatten och
beviljar undantag fran skatt pa kapitalinkomster. I USA har avsevérda skatteldttnader
pa bade inkomst och kapital bidragit till att utveckla den hir formen av SMF-
finansiering.

4.2 For- och nackdelar med nitverk av foretagsinglar

Systemen med foretagsénglar har bdde for- och nackdelar for de olika intressenterna. I
tabellen nedan sammanfattas dessa.
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Fordelar Nackdelar

o For  SMF:  Kapitalforsdrjning ~ och | ¢ Fgr SMF: En del av akticinnehavet i
raddgivning i ett tidigt utvecklingsskede av foretaget maste siljas. Vissa foretag vill
foretaget. Ratt rddgivning kan = stirka helst inte ta in externa investerare.
foretaget.

e For investerare: Mboijlighet till hog|®  For investerare: HoOg riskniva. Forskning
avkastning frin investeringar i ett tidigt visar att endast en av fem investeringar ger
skede i foretagets utveckling, i kombination tillrédckligt goda vinster. Minoritetsigande i
med skatteldttnader dir sidana dr mojliga. ett litet eller medelstort foretag ger smé

e  For offentliga myndigheter: Program for kontrollmgjligheter och kan bli svért att
foretagsdnglar kan oka tillgdngen till avyttra.

riskkapital och  radgivning till liga | ¢  Fgr pade investerare och SMF: Risk att
offentliga utgifter. forhallandet mellan investerare och chef vid
det lilla eller medelstora foretaget paverkas
negativt.

4.3 Dagens EU-stod

For att stimulera utvecklingen av konceptet med foretagsdnglar har ett mindre antal
nétverk inrdttats pd regional och nationell niva for att frimja idéerna i regioner dér
konceptet dnnu inte anammats. Nitverken dr en plattform dar SMF och foretagsidnglar
kan komma i kontakt med varandra och ger foretagen en potentiell tillgang till nya
finansieringskallor. Kommissionen géar in och medfinansierar genomforbarhetsstudier
om inréttandet av sddana nitverk, liksom pilotprojekt for att inrdtta regionala eller
nationella natverk.

4.4 Att tinka pa vid stod av niatverk av foretagsinglar

Ett antal gemensamma faktorer kan tillimpas pa inrdttandet av samtliga atgiarder for
riskkapitalfinansiering, vilka behandlas 1 kapitel 8 i1 handledningen. Betrdffande
ndtverk med foretagsdnglar méste de offentliga myndigheterna dessutom beakta
foljande sérskilda faktorer:

De offentliga myndigheternas roll vid kapitalférsorjningen — de offentliga
myndigheternas uppgift vid inrdttandet av ndtverk med foretagsdnglar begriansas
troligen till finansiellt stod for dess ledning och initialkostnader, snarare &n bidrag till
investeringsfonderna i sig. De offentliga myndigheterna kanske vill borja med att
kontakta nationella forbund for foretagsdnglar for att i samarbete med dem inritta
natverk 1 en region dir det &nnu inte finns nagra.

Skapa foretagaranda — atgérder for att inrdtta ndtverk med foretagsinglar kan
forbéttra marknadens funktionssétt i och med att finansiering och radgivning tillfors,
men sddana initiativ brukar endast bli framgéngsrika ndr det redan finns ett
foretagarklimat som stimulerar framvéxten av nya foretag. Inrédttandet av ett ndtverk
med foretagsdnglar bor idealiskt sett utgdra en del av ett helt atgérdspaket for att
stimulera framvéxten av nya foretag och frimja “villiga investerare”.
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4.5 Regler for statligt stod

Det finns inga sirskilda regler om statligt stod som géller for inrdttandet av nitverk
med fOretagsdnglar, men de generella bestimmelserna om statligt stod ar givetvis
tillampliga. I manga fall kan det statliga stodbeloppet ligga under 100 000 euro och
faller ddrmed inom bestimmelsen om stod av mindre betydelse.

4.6 Exempel pa niitverk med foretagsinglar

Exempel pa Natverk med foretagsdnglar som inréttats med hjélp av strukturfonderna
finns 1 bilaga G. I bilagan finns dven webblénkar till fallstudier med beskrivningar av
olika nétverk och kontaktadresser till dem. Tanken é&r att fler fallstudier skall liggas
till sa lange denna handledning &r i bruk.

21



an ledninlg for finansiering med riskkapital inom regionalpolitiken
anekapita

Kapitel 5

Lanekapital

Sammanfattning

Ldn dr den storsta externa finansieringskdllan for smd och medelstora foretag och
kan ofta fas med hjilp av offentligt stod frdn riskkapital- eller lanefonder eller
rdantesubventionsprogram som bdda dr relativt vanliga instrument inom regional
utveckling.

I likhet med riskkapitalfonderna (som ofta dven erbjuder ldnefinansiering) kan en
renodlad ldnefond som stéds av strukturfonderna fa storre inverkan om dven privat
kapital skjuts till. Hdansyn mdste tas till laneperiodens lingd och syfte, rdntor och
troliga kreditforluster pa grund av instdillda betalningar. I rdntesubventionsprogram
betalas inte stoddelen tillsammans med kapitalbeloppet, utan utbetalas separat i
samma takt som kapitalbeloppet amorteras och rdntor forfaller till betalning, vilket
kan l6pa 6ver flera ar. Subventionerna betalas antingen ut till langivande bank eller
till lantagaren i form av en rdnterabatt’.

Storleken pa enskilda lan paverkar sannolikt de administrativa kostnaderna for
fonden eller rintesubventionsprogrammet. Mindre lan dr dyrare att administrera,
men kan ha en sdrskilt stor betydelse for att avhjilpa glapp i
finansieringsmaojligheterna.

Lanefonder kan vara inriktade mot specifika grupper och dr sannolikt ett av de
frdamsta medlen for att stodja framvdxten av mikroféretag.

Bedomningen av ldntagarens kreditvirdighet dr ett avgorande moment. Ldnefonder
dr inte avsedda att ersdtta langivning pd kommersiella villkor — om ett litet eller
medelstort foretag som soker ldn kan fa finansiering fran en kdlla pd den oppna
marknaden skall den vinda sig dit. Pa samma sdtt utesluts troligen smd och
medelstora foretag med mycket laga kreditrisker (inklusive dem med siikerhet). Mdlet
dr att hitta de ldmpligaste lantagarna fran den grupp som dterstar.

En mall med huvuddragen finns i bilaga A.
5.1 Sa fungerar linefonder och rintesubventionsprogram i praktiken

I omrdden som ar beridttigade till stod fran strukturfonderna inréttas laneprogrammen
som lanefonder eller rintesubventionsprogram med SMF som mottagare och syftar till
att stimulera framvéxten av SMF, frdmja lokal och regional ekonomisk tillvixt och,
inte minst, stimulera skapandet av nya arbetstillfdllen.
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I fraga om sma lan 6vergar laneprogrammen till att handla om mikrokrediter som é&r
inriktade pa att hjdlpa mikroforetag och sérskilda sociala grupper, vanligtvis pa villkor
som dr mindre affarsméssiga @n i mer storskaliga insatser.

Diagrammet pé nésta sida visar hur en lanefond eller ett rintesubventionsprogram kan
fungera i praktiken. Sammanfattningsvis géller f6ljande:

. Lanefonden eller rdntesubventionsprogrammet inrdttas for en faststdlld
tidsldngd och finansieras genom en kombination av nationella medel och EU-
medel, kompletterade med finansiering frdn den privata sektorn (1).
Privatfinansieringen kan bestéd av banklan eller andra former av 1an.

. Fonden eller programmet kan medfinansieras av strukturfonderna med
garantier fran EIB eller EIF (2).

. Fonden eller programmet har tydliga investeringsmal, bland annat att de
lantagare som viljs ut skall kunna bidra till att uppfylla regionala
utvecklingsmél och ha lamplig kreditprofil, men inte kunna fa kapital fran
kéllor pa den 6ppna marknaden (3).

. SMF ansoker om lan hos fonden eller hos en bank som driver eller deltar 1 ett
réantesubventionsprogram, och en beddmning gors av det ansdkande foretagets
kreditprofil, affirsplan och mél (4).

. Den réntesats som tas ut av fonden ligger antingen pa affarsmaissig niva,
vanligtvis pd en nivd som motsvarar fondens kostnader plus fyra till sex
procent, eller en nagot ligre niva, tack vare att offentligt kapital har investerats
1 fonden. I det forstndmnda fallet kan den effektiva rdnta som lantagaren
betalar reduceras genom en riantesubvention eller rabatt (5).

. I rdntesubventionsprogram kan antingen den rdnta som tas ut av banken ligga
pa en affdrsmissig nivd, varvid lantagaren far en ranterabatt som minskar den
effektiva rénta som skall betalas, eller ligga pa en nagot lagre niva dn pa den
Oppna marknaden, eftersom det finns avtal om att banken fir en
rdantesubvention som for upp den inkommande rintan till en mer affarsmissig
niva (5).

. Under investeringsperioden Overvakar den fond eller bank som forvaltar
rdntesubventionsprogrammen investeringen och star ibland for radgivning till
det lilla eller medelstora foretagets ledning (6).

. Sa sméningom amorterar SMF lanet eller instiller betalningarna om det inte
lyckas finansiellt (7). I de fall rintesubventionerna betalas till banken for att ge
lantagaren légre rinta kan programmet stddjas av ett garantisystem varigenom
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banken delvis kompenseras for kreditforluster till fo6ljd av uteblivna
betalningar.

Vid slutet av lanefondens livstid amorteras ldnen, och eventuella kvarstdende medel
hélls kvar for reinvestering i enlighet med de ursprungliga mélen (regel 8 i bilaga B
till bestimmelserna for stodberdttigande utgifter 1 samband med insatser som
medfinansieras av  strukturfonderna). = Samma  forhdllande  géller  for
rdntesubventionsfonderna, med wundantaget att kommissionen kriver att de
subventioner, som vid programperiodens slut skulle betalas for 1&n som inte dr helt
aterbetalda, omvandlas till kapital och sittas in pa ett spérrat konto eller betalas ut till
lantagaren.

Réntesubventioner som finansieras av EU och/eller nationella bidrag och som
antingen betalas till banken eller l&ntagaren som en réinterabatt minskar den effektiva
rantan for SMF med normalt sett mellan en och tre procent. De myndigheter som
ansvarar for genomforandet av sddana program &r enligt strukturfondsférordningen
skyldiga att fora kontrolluppgifter pa antalet foretag som fir stéd, hur ménga
arbetstillfallen som skapas osv. I de fall rénterabatterna medfinansieras via
strukturfonderna dr de normalt sett forsedda med villkor, som att det lilla eller
medelstora foretag som stdds skall uppfylla vissa mal, till exempel vad géller
skapandet av arbetstillfillen eller storleken pd nya investeringar. En rabatt pd en
tredjedel av rintekostnaderna &r inte ovanligt i sddana sammanhang.

I diagrammet nedan syns hur ldnefonder och réntesubventionsprogram fungerar i
praktiken.

Sd fungerar lanefonder och rintesubventionsprogram i praktiken

Kallor till SMFnekas —  _....... .
aflor tl " andra lan pa H
finansierin rimliga villkor H

SMF%; o 17 %D <_‘
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réntor Lan fii” SMF Lanefond
- och kapital e der . eller bank IZ,
Rante- varaering bevakar lanet
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/ Finansiering
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: ba Eo delle fran EU, statliga
............................ > an . eller

privata
Kkallor

Eventuell
garant‘le rgn

EIF

24



an ledninlg for finansiering med riskkapital inom regionalpolitiken
anekapita

Kapitel 5

Det finns givetvis en rad varianter av denna grundmodell.

5.2

De privata investeringarna i lanefonder utgors ofta av bankldn. Med inférandet
av euron har kapitalmarknaderna inom EU fordjupats och lanefonderna kan
overvdga en obligationsemission — att minska antalet mellanled kan bidra till
att sinka kapitalkostnaderna for 1dnefonderna.

Vissa program har mycket specifika behorighetskriterier och malmarknader,
till exempel kvinnliga eller unga foretagare och mikroforetag, medan andra é&r
Oppna for flertalet SMF.

Vissa fonder stiller delar av sitt kapital till forfogande for mikrokrediter. Att
handldgga mikrokrediter medfér en rad specifika krav, vilket behandlas 1 ett
senare kapitel.

Typerna av ldn kan variera och aktiekapitalfinansiering kan ocksa
tillhandahallas. Nér det gdller storre lan kan fonderna erbjuda 14n i form av
konvertibler, som innebér att fonden kan konvertera hela eller delar av ett 1an
till kapital om foretaget blir framgéngsrikt.

For- och nackdelar med lineprogram

Laneprogrammen har bade for- och nackdelar for de olika intressenterna. I tabellen
nedan finns en sammanfattning av dem.

Fordelars

Nackdelar

Laneprogrammen utgdr en stor kapitalkédlla
for SMF som behdver finansiera sin

utveckling.

Vissa laneprogram kan erbjuda lan utan
siakerhet,  vilket underlittar = SMF:s
kapitalforsorjning.

For offentliga myndigheter: En
medelriskinvestering som  har  goda
forutsittningar att 6ka andra kapitalkéllor
och dirmed skapa fOrutséttningar for att
hela eller delar av den ursprungliga
investeringen blir disponibel for
ateranvandning.

Léngivare krdver vanligtvis en sdkerhet
eller gor en kreditvirdering enligt en
poédngskala som kan fungera
diskriminerande mot foretag i uppstarten,
eftersom de ofta saknar sikerhet och darfor
maste betala en garantipremie for att fa
kredit.

Ldn maste kombineras med andra
finansieringsformer, diribland tillrdckligt
stort eget bolagskapital.

5.3

Dagens EU-stod

I de regioner som ar behdriga for stod fran strukturfonderna, kan ERUF-stod vara
tillgdngligt bade for ldnefonder och finansieringen av riantesubventionsprogram i syfte
att uppnd specifika eller allmdnna mal, sdsom Okad andel kvinnliga foretagare eller
stimulans till SMF att gora nya investeringar och skapa fler arbetstillféllen.
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Europeiska investeringsfonden (EIF) medfinansierar ocksd vissa typer av
laneprogram, till exempel sddana lanefonder som é&r inriktade pa fOretag i
uppstartsfasen.

5.4  Att tinka pa nir ett lineprogram inrittas

Ett antal faktorer &r gemensamma fOr inrdttandet av alla Aatgédrder for
riskkapitalfinansiering. Dessa behandlas pd annan plats i handledningen. Nir det
giller lanefonder och rantesubventionsprogram maéste de offentliga myndigheterna ta
hinsyn till ytterligare ndgra aspekter, nimligen foljande:

. Tillgdngligheten till 1an pa regional niva och pd kommersiella villkor for olika
typer av SMF och kravet att inte stéra marknaden.

. Offentliga myndigheters roll nir det géller att tillhandahélla 1&n.
. I vilken omfattning finansieringen frén den privata sektorn kan péverkas.
5.5 Regler for statligt stod

Enligt reglerna for statligt stod maste man faststilla om det foreligger statligt stod
genom att bedoma om den rénta som tas ut &r marknadsméssig. Om det finns inslag
av stod 1 ldnen méste de kopplas till stodberdttigade kostnader, och de maximisatser
som anges i1 reglerna om SMF och regionala stdd (se kapitel 1) ar tillimpliga.

5.6 Exempel pi lineprogram
I bilaga G finns exempel pa laneprogram som inréttats med hjélp av strukturfonderna.
I bilagan finns d4ven webbléankar till fallstudier med beskrivningar av programmen och

kontaktadresser for dem. Tanken ar att fler fallstudier skall ldggas till s& linge denna
handledning ir 1 bruk.
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Mikrokrediter

Sammanfattning

Affdrssegmentet "mikrokrediter" dr relativt nytt inom europeisk finansiering och dr en
produkt som avser att underldtta ensamforetagare och mikroforetag att fa tillgdang till
ldgre finansieringsbelopp. Foretagen har i regel inte mdjlighet att anvinda de
vanliga bankndtverken eftersom det rér sig om smd lanesummor och kostnaderna for
kreditvirderig dr hoga samtidigt som riskerna vid foretagets uppstartsfas dr hoga.

Mikrofinansieringen — som normalt sett understiger 10 000 euro — kan vara inriktad
pd mycket specifika malgrupper av enskilda personer eller mycket smd foretag.
Foljande dr exempel pd vanliga program:

. Program for mikroforetag — dessa omfattar en lang rad instrument, varav
ndgra tas upp i andra kapitel i handledningen (t ex. ldn och omsesidiga
kreditgarantiféreningar). Gemensamt for dem dr att finansieringen dr avsedd
for ensamforetagare eller sma foretag med firre dn fem anstdllda.

. Finansiering for missgynnade sociala grupper — till exempel kreditprogram
for unga, arbetslosa, personer med sdrskilda behov, etniska minoriteter osv.
(gdr ibland under beteckningen “social” finansiering).

Mikrofinansieringsinstrumenten skiljer sig i grunden inte fran dem som beskrivs i
handledningens foregdende kapitel — framfor allt inte frdan Ildneprogram och
omsesidiga kreditgarantiforeningar. Skillnaden ligger i att de riktas mot mycket
specifika malgrupper och vanligtvis rér mindre belopp. [ likhet med o6vrig
riskkapitalfinansiering ligger betoningen pa finansiering som skall dterbetalas eller
forlingda krediter, snarare dn renodlade bidrag.

En mall som sammanfattar huvuddragen finns i bilaga A.
6.1 Sa fungerar mikrokrediter i praktiken

Hanteringen av mikrokrediter har mycket gemensamt med l&nesektorn. De framsta
skillnaderna dr foljande:

. De hoga kostnaderna for kreditvédrdering i forhallande till lnets storlek.
. De hoga kostnaderna for administrationen av lanet 1 forhallande till lanets
storlek.

Till foljd av detta genomfors ménga mikrofinansieringsprogram av specialiserade
byrder. Byrderna kan inrdttas i just detta syfte eller hora samman med en befintlig
finansinstitution, till exempel bank. En sammanfattning av faktorerna syns nedan.
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Sd fungerar mikrokreditprogram i praktiken

Mikroféretag
nekas
andra lan

pa rimliga villkor

kallor till

Aterbetalar Lan till SMF frén
rénta och lanefond eller bank
kapital efter
vérdering

/'

EU, statliga
eller Eventuell
privata garanti fran
kallor EIF

6.2

Varderas utifran
kreditkriterier
och malgrupp

Mikro-
‘ foretag / l

tex.
foretagare

v

Eventuellt stod
till vardering, max
€200 per
arende

Lanefond I
el. bank <—I

Special-
forvaltare

For- och nackdelar med mikrokrediter

Mikrokrediter har bade for- och nackdelar for de olika intressenterna. I tabellen nedan

finns en sammanfattning.

Fordelar

Nackdelar

. Bemoter en marknadsstorning vid start
och utveckling av mikroforetag.

. Vissa mikrofinansieringsprogram kan
erbjuda 1&n wutan sdkerhet, vilket
underléttar  finansieringsmdjligheterna
for SMF.

. For offentliga myndigheter: Ett sétt att
utveckla mikroforetag och nd ut till
missgynnade grupper.

Kostnaderna for att ldgga upp och
administrera lanen &r hoga i forhéllande till
de aktuella lanesummorna.

6.3 Dagens EU-stod

Mikrokreditprogram stdds via nagra av de allminna strukturfondsprogrammen och
genom sirskilda program for “Innovativa atgérder” som finansieras av ERUF. Via
EIF infordes under 2001 ett laneprogram for mikrokrediter (krediter pa upp till 25 000
euro) som ingdr i SMF-instrumentet 1 EIB:s regi. Genom programmet stdds
garantiprogram inom mikrokreditprogrammen.
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EIF har ocksa nyligen infort ett garantiprogram for mikrokrediter genom vilket
kostnader for virdering i ett drende aterbetalas (200 euro per drende) och den storsta
borgensmannens motforbindelse garanteras med upp till 75 procent. Programmets
framsta mal &r att Overbrygga de storsta svdrigheterna inom mikrofinansiering i friga
om kostnader for 1dneadministration och anskaffandet av sdkerhet.

6.4  Att tinka pa nér ett mikrokreditprogram inrittas

Det finns ett antal specifika aspekter att ta hdnsyn till vid inrdttandet av ett
mikrokreditprogram (gemensamma aspekter behandlas 1 kapitel 8).

Driftskostnader — hur kan forhéllandet mellan driftskostnader och lan minimeras —
genom enhetliga kreditvirderingsrutiner eller pa annat sitt?

Specialiserade byrder — 1 vissa ldnder finns det ytterligare réttsliga komplikationer 1
samband med hanteringen av mikrokreditprogram. Med tanke pa att standardbeloppen
vid mikrokreditprogram i regel dr for l1aga for att vara affarsméssigt hallbara (pa grund
av hoga transaktions- och uppldggskostnader) delegerar ofta de finansinstitutioner
som ansvarar for finansieringen hanteringen, administrationen och utbetalningen av
mikrolén till organisationer som inte har rittslig stillning som finansinstitutioner. I
vissa lidnder dr andra organ dn finansinstitutioner forhindrade av nationell lagstiftning
att betala ut 14n. Forhallandena i varje land maste darfor kontrolleras.

Garantier — kan det vara lampligt att stodja programmet med en garanti fran en byra
inom offentlig sektor, eventuellt understodd av en EIF-garanti?

6.5 Regler for statligt stod

Mikrokreditprogram kan utgdra statligt stod till foretaget. 1 flertalet fall av
mikrokreditdrenden understiger det aktuella statliga stodbeloppet 100 000 euro och
bor darfér omfattas av bestimmelserna {or stéd av mindre betydelse.

6.6  Exempel pa mikrofinansieringsprogram

I bilaga G finns exempel pad mikrofinansieringsprogram som inrdttats med hjilp av
strukturfonderna. I bilagan finns d&ven webblankar till fallstudier med beskrivningar av
programmen och kontaktadresser for dem. Tanken &r att fler fallstudier skall laggas
till sa lange denna handledning &r i bruk.
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Garantiprogram

Sammanfattning

En garanti dr ett rdttsligt bindande dtagande som gors av tredje part att betala ett
resterande lanebelopp inklusive obetalda rdntor om huvudgdldendren stdiller in
betalningarna.

Garantifonder eller omsesidiga kreditgarantiféreningar utfirdar garantier till smad
och medelstora foretag for att underlitta tillgangen till extern finansiering (framfor
allt lanebaserad, men dven i form av kapitalandelar) i utbyte mot en avgift som skall
ticka bade risker och administrations- och uppldggskostnader. Garantier dr ett
ldmpligt finansiellt i instrument i de fall SMF inte kan ge langivaren — normalt sett en
bank eller ett leasingforetag — nodvindig sdkerhet for att fa tillgang till
finansieringen pd rimliga villkor. Garantiinstrumentet utnyttjas vanligtvis av nya
foretag i uppstarten och snabbvixande innovationsinriktade foretag.

Det finns tva huvudsakliga typer av garantiprogram som har en del liknande
egenskaper:

o Garantifonder — dr vanligen offentligfinansierade av regionala eller
nationella myndigheter. De ger antingen garantier direkt till SMF eller
indirekt via avtal om motforbindelser som ingds av Oomsesidiga
kreditgarantiféreningar. Vissa garantifonder erbjuder ocksd ldan riktade till
SMF/mikroféretag.

o Omsesidiga kreditgarantiforeningar — inrdttas av SMF, branschforbund eller
handelskamrar, ibland i partnerskap med banker. Genom att ga samman i ett
kooperativ kan omsesidiga kreditgarantiféreningar forhandla fram banklan pa
formanliga finansiella villkor och kan dven ofta ge foretagssupport till sina
kunder tack vare en omfattande specialkunskap om de olika branscher de dr
verksamma inom.

Garantier baseras pa principen om riskdelning mellan lanegivande institution och
garantiféreningen, som normalt sett ticker mellan 40 och 80 procent av ldnets vdrde,
och dirmed markant minskar risknivan for den ldnegivande institutionen.

[ regionalpolitiska sammanhang kan garantiprogrammen fylla en viktig funktion for
att forbdttra kapitalforsorjningen, paverka finansieringen fran den privata sektorn
och stimulera framvixten av SMF och positiva bieffekter sasom ekonomisk tillvixt
och skapandet av nya arbetstillfillen. Partiella garantier for kreditforluster avtalas
ibland fram inom rdntesubventionsprogrammen (se ~Ldnekapital”).

En mall som sammanfattar huvuddragen finns i bilaga A.
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Sa fungerar garantiprogrammen i praktiken

Diagrammet pd nésta sida visar hur garantifonder och kreditgarantiféreningar
fungerar 1 praktiken. I korthet géller f6ljande:

SMF ansoker om lan hos en finansinstitution.

Om finansinstitutionen sa begidr kan SMF ansoka om garanti fran en
omsesidig kreditgarantiférening eller garantifond for en del av lanet.

Efter en omfattande vidrdering av affdarsplanens hallbarhet och en
riskbedomning pa grundval av en rad olika kriterier ger den Omsesidiga
kreditgarantiforeningen eller garantifonden banken en garanti som gor att
SMF far tillgang till Ianefinansieringen.

SMF betalar en premie till den Omsesidiga kreditgarantiforeningen eller
garantifonden (normalt sett en procent per ar pd utestiende garantibelopp).
Nér det giller garantier utfirdade av en Omsesidig kreditgarantiférening
betalar SMF en andel av foreningens kapital. Premien kan pd begiran
aterbetalas nir dtagandet upphor.

I vissa lidnder (t ex. Spanien; Tyskland med garantisystem for “icke-banker”;
Italien med uppstartsprogram’) kan det lilla eller medelstora foretaget fa
garantier frdn en garantiinstitution innan det vénder sig till valfri ldngivare.

Nér det géller SMF-garantier som stéds av en motforbindelse fran EIF
fordelas risken mellan den Omsesidiga kreditgarantiforeningen eller
garantifonden och den som star for motférbindelsen, utan att ndgon ytterligare
riskvirdering gors. I flertalet fall tar inte den som star for motforbindelsen ut
nagon avgift av kreditgarantiféreningen eller garantifonden.

Om foOretaget inte kan amortera l&net — och pd grundval av de villkor som
tydligt faststdllts 1 kontraktet — aterbetalar borgensmannen langivaren direkt
efter det att foretaget anmélt att det instéller betalningarna. Foretagets sédkerhet
sdljs  dérefter och eventuella forluster som uppstdr ticks av
kreditgarantiforeningen eller garantifonden. Nar det géller garantier som
backas upp med en motforbindelse kan kreditgarantiforeningen eller
garantifonden ersittas av den som star for motforbindelsen for en del av
forlusterna och minska risken att tvingas stilla in betalningarna.

31



ﬁaﬁdlﬁdn(iﬁz for finansiering med riskkapital inom regionalpolitiken
ikrokrediter

Kapitel 7

Sd fungerar garantiprogrammen i praktiken

v
Kredit-
<4—Garanti —| garanti-

Lane-
garanti-
= E fond
forening \
avgift
. +
Lan_ eller Investerar i
_ kapltall-. andelar i
investering kreditgarantiféreningen

@

Det finns méanga varianter av denna grundlaggande modell.

Vissa program riktar sig till sdrskilda grupper (unga foretagare, kvinnliga
foretagare), sédrskilda typer av investeringar (t ex. i innovativa foretag, for att
oka tillgangen till riskkapital), medan andra riktar sig till sédrskilda sektorer
(t ex. hantverk, industri osv.).

Andelen av ladnebeloppet som tdcks av garantin varierar mellan 40 och 80
procent. De avgifter SMF maste betala for garantin varierar beroende pé ett
antal faktorer — garantiperiodens ldngd, riskvédrderingen och hur stor andel av
l4net som omfattas av garantin. Aven vriga forhallanden och villkor varierar.

Typen av sponsrande organisationer varierar ocksa: renodlade garantifonder ar
beroende av anslag frdn organisationer inom den offentliga sektorn sdsom
nationella eller regionala myndigheter, medan privata eller blandade
kreditgarantiféreningar dgs och drivs av en kombination av SME-foretradare,
banker och andra finansiella intermediarer.

Omfattningen av och karaktdren pa det stdd som éar tillgdngligt fran de
offentliga myndigheterna varierar mellan ldnderna och regionerna.

Mingden radgivning och stod som ges till SMF varierar avsevért. I vissa fall
ar Kkreditgarantiforeningens roll begrinsad till att enbart bevilja garantin,
medan garantin 1 andra fall erbjuds som en del av ett helt tjdnstepaket,
déribland foretagssupport och framstegsdvervakning.

Kreditgarantiforeningar  regleras  vanligtvis genom  nationella  finansiella
bestimmelser. Nar de far offentligt stod méste kreditgarantiféreningarna dven folja

EU:s regler for statligt stod.
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7.2 For- och nackdelar med garantiprogram

I tabellen nedan finns en sammanfattning av garantiprogrammens for- och nackdelar
for de olika intressenterna.

Fordelar

Nackdelar

Underléttar tillgdngen till l&nekapital pa
forménliga finansiella villkor for de sma och
medelstora foretag (t ex. egenforetagare,
mikroforetag, foretag i uppstartsfasen) som
annars har svart att f& finansiering
(betalningsanmérkningar, liten eller ingen
sdkerhet, bristfalliga uppgifter om foretagets
bakgrund).

Principen med riskfordelning  mellan
kreditgarantiféreningen eller fonden och
lanegivande institution minskar riskerna och
far en havstangseffekt pd utléningen frén den
privata  sektorn. Den minskar ocksa
kapitalkraven enligt Baselreglerna.

For offentliga myndigheter:
Kreditgarantiféreningar och garantifonder
bidrar till paverka den privata sektorns
finansiering till forman for SMF och regional

Kreditgarantiforeningar och garantifonder
tacker vanligtvis endast en del av kreditrisken
och giller oftast bara for en liten del av de
finansiella instrumenten.

Program som stdds av EIF kan inte utnyttjas
for att finansiera rorelsekapital och det finns
bara ett fatal program for att tdcka
investeringar i bolagskapital.

Genom att minska bankernas risker kan
garantiprogrammen dven bidra till att
bankerna i ldgre utstrickning behandlar nya
laneansokningar.

Graden av stod fran offentliga myndigheter
till kreditgarantiféreningar och garantifonder
varierar inom EU och ér framfor allt
beroende av rédande bankklimat (t.ex.
Forenade  kungariket, Irland, Sverige,
Grekland).

utveckling i vidare bemaérkelse.

e  Strikta virderingar och ingdende kunskap om
de olika branscher i vilka kunderna &ar
verksamma minskar risken att SMF stiller in
betalningarna.

e Kreditgarantiforeningar och garantifonder
innebédr lokala tillskott och skrdddarsydd
foretagssupport och rddgivning.

o Kreditgarantiforeningar och garantifonder
kan é&teranvdnda sitt kapital. De har hog
utvixlingseffekt (genomsnittligt nyckeltal for
skuldsittningsgraden ar  tio ganger
garantikapitalet) och ldg niva for instéllda
betalningar.

7.3 Dagens EU-stod

Europeiska investeringsfonden (EIF) ger stod till kreditgarantiféreningar i form av
motforbindelser for de ataganden som ingatts av garantifonder och Omsesidiga
kreditgarantiforeningar.

Under perioden 1998-2001 erbjod garantiinstrumentet for SMF en tickning pd 50
procent av garantifondernas forluster. Garantifonderna forvéntas 1 gengild oka sin
riskprofil genom att stodja mer riskfyllda investeringar i SMF 1 syfte att frimja
tillvidxt och sysselsdttning. Stod gavs antingen direkt till kreditgarantiféreningarna
eller via mellanled, till exempel offentligfinansierade garantiprogram.
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Det flerariga programmet 2002-2006 bygger vidare pd det arbete som gjordes inom
det forra programmet och ger ytterligare stod betrdffande motforbindelser for
mikroldn och investeringar inom informations- och kommunikationsteknologi.
Garantiprogrammet dr nu dven oppet for EU:s ansokarldnder.

Infér EU-medlemskapet har EU stéllt finansiella subventioner till forfogande for att
hjilpa till att inrdtta nya dmsesidiga kreditgarantiféreningar 1 EU:s nya medlemsstater
och/eller verksamhetsomrdden. Subventionerna ticker upp till 50 procent av
kostnaden for genomforbarhetsstudier.

7.4 Att tinka pa nir garantiprogram inrittas

Det finns ett antal gemensamma faktorer vid inrdttandet av atgidrder for
riskkapitalfinansiering inom regionalpolitiken — dessa behandlas i en annan del av
handledningen. Vad betriaffar kreditgarantiféreningar och garantifonder maste de
offentliga myndigheterna beakta foljande aspekter:

Genomforbarhetsstudie — genomforbarhetsstudien méste omfatta avhjélpandet av
marknadsstorningar, undvikande av snedvriden konkurrens gentemot befintliga
aktorer inom den privata sektorn som erbjuder l&nefinansiering, behovet av stabila
centrala styrstrukturer for att garantera ansvarsfragan och behovet av ingdende lokal
kdnnedom om den lokala verksamhetsmiljon/bankkulturen innan en garantifond
inrattas.

Typ av garantiprogram — bor de offentliga myndigheterna stddja inrdttandet av
offentligfinansierade garantifonder som hanterar garantier till SMF direkt, eller bor
det offentliga stodet administreras med hjidlp av ett mellanled, till exempel en
omsesidig kreditgarantiférening?

Regelsystem — sérskilda mekanismer och forfaranden maste inréttas for att kontrollera
ansOkningar, bedoma och regelbundet Gvervaka riskerna samt reglera transaktioner
mellan SMF och ldngivande institutioner.

EU-regler om statligt stod — garantier maste 1 likhet med alla finansiella instrument
som delvis finansieras av offentliga myndigheter folja EU:s regler om statligt stod.
Forutom bestammelser som ér tillimpliga pa program for riskkapitalfinansiering i
allménhet finns det dven ett antal regler som sarskilt giller garantiprogram.

7.5 Regler for statligt stod

Kommissionen offentliggjorde i mars 2000 detaljerade riktlinjer for tillimpningen av
EG-fordragets artikel 87 och 88 om statligt stdd i form av garantier'®. Féljande villkor

16Tillké’mnagivande frdn kommissionen om tillimpningen av artiklarna 87 och 88 i EG-fordraget pa
statligt stod i form av garantier, EGT C 71, 11.03.2000, s. 14. Se &ven bilaga F.
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maéste uppfyllas om ett 1dnegarantiprogram inte skall anses vara statligt stdd; i sddana
fall maste det anmélas, sdvida det inte kan rdknas som ett stod av mindre betydelse.

EU-meddelande om statliga stod till garantiprogram

e  Garantier far inte ges till lantagare i finansiella svarigheter.

e  Formanstagare (t ex. lantagare) bor i princip kunna fi ett lan pa affarsméssiga villkor pa
finansmarknaden utan statliga ingrepp.

e  Garantierna maste hora samman med en specifik finansiell transaktion, utfirdas for ett angivet
maximibelopp och far inte ticka mer dn 80 procent av varje utestdende lan eller annat finansiellt
atagande (undantaget obligationer och liknande instrument) och far inte l6pa dver obestdmd tid.

e  Villkoren i programmet maste baseras pa en realistisk riskbedomning s att de premier som
formanstagaren betalar in troligtvis innebar att det 4r sjélvfinansierande.

e  Programmet mdste ange finansiella villkor for framtida garantier, och den &vergripande
finansieringen av programmet maste ses dver minst en gang per ar.

e  Premierna maste ticka bade de risker som hor samman med garantidtagandet och programmets
administrativa kostnader, inklusive en affarsméssig avkastning pé kapitalet i de fall staten bidrar
med startkapitalet vid programmets inréttande.

I de fall det ror sig om stod maste forménstagare (ldntagare/langivare) faststéllas.
Direfter méste det goras en beddmning av huruvida stodet hade ansetts lagenligt om
samma regler hade géllt en annan typ av stodatgdrd. Dessutom maste
garantiutfdstelsen i1 avtalet sammankopplas med specifika villkor, som till och med
kan omfatta en skyldighet att forsitta foretaget 1 konkurs. Medlemsstaterna maste,
genom ett officiellt anmilningsforfarande innan programmet pébdrjas, meddela
kommissionen om samtliga forslag till statliga stod som Overstiger en
bidragsekvivalent pad 100 000 euro. Kommissionen avgér sedan huruvida forslagen ér
forenliga med reglerna for statligt stod.

7.6 Exempel pa garantiprogram
I bilaga G finns exempel pa garantiprogram som inrdttats med hjdlp av
strukturfonderna. I bilagan finns d&ven webblénkar till fallstudier med beskrivningar av

programmen och kontaktadresser for dem. Tanken ar att fler fallstudier skall ldggas
till s& linge denna handledning &r i bruk.
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Att inratta nya program

I detta kapitel beskrivs de viktigaste dtgdrderna vid inrdttandet av ett program for
riskkapitalfinansiering. I kapitel 9 beskrivs god praxis vid programgenomférandet.

8.1 Oversikt

Det finns ett antal gemensamma atgirder som bor vidtas av regionala myndigheter
och deras partner vid inrdttandet av nya EU-stddda atgdrder for
riskkapitalfinansiering.

. Etapp 1 — En beddomning boér goras av huruvida ett riskkapital-
finansieringsprogram bidrar till de regionala utvecklingsmalen.

. Etapp 2 — Om beddmningen leder till positiva slutsatser bor dérefter en
genomforbarhetsstudie goras for att undersoka de olika alternativen i fraga
om hur riskkapitalfinansieringsprogrammet skall fungera, tdnkbara
finansieringskéllor, mél, forenlighet med EU:s regler for statligt stod osv.

. Etapp 3 — Om genomforbarhetsstudien leder till positiva slutsatser och efter
diskussioner med centrala parter (myndigheter pa nationell, regional och EU-
niva, privata sektorn, organisationer for foretagssupport osv.), blir nésta steg
att forbereda en fullstindig affarsplan som leder till programmets
genomforande.

I diagrammet nedan sammanfattas etapperna och forbindelselénkarna mellan dem.

Etapp 1 Etapp 2 Etapp 3
REgional Genomforbar- |I Genomforande
bedé mning hetsstudie
Ar det lampligt Ar ett program Genomforande
att infora progam? genomforbart?
= Utveckla SMF = Strategiska mél = Grupp for genomforandet
= SME:s finansieringsbehov =  Mojliga finansierings- = Affdrsplan
och marknadsstormingar killor = Forhandlingar och avtal
= Forenlighet med = Mil = Finansiering och
programdokument = Juridisk genomforbarhet dvriga behov ordnas

Erfarenheten visar att det kan ta flera ar fran start till den etapp dér kapital samlas in
och fOrvaltare utses for att i realiteten leda riskkapitalfinansieringsprogrammet. Att
det dr viktigt att géra omfattande forundersékningar framgér av det faktum att flera

36



Handle,dning for finansiering med riskkapital inom regionalpolitiken
tt inratta nya program

Kapitel 8

initiativ under strukturfondernas forra programperiod maste avslutas pa grund av
komplikationer som borde ha forutsetts pa planeringsstadiet. Professionell radgivning
behovs 1 manga frdgor och pd ett tidigt stadium kan det vara lampligt att kontakta
nagra av de organisationer som finns fortecknade 1 den hédr handledningen.
Mgjligheten att soka upp liknande program som redan genomforts och diskutera med
dess ansvariga bor tas tillvara.

Nedan finns en mer detaljerad genomgang av de olika etapperna 1
utvecklingsprocessen vid nya riskkapitalfinansieringsprogram.

8.2 Bidrag till regionala utvecklingsmal (etapp 1)

I strukturfondsforordningen fors riskkapitalfinansiering fram som ett instrument for
regional utveckling, men det finns flera specifika punkter som bor undersokas for att
ta reda pa om ett program kan inforas.

. Ar utvecklingen av SMF ett av malen for strukturfondsprogrammet? Finns
det sdrskilda maél, sdsom framjandet av vissa sektorer med tillvéxtpotential
eller hjalp till personer fran missgynnade grupper att starta eget foretag?

. Ar finansieringen av SMF ett av de hinder som skall évervinnas, eller finns
det andra hinder f6r framvéxten av SMF?

. Om finansiering av SMF ér ett krav, uppfyller dad nagot av de stodprogram
som anges 1 detta dokument kraven?

. Vilka bestimmelser i programdokumentet behandlar inrdttandet av ett
stodprogram och &r den (vidgledande) nivdn pé& anslagen frdn EU och
nationella medel tillrdckliga?

. Vilka bevis finns det for att det foreligger marknadsstorning? Ett glapp 1 den
befintliga kapitalforsorjningen kan utgdra bevis for att det kanske foreligger
marknadsstorningar.

Om en atgird for riskkapitalfinansiering ingdr boér nigra, om an inte alla, av dessa
punkter tas upp 1 programdokumentet. Med tanke pd eventuella tidsforskjutningar
mellan programmets antagande och genomforande kommer det med all sékerhet att
finnas behov av att uppdatera bedomningen, antingen genom att soka i den senaste
forskningen eller genom att gora nya undersékningar. Detta kan normalt sett omfatta
undersokningar for att utrona foretagens behov i fraga om finansieringsmetoder.

Etappen bor mynna ut i en strategisk undersokning for att bekréfta (i vederborliga
fall) att det gar att infora ett program och vilka typer av program som kan anvéndas.
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8.3  Riskkapitalfinansieringsprogrammets genomforbarhet (etapp 2)

Sedan behovet av att inrétta ett riskkapitalfinansieringsprogram har faststéllts utifran
ett regionalpolitiskt perspektiv maste man avgora om projektet dr tekniskt
genomforbart. Syftet med denna etapp ér att avgdra huruvida man skall gé vidare till
genomforandet eller inte. De viktigaste punkterna ar f6ljande:

. Vilken typ av strategiska malsdttningar bor faststidllas pad grundval av
bedomningen att det foreligger en marknadsstdrning — vilken/vilka typer av
riskkapital skall erbjudas, vilka ar de tdnkta formanstagarna osv. — och ér detta
forenligt med reglerna om statligt stod?

. Hur mycket finansiering kravs det och var kan den hdmtas — kéllor inom EU,
nationella/regionala myndigheter, privata sektorn osv.?

. Vilka alternativ finns det for central organisation och ledning, med hinsyn
till de rad som ges 1 strukturfondsférordningarna (se bilaga B)?

. Vilka finansiella milsdttningar och ovriga mél kan vara rimliga, och &r
riskkapitalfinansieringsprogrammet  finansiellt — bérkraftigt vid  olika
hypotetiska forhallanden (t ex osékra fordringar, subventionsnivaer)?

. Skulle programmet uppfylla samtliga réttsliga krav, inklusive nationella
bestimmelser och gemenskapens regler om statligt stod?

. Vilken instdllning har de regionala och nationella myndigheterna och vilka
drenden, om nagra, behover diskuteras med Europeiska kommissionen?

. Vilket slags byra skulle kunna genomfora programmet — och hur skall
lamplig byré viljas ut?

Etappen bor mynna ut i en genomforbarhetsstudie med tydliga slutsatser betrdffande
huruvida det tekniskt gér att genomfora programmet och en riskbedémning, liksom en
plan for genomforandet. Professionell rddgivning — juridisk och finansiell — behdvs
troligen vid utarbetandet av studien. Det kommer ocksa att finnas behov av att fora
diskussioner med externa parter, diribland eventuella instanser for att leda
stodprogrammet.

84  Genomforandet (etapp 3)

Om genomforbarhetsstudien leder fram till positiva slutsatser innebédr nista steg en
overgang till sjdlva genomforandet. Denna etapp medfor mycket arbete, men kommer
att leda till en plan for programgenomforandet. Ett preliminédrt steg kan vara att vilja
den byra som skall std for genomforandet — i vissa fall kan det rora sig om en befintlig
offentlig instans, men i andra fall kan det kravas ett anbudsforfarande.
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De olika etapperna i genomforandeplanen tas fram inom genomforbarhetsstudien och
kan omfatta foljande:

. Tillsiitta ett team for genomforandet — eventuellt kan kdrnverksamheten
goras internt av den byrd som ansvarar for genomforandet, men det kan ocksa
bli aktuellt att ldgga ut stora delar av arbetet pa externa krafter och det blir
med all sdkerhet nodvindigt att ha ett team med professionella radgivare.

. Utarbeta en affiarsplan — de punkter som skall tas upp kan omfatta foljande:

Forslag till innehall i affirsplan

e  Specifika mal for programmet, t ex. mal for antal och typ av forménstagare, genomsnittlig
storlek pa lan/investeringar, 6nskad avkastning osv.

e Ramar for driften som omfattar kriterier for projektbedéomning, standardvillkor och
stodvillkor (t ex laneperioder, amorteringsvillkor), metoder for vervakning av portfoljen
0osV.

e Finansieringsstrukturer som omfattar potentiella investerare, bidrag fran
strukturfonderna osv.

Central organisation som skall uppfylla kraven frin investerare och dvriga.
Ledningsfunktioner, dvs. vem som skall leda programmet, under vilka férutsattningar och
pa vilka villkor osv.

e  Prestationsindikatorer som géller bade renodlade finansiella aspekter av programmet och
konsekvenser for den regionala utvecklingen (t ex. antal arbetstillfillen som skapats eller
kunnat behallas).

e Beddmning av hur programmet skall uppfylla kommissionens krav pé statliga stod.

e Forhandla fram och enas om en affirsplan med intresserade parter, diribland
potentiella investerare och lokala och nationella myndigheter. Samrad med
Europeiska kommissionens generaldirektorat for regionalpolitik (eller andra
generaldirektorat for strukturfonderna) rekommenderas, men &r inte obligatoriskt.
Kommissionens generaldirektorat for konkurrens maste meddelas om det ingar
nagra statliga stod som Overstiger stod av mindre betydelse och godkinna ett
program innan det fir genomforas.

e Verkstilla affirsplanen — inklusive inrdtta central organisation och rittsliga
ramar, forhandlingar och avtal om finansiering, tillsdttning av personal och
investeringsforvaltare samt 6vriga atgarder som méste ha angetts i affarsplanen.

Arbetets omfattning — och framf0r allt tidsatgdngen — bor inte underskattas. Att inrdtta

ett riskkapitalfinansieringsprogram kan vara en mycket komplicerat uppgift som ror
ett stort antal parter och kréaver viktig professionell rddgivning.
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God pracxis i genomforandet

Erfarenheten visar att det utarbetats mycket “god praxis” vid genomférandet av
dtgdrder for riskkapitalfinansiering.

9.1 Oversikt

Erfarenheten visar att det finns mycket viktig lardom att dra frén god praxis vid
genomforandet av riskkapitalfinansieringsprogram. Bland annat f6ljande:

. Omfattningen av professionell ledning i finansieringsprogram é&r en
avgorande nyckelfaktor for hur framgéngsrika insatserna blir.

. Att kunna Oka stodet fran den privata sektorn &r viktigt, inte enbart som ett
sétt att oka de tillgdngliga investeringsresurserna, utan ocksa som ett sitt att se
till att sakkunskap frdn den privata sektorn utnyttjas vid ledningen av
programmen.

. Tillhandahallandet av finansiellt stod for SMF bor kombineras med andra
finansiella tjdnster och foretagssupport for att bista resultat skall uppnas.

. Overvakning och prestationsmiitning bor bestd av en kombination av
finansiella indikatorer och metoder for att beddoma om EU-stédda
riskkapitalfinansieringsprogram bidrar till den regionala utvecklingen.

En typisk ram for ett riskkapitalfinansieringsprogram — i vilket den Overordnade
ledningen for strukturfonderna kombineras med programspecifika inslag —
sammanfattas i diagrammet nedan.

Ledning for Faststéller évergripande mal
struktur- mot bakgrund av regionala
utvecklingsprioriteringar

y

fonderna

* Foretréder parter fran offentlig

Styrelse och privat sektor och

utndmner/évervakar ledningsgrupp
Ledningsgrupp

och godkénner afférsplan

| Driftsorganisation |

D
H EE N B

Férmanstagare

<

Ansvarar fér
genomfbrandet med utgdngspunkt
Frén affdrsplanens mal

Kan omfatta andra
parter, t ex. organisationer
for foretagssupport

Prestationsindikatorer anvénds fér
att bedéma hur finansiella

och regionala utvecklings-
prioriteringar uppnas.

VAVERVRY
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Det kommer givetvis att finnas lokala variationer av denna grundldggande modell
som svarar mot lokala forhallanden och prioriteringar, institutionella strukturer och
karaktéren pa riskkapitalfinansieringsprogrammet (det &r till exempel mer troligt att
offentliga myndigheter leder ldneprogram én riskkapitalfonder).

9.2 Professionell ledning

Erfarenheten frdn strukturfondernas senaste programperiod visar tydligt att
riskkapitalfinansieringsprogram fungerar vél med foljande forutséttningar:

. De offentliga myndigheterna liagger fast Gvergripande prioriteringar, men
professionella chefer har ansvar for det dagliga ledningsarbetet.

. Strikta normer for projektbedomning vidmakthélls och det finns ett
véldefinierat marknadsfokus som gor att fondforvaltarna kan utveckla
sarskilt branschkunnande.

. Stodprogrammets genomforande Overvakas noggrant och jdmfors med
affarsplanens mal; som en sista utvdg kan stodprogrammets ledning bytas ut
om programmet uppvisar konstant daliga prestationer.

EU-stodda riskkapitalfinansieringsprogram  skall —givetvis Overvakas av de
overgripande Overvakningskommittéer och programforvaltningsenheter som har
ansvar for att leda strukturfondsprogrammen. Det ar dock viktigt att programcheferna
pa operationell nivd har frihet att inféra rutiner som Overensstimmer med deras
beddmning av yrkesmissiga bésta praxis.

Riskkapitalforvaltare maste ofta vdga stridande krav mot varandra: & ena sidan
behovet av att uppvisa positiva sociala och ekonomiska effekter pa kort sikt for att
tillgodose regionala myndigheter (vilket kan betyda att investeringarna realiseras
tidigt); och & andra sidan behovet av att maximera programmens lonsamhet (vilket
manga ginger kan innebéra att realiseringarna fordrdjs sa att investeringarna nar full
potential). Att forena kraven kan vara svért och darfor behovs det dn en ging tydliga
realiseringsregler som balanserar samtliga parters intressen.

9.3  Paverka stodet fran den privata sektorn

En avgorande framgéngsfaktor for de flesta former av riskkapitalfinansiering ar att de
offentliga myndigheternas insatser paverkar och leder till att ytterligare kapital kan fés
in fran den privata sektorn. Det finns manga anledningar for den privata sektorn att
stodja riskkapitalfinansieringsprogram. Négra av dem ér:

. Den privata sektorn kan minimera riskprofilen genom att arbeta i partnerskap
med den offentliga sektorn for att ta fram innovativa finansiella instrument.
Riskdelningsprincipen gor att langivande institutioner kan frigora resurser ur
sin balansrikning till investeringar pa annat hall.
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. I fraga om garantiprogrammen kan langivande institutioner minska sin
sammanlagda risk genom att sammanféra SMF till en storre och mer
balanserad portfolj.

. Genom riskkapitalfinansiering kan SMF fa tillgdng till kapital. Utan detta
skulle de inte kunna investera i innovation och utveckling, som dr de framsta
medlen for att hdvda sig 1 konkurrensen, som okar tillvixten och skapar
sysselsdttning, vilket i sin tur péd lang sikt leder till mer l6nsamma affirer for
de lingivande institutionerna.

. Stora foretag behover ofta lokala distributionskanaler. Det ligger dérfor i
deras intresse att stodja offentliga insatser for att stirka basen av SMF och
stimulera till regional ekonomisk utveckling och 6kad sysselsittning.

Det finns manga skél for den privata sektorn att vara delaktig, men det finns ocksé ett
behov av att uppné en balans mellan 6nskan att maximera paverkan frén den privata
finansieringen och att se till att riskkapitalfinansieringsprogrammen bibehaller sin
grundldggande karaktir av offentlig satsning for att uppfylla regionala
utvecklingsmal.

9.4 Samverkan mellan riskkapital och foretagssupport

Ett viktigt inslag 1 de flesta riskkapitalfinansieringsprogram é&r att de ofta kombinerar
tillhandahéllandet av finansiellt stdd med afférsradgivning och foretagssupport. Detta
kan ske 1 olika former, till exempel:

. Nér det gédller aktiekapitalinstrument kan investeraren bli representerad i
foretagets styrelse och bidra med radgivning som ett slags mentor.

. Manga program bedriver ett ndra nétverkssamarbete med organisationer for
foretagssupport och vigleder sina kunder till ldmpliga rddgivningsinstanser. I
vissa fall kan det till och med vara ett krav.

. Vid insatser med fOretagsdnglar och mikrofinansiering kan det radgivande
stodet vara mindre formaliserat, men &nda ett viktigt inslag.

Finansieringen ar viktig, men erfarenheten visar ocksa att manga uppstarter och SMF
inte blir framgingsrika om de inte ocksd far stod pd annat sitt. Manga blivande
foretagare startar till exempel med en bra idé¢ for en ny produkt och kanske dven det
tekniska kunnande som behdvs, men saknar det grundldggande sinne for affarer som
kravs for att omvandla idén till en livskraftig kommersiell framgang. P4 samma sitt
misslyckas ofta etablerade foretag nér de gar dver fran att vara mycket sma till att bli
medelstora foretag, vanligtvis pa grund av brister 1 ledningen.

Vid mikrofinansiering behover den expertkunskap som kravs for att vigleda kunderna
inte vara pd sa hog nivd. Diaremot kanske aktiefonder maste utveckla ett mycket
specialiserat, sektorsspecifikt kunnande for att bli verkningsfulla.
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9.5 Prestationsmiitning

I den utvirdering av EU-stddda riskkapitalfinansieringsprogram som genomfordes
under sent 1990-tal konstaterades foljande:

I de fall madlen var faststillda handlade de oftare om finansiellt infléde och
verksamhetsindikatorer (t ex. antalet SMF som fétt stod) d&n om finansiella prestationer, resultat
och effekt. Det ar darfor svart att exakt avgora vad flera av de finansieringstekniska atgirderna
forvintades bidra med i frdga om bredare mal ur det samlade programdokumentet och inte
enbart i frdga om att 6ka kapitalforsorjningen for SMF (Emnst & Young: “Evaluation of
Financial Engineering Schemes”, 1998).

EU-stodda riskkapitalfinansieringsprogram bor beddmas utifrdn tva grupper av
kriterier — forst de finansiella prestationerna och dérefter deras bidrag till de regionala
utvecklingsmaélen 1 ett bredare perspektiv.

9.5.1 Finansiella indikatorer

I fraga om den fOrsta gruppen kriterier, som visserligen varierar beroende pd det
finansiella instrumentets karaktér och intressenternas specifika mélséttningar, dr det
anda mojligt att faststilla ett antal grundldggande indikatorer som dr gemensamma for
de flesta program. Dessa ar:

. Okad finansiering frin den privata sektorn genom hévstingseffekter.
. Andelen oséikra fordringar i fraga om laneprogram.

. Réntabilitet pd investerat kapital.

. Andelen aterinvesteringar i nya projekt i samtliga fall.

Den storsta skillnaden mellan de finansiella indikatorerna for olika
riskkapitalfinansieringsprogram finns mellan laneprogrammen och de aktiekapital-
baserade initiativen.

9.5.2 Regionala utvecklingsindikatorer

De riskkapitalfinansieringsprogram som far EU-stod bor ocksda kunna visa hur
programmen bidrar till att uppfylla de regionalpolitiska mélen. Har maste jimvikt
uppnas mellan att genomfora riskkapitalfinansieringsprogram pa en affarsméssigt
sund bas och att se till att offentligpolitiska mélséttningar fraimjas. De grundldggande

kriterier som dnda kan anviandas sammanfattas nedan:

. Antalet och typen av foretagare och befintliga SMF som fér stod.
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. I vilken omfattning positiva sidoeffekter kan uppvisas pa foretagsniva, t ex.
projekt som inte skulle ha inletts med samma forutséttningar och vid samma
tidpunkt utan stod (detta bor bedomas pa projektbedomningsstadiet).

. Uppnédd inverkan — hir kan inrdknas hur ménga arbetstillfallen som skapats
eller bevarats, hogre omséttning hos SMF eller bevis pa dkade investeringar
inom FoU - och resultatens kostnadseffektivitet (t ex. kostnad per
arbetstillfille).

. Hur resultatet bidrar till regionala prioriteringar — till exempel att frimja nya

foretagsetableringar inom sektorer av den lokala ekonomin som har
tillvixtpotential eller att hjédlpa enskilda individer ur missgynnade grupper att
starta eget foretag.

Exakta mal for dessa och dvriga prestationsindikatorer maste givetvis aterspegla de
faktiska forhallandena som rader inom riskkapitalfinansieringsprogrammen och den
miljo 1 vilken de genomf6rs. Det finns ocksd en rad metodtekniska frdgor som ror
insamlingen av information till prestationsindikatorerna, till exempel huruvida svaren
fran forménstagarna skall vara tillrdckliga eller om en teknisk kontrollgrupp skall
anlitas.
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Mallar

I denna bilaga finns mallar som sammanfattar huvuddragen i de olika
finansieringsinstrument som kan anvindas for att ge sma och medelstora foretag
tillgéng till finansiering.

RISKKAPITAL

1. Kort programbeskrivning

Tillhandahéllande av kapitalfinansiering for SMF. I programmen ingér ofta ocksé lanefinansiering eller sa
genomfors de i kombination med lanefinansiering.

2. Finansieringskiillor (gemenskapen, nationella, privata)

Typiska finansieringskéllor &r

bolagskapital fran regionala fonder
onoterat kapital
lan fran privata kéllor.

3. Avkastning pa privat kapital

Nar det giller avkastningen kan kapital frdn den privata sektorn ligga p& samma nivd som det
offentligfinansierade kapitalet eller fa ett visst foretrdde, varvid mélet skall vara att hilla formansrétten och
de offentliga medlens underordnade roll till ett minimum. I fonder som erbjuder aktie- och l&nekapital far
ofta aterbetalningen av lanekapital foretrade.

4. Malgrupper

Malgrupper ar frimst SMF inom det geografiska omradde fonden omfattar. Det kan gélla SMF med
huvudkontor eller flertalet anstillda i ndromradet.

5. Overgripande mil (for innevarande period)

Det finns ett antal kvantitativa mal. Bland dessa ingar
e antal foretag som far stod,

e antal arbetstillfillen som skapas/bevaras,

o Aterbetalda medel skall dteranvéndas.

6. Stodvillkor (standardbelopp, tidsperiod, finansieringsvillkor)

I enlighet med vad som anges ovan omfattar ett normalt riskkapitalprogram ofta bade lan och aktiekapital.
Vad giller aktiekapitalet finns det ingen maximiperiod for investeringens ldngd, men avsikten ar att
programmet skall ha ett system for realisering (exit).

Realiseringsmdjligheterna é&r troligen

forsiljning till industriell investerare eller borsintroduktion i friga om framgéngsrika foretag,
placering i befintlig trustfond innan aktierna avyttras i friga om medelpresterande foretag,
forlorad investering i frdga om lagpresterande foretag.

7. Forvaltningsorganisation

I regel 8 i bestimmelserna for stodberittigande utgifter i samband med insatser som medfinansieras av
strukturfonderna finns rekommendationer for forvaltningen (se bilaga B). Aktiefonder maste forvaltas av
oberoende professionella fondforvaltare och maste bildas som oberoende réttssubjekt som regleras genom
avtal mellan andelségarna eller som en separat ekonomisk enhet inom ett befintligt finansinstitut. Innan en
aktiefond kan fa tillstdind maste medfinansidrerna eller sponsorerna ldmna in en affirsplan for fonden med
uppgift om malmarknad, behdrighetskrav, villkor och forhallanden for finansiering, driftsbudget, dgarskap
och medfinansierande parter. En motivering till varfor strukturfonderna skall anvdndas méiste bifogas,
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liksom en beskrivning av hur bidragen fran dem skall anvéndas.

8. Programmets frimsta fordelar

Programmets framsta fordelar ér f6ljande:

¢ Finansieringen kan ateranvdndas sedan lanen amorterats eller aktierna avyttrats.

e  Fondstruktur som gor att ERUF:s finansiering kan 6kas genom finansiering fran den privata sektorn.
e  En portf6lj med olika fonder som méter behovet hos foretag av olika storlek.

e  Professionell och oberoende fondforvaltning som arbetar pd affairsméssiga villkor.

e Tydliga riktlinjer for investeringarna utformade for att rikta investeringen mot det omrade som behover
stdd och koncentration péd stod till foretag som annars inte skulle fa finansiering, t ex pa grund av
marknadsstorningar.

e Fonder kan riktas mot gemensamigda/sociala foretag i missgynnade omréden, vilket stimulerar till
foretagande som en katalysator for dtervéxt och social integration.

9. Konkurrensaspekter

Programmet maéste i likhet med 6vriga program vara forenligt med kraven i reglerna for statliga stod. Det ér
nddvindigt att faststdlla huruvida programmet &r lokaliserat i ett behorigt omrade (enligt artikel 87.3a och
¢), huruvida det handlar om statligt stdd och huruvida detta statliga stod ar forenligt med gillande regler (se
framfor allt meddelandet om statliga stdd och riskkapital).

46



%T](zllllgdning for riskkapitalfinansiering inom regionalpolitiken Bilaga A

FORETAGSANGLAR

1. Kort programbeskrivning

Tillhandahéllande av informellt (onoterat) riskkapital for SMF, ofta knutet till stod i form av rddgivning och
mentorskap. Kan dven omfatta 1an eller en kombination av lan och aktiefinansiering.

2. Finansieringskiillor (gemenskapen, nationella, privata)

Finansiering tillhandahélls av kapitalstarka personer som antingen agerar pa egen hand eller genom ett
néitverk med foretagsdnglar. Den offentliga sektorns medverkan begrénsas till att stodja inrdttandet och
ledningen av nétverk som sammanfor foretagsdnglar och SMF. De foretag som foretagsénglarna investerar i
kan ocksa fa riskkapitalfinansiering fran andra offentligstodda program, till exempel riskkapitalfonder.

3. Avkastning pa insatt kapital

Inte tillampligt, eftersom den offentliga sektorn stoder ndtverken och inte gir in som investerare med
foretagsinglarna; offentligstodd riskkapitalfinansiering kan dock tillhandahallas pa séirskilda villkor.

4. Overgripande mal

Indikationstyper som ofta anvénds for foretagsanglar omfattar

e avkastning pa investeringen,

e  hur allméinna eller specifika sociala malsittningar uppnas, beroende pé foretagsdngelns egna
maélséttningar och motiv,

e nitverk vars driftskostnader stods med offentlig finansiering kan ha mal i friga om antal foretag som fér
stod eller hur ménga arbetstillfillen som skapas.

5. Malgrupper

SMF med hog tillvaxt eller SMF med hdg tillvixtpotential inom en lang rad olika branscher. Vissa
foretagsdnglar har sérskild sakkunskap inom en viss bransch och koncentrerar kanske sina investeringar till
den.

6. Stodvillkor (standardbelopp, tidsperiod, finansieringsvillkor)

Sésom anges ovan kan informellt riskkapital omfatta bade lan och aktier. Nér det géller aktieinvesteringar
efterstrivar foretagsdngeln en héllbar realiseringsmdjlighet (exitmojlighet) for sin investering; tidpunkten
for denna kan dock troligen inte faststéllas i forvdg och &dr beroende av ett antal olika faktorer.

Potentiella realiseringsmojligheter omfattar

forsaljning till industriell investerare eller borsintroduktion (Initial Public Offering, IPO),
aktieandelar i medelpresterande foretag placeras i en befintlig trustfond tills de avyttras,
e investeringar i 1dgpresterande foretag gér forlorade.

7. Forvaltningsorganisation

Foretagsdnglar har vanligtvis en aktiv roll i dvervakningen av investeringarnas utveckling for att uppna sina
kommersiella eller sociala malsittningar. De ingar ofta i styrelsen for det foretag de har investerat i och/eller
ger mentorstdd till foretagschefer.

Vid stdd till ndtverk kan de offentliga myndigheterna till viss del vara engagerade i natverken, men inte i det
investerade foretaget.

8. Programmets frimsta fordelar

Programmets framsta fordelar ér f6ljande:

e  Foretagsénglar dr mer riskbenégna &n traditionella kommersiella langivare — de sdker investeringar med
hog risk/avkastningsniva och &r dérfor mer bendgna att investera i innovativa branscher som
hdgteknologi eller bioteknik, dér problemen med kapitalforsorjningen av hiavd ar mer akuta.

e Det kompletterar formella riskkapitalprogram och bidrar ddrmed till kommissionens allménna mal att
oka utbudet av riskkapital inom EU.
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e Foretagsinglar &r sjdlva erfarna affirsmédn/kvinnor — de kan fungera som mentorer och ha en
radgivande roll varigenom de underlattar kunskapsoverforingen och skapandet av nya tillgangar.

e Vissa foretagsdnglar forsoker uppné bade sociala och ekonomiska mél med sina investeringar. Tankar
om att foretagsanglar “betalar tillbaka” till samhéllet har under senare ar vickt genomslag i USA (till
exempel genom gynnsamma skatteregler). Fenomenet &r dven relativt vanligt i Europa, om &n mindre
utvecklat.

e For de offentliga myndigheterna kan program for foretagsanglar 6ka utbudet av riskkapital och
radgivning till 1dga offentliga kostnader.

9. Konkurrensaspekter

Foretagsdnglar far inga offentliga bidrag. Den offentliga sektorns roll ar begrinsad till att stimulera
framvéxten av ndtverk med foretagsédnglar och fora samman potentiella foretagsidnglar med passande
foretag. Fragor som ror statliga stod dr darfor tillampliga pa stodet till ndtverken.
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LANEPROGRAM

1. Kort programbeskrivning

Tillhandahéller l&nefinansiering till SMF.

2. Finansieringskiillor (gemenskapen, nationella, privata)

Vanliga kallor till 1dnefinansiering ar

e lanefonder som inrdttats med kapital frain ERUF och den privata sektorn,
e linekapital fran finansinstitutioner som fir rintesubventioner (och ibland &ven garantier).

3. Avkastning pa insatt kapital

I lanefonder kan avkastning pa kapital fran den privata sektorn ligga pa samma nivd som det
offentligfinansierade kapitalet eller fa ett visst foretrdde, varvid mélet skall vara att halla forménsrétten och
de offentliga medlens underordnade roll till ett minimum. I fonder som erbjuder aktie- och lanekapital far
ofta dterbetalningen av lanekapital foretrdde. Nar det géller l&neprogram som stdds med réntesubventioner
kan kapital fran finansinstitutioner vinna foretride eftersom deras lian skall amorteras, vilket diremot
inte giller for rintesubventionerna. Europeiska investeringsfonden (EIF) kan bidra med motforbindelser
till lanekapital i omrdden som &r beréttigade till regionalstdd fran strukturfonderna.

4. Malgrupper

Om ett laneprogram &r behorigt till stod fran strukturfonderna genom ett regionalt strukturfondsprogram
méste de formanstagande SMF vara lokaliserade till stddomradet. SMF som far stod har ett visst matt av
flexibilitet i frdga om hur behorighetskriterierna skall uppfyllas — de kan till exempel ha huvudkontoret eller
huvuddelen av sina anstillda i ndromréadet.

5. Overgripande mal (for innevarande period)

I réntesubventionsprogram med rénterabatter dr rabatten avhéngig av att det mottagande foretaget uppnér
kvantitativa mal som faststéllts i forvdg. Det formanstagande lilla eller medelstora foretaget har ansvar for
att uppnd dessa mal innan det blir behorigt for att fa rabatt. Malen kan omfatta

e antal arbetstillfdllen som skapas/bevaras,
e storleken pé den nya investeringen.

De som forvaltar rintesubventionsprogram med stdd av strukturfonderna skall ocksé uppfylla vissa mal.
Dessa omfattar ofta

e antal foretag som far stod,

e antal arbetstillfillen som skapas/bevaras.

6. Stodvillkor (standardbelopp, tidsperiod, finansieringsvillkor)

Beloppen vid lanefinansiering varierar stort beroende pé foretagets behov och lanefondens eller
rdntesubventionsprogrammets storlek. Inom ett ldneprogram kan flera olika fonder forvaltas, var och en
inriktad pa foretag med olika typer av finansieringskrav, till exempel laneprogram for smaforetag, for storre
expanderande foretag osv. Alla belopp under 10 000 euro ingar vanligtvis i kategorin mikrokrediter, som
behandlas i en separat mall. Genomsnittlig 16ptid for lan till SMF varierar ocksé avsevirt, men ligger
vanligtvis pa mellan lagst tre och hogst 25 ar.

Finansieringsvillkor och utbetalningsmetoder varierar ocksé — ett gemensamt drag dr dock att villkoren
vanligtvis ar forménligare 4n lan som fas pd kommersiella grunder. I lanefonder betalas subventionen direkt
till lantagaren i form av légre réntesats i forhéllande till den risk lantagaren utgor. Nér det géller
rantesubventionsprogram finns det tvd metoder for utbetalningen. Antingen beviljar 14ngivande bank 1n till
formanliga villkor och far en rdntesubvention (ibland dven en garanti), eller sd far lantagaren rénterabatt pa
ett kommersiellt banklén. I lanefonder och riantesubventionsprogram dir subventionerna betalas till en
mellanhand maste fondférvaltaren och laneintermedidren uppfylla kvantitativa mal i friga om skapade
arbetstillfillen, antal stodda foretag, bevisad tillvdxt och investeringsnivaer osv. Inom rénterabattprogram
far de mottagande SMF sjélva en rabatt (pa upp till en tredjedel) och maste visa att de uppfyller vissa mal,
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framfor allt i frdga om skapade arbetstillfillen och nya investeringar.

7. Forvaltningsorganisation

Regel 8 i1 bestimmelserna for stodberittigande utgifter i samband med insatser som medfinansieras av
strukturfonderna 2000-2006 géller for forvaltningen l&nefonder (se bilaga B)"". Lanefonder maste forvaltas
av oberoende professionella fondforvaltare och bildas som oberoende réttssubjekt som regleras genom avtal
mellan andelsdgarna eller som en separat ekonomisk enhet inom ett befintligt finansinstitut. Innan en
lanefond kan fa tillstdind maste medfinansidrerna eller sponsorerna ldmna in en affarsplan for fonden med
uppgift om malmarknad, behorighetskrav, villkor och forhéllanden for finansiering, driftsbudget, dgarskap
och medfinansierande parter. En motivering till varfor strukturfonderna skall anvédndas maste bifogas,
liksom en beskrivning av hur bidragen fran dem skall anvéndas.

Réntesubventionsprogram omfattas inte av regel 8, men for dem krivs en forvaltning av motsvarande
karaktdr. Det finns ett sérskilt krav betrdffande tillhandahdllandet av utestdende subventioner vid
programperiodens slut (se kapitel 5 och de riktlinjer som beskrivs i bilaga B).

Lénefondsforvaltare overvakar aktivt sina investeringar — de faststéller ocksé risknivan for fonden, vilken
varierar beroende pa fondens syften och huvudintressenter.

8. Programmets frimsta fordelar

Programmets frimsta fordelar r foljande:

e Finansieringen kan ateranvédndas sedan lanen amorterats.

e Huvudsaklig kélla till kapitalforsorjning for SMF som behdver finansiering for sin utveckling.

e Vissa l&neprogram kan erbjuda 1an utan sékerhet, vilket underlattar tillgdngen till finansiering for SMF.

e  Medelriskinvesteringar som for offentliga myndigheter har goda fOrutséttningar att oka andra
kapitalkéllor och ddrmed skapa forutséttningar for att hela eller delar av den ursprungliga investeringen
blir tillginglig for ateranvandning.

9. Konkurrensaspekter

Programmet maéste i likhet med 6vriga program vara forenligt med kraven i reglerna for statliga stod. Det ér
nddvindigt att faststélla huruvida stodprogrammet ar lokaliserat till ett behorigt omréde (enligt artikel 87.3a
och ¢), huruvida det handlar om statligt stod och huruvida detta statliga stod ar forenligt med géllande regler
(se framfor allt meddelandet om statliga stod och riskkapital).

K ommissionens forordning (EG) nr 1685/2000 av den 28 juli 2000 om ndrmare bestimmelser for genomforandet
av radets forordning (EG) nr 1260/1999 avseende stodberittigande utgifter i samband med insatser som
medfinansieras av strukturfonderna.
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MIKROFINANSIERING

1. Kort programbeskrivning

Tillhandahéllande av mikrofinansiering for SMF, mikroforetag och enskilda foretagare. Mikrokreditprogram
dr 14n pa sma belopp som understiger miniminivierna for vanliga banklan (normalt lagre &n 10 000 euro).

2. Finansieringskiillor (gemenskapen, nationella, privata)

Vanliga kéllor till ldnefinansiering &r foljande:

Mikrokreditfonder inrittade med kapital frain ERUF och den privata sektorn.
Mikrokreditfinansiering fran finansinstitutioner och stdédda med rintesubventioner.

e  EIF har dven nyligen infort garantiprogram for mikrokrediter genom vilket kostnaderna for prévningen
av ett drende aterbetalas (200 euro per drende) och den storsta borgensmannens motforbindelse
garanteras med upp till 75 procent.

3. Avkastning pa privat kapital

I mikrokreditprogram som stdds av ridntesubventioner fir det privata kapitalet frdn finansinstitutioner
foretrade. For lanekapital kan motférbindelse ges genom Europeiska investeringsfonden (EIF) i geografiska
omraden som ar berittigade till strukturfondsstdd.

4. Malgrupper

Mikrokreditprogram &r inriktade pa sirskilda typer av SMF, vanligen mikroféretag med farre dn fem
anstillda samt ensamforetagare. I mikrokreditprogrammen finns ocksd en strdvan att tillhandahalla
kapitalforsorjning till enskilda som av en lang rad olika skél vanligtvis dr finansiellt och/eller socialt
utestdngda; exempel pd typer av missgynnade sociala grupper som mikrokreditprogrammen kan vénda sig
till ar personer med betalningsanmérkningar, langtidsarbetslosa, personer som saknar konventionella
meriter/utbildning, unga arbetsldsa, kvinnliga foretagare, foretagare fran etniska minoritetsgrupper osv.

Om ett laneprogram &r behorigt till stod fran strukturfonderna genom ett regionalt strukturfondsprogram
méste formanstagande SMF vara lokaliserade till stodomréddet. SMF som far stod har ett visst méitt av
flexibilitet i friga om hur behorighetskriterierna skall uppfyllas — de kan till exempel ha huvudkontoret eller
huvuddelen av sina anstillda i ndromradet.

5. Overgripande mal (for innevarande period)

I mikrokreditprogram dér rénterabatterna betalas direkt till lantagaren beviljas rabatten till foretaget om
detta uppfyller ett antal i forvag faststillda kvantitativa mal. Dessa kan omfatta

e antalet arbetstillfdllen som skapas/bevaras.

De som forvaltar mikrokreditprogram med réntesubventioner betalade genom strukturfonderna maste ocksa
uppfylla vissa mél. Dessa omfattar vanligtvis

e antal foretag som far stod,

e antal arbetstillfdllen som skapas/bevaras.

6. Stodvillkor (standardbelopp, tidsperiod, finansieringsvillkor)

Standardbeloppen vid 14nefinansiering varierar, men ligger normalt sett under 10 000 euro. Genomsnittlig
16ptid for amortering av mikrokreditldn varierar avsevért, men ligger vanligtvis pa mellan ett och tio ar. Den
genomsnittliga amorteringsperioden for mikrolan tenderar att vara kortare &n vid storre 1an.

Finansieringsvillkor och utbetalningsmetoder varierar ocksé, men ett gemensamt drag &r att villkoren
vanligtvis ar formanligare &n for lan som fas pd kommersiella grunder. I linefonder betalas subventionen
direkt till lintagaren i form av ldgre rintesats i forhdllande till den risk lintagaren utgor.

Nir det giller rintesubventionsprogram finns det tva metoder for utbetalningen. Antingen beviljar
langivande bank lan till férmanliga villkor och far en ridntesubvention (ibland dven en garanti), eller s far
lantagaren rénterabatt pé ett kommersiellt banklan. I program dir subventionerna betalas till den finansiella
intermedidren méste den som formedlar lanet uppfylla kvantitativa mal i friga om skapade arbetstillféllen,
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stodda foretag, bevisad tillvaxt och investeringsnivaer osv. Inom rénterabattprogram maste de mottagande
SMF visa att de uppfyller vissa mal, framfor allt i friga om skapade arbetstillfallen.

7. Forvaltningsorganisation

I regel 8 i bestimmelserna for stodberittigande utgifter i samband med insatser som medfinansieras av
strukturfonderna finns rekommendationer for forvaltningen (se bilaga B). Aktiefonder maste forvaltas av
oberoende professionella fondforvaltare och bildas som oberoende rittssubjekt som regleras genom avtal
mellan andelségarna eller som en separat ekonomisk enhet inom ett befintligt finansinstitut. Innan en
aktiefond kan fa tillstdnd maste medfinansidrerna eller sponsorerna ldmna in en affdrsplan for fonden med
uppgift om malmarknad, behorighetskrav, villkor och forhéllanden for finansiering, driftsbudget, dgarskap
och medfinansierande parter. En motivering till varfor strukturfonderna skall anvéindas méste bifogas,
liksom en beskrivning av hur bidragen fran dem skall anvéndas.

Regel 8 i1 bestimmelserna for stodberittigande utgifter i samband med insatser som medfinansieras av
strukturfonderna 2000-2006 é&r tillimplig vid forvaltningen av mikrokreditprogram om de laggs upp som
fonder (se bilaga B och mallen for lineprogram)'®. Lanefonder (inklusive mikrokreditprogram) miste
forvaltas av oberoende professionella fondforvaltare och bildas som oberoende rittssubjekt som
regleras genom avtal mellan andelsigarna eller som en separat ekonomisk enhet inom ett befintligt
finansinstitut. Innan en linefond kan fa tillstaind maste medfinansifirerna eller sponsorerna limna in
en affirsplan for fonden med uppgift om malmarknad, behorighetskrav, villkor och forhallanden for
finansiering, driftsbudget, fAgarskap och medfinansierande parter. En motivering till varfor
strukturfondernas skall anvindas maste bifogas, liksom en beskrivning av hur bidragen fran dem
skall anvindas.

Mikrokreditprogram som finansieras genom réantesubventioner omfattas inte av regel 8, men for dem finns
det 4ndd motsvarande krav pd forvaltningen. Det finns ett sdrskilt krav betraffande tillhandahéllandet av
utestdende subventioner vid programperiodens slut (se kapitel 5 och de riktlinjer som beskrivs i bilaga B).

Nar det géller forvaltningsstrategierna dr mikrokrediterna mer tydligt inriktade pa att uppné sociala snarare
an kommersiella mal. Genom mikrokreditprogrammen beviljas sannolikt 1an som inte skulle accepterats pa
vanliga kommersiella grunder pa grund av att de uppfattas ha en hog riskprofil.

I vissa ldnder finns det ytterligare réttsliga komplikationer i samband med fOrvaltningen av
mikrokreditprogram. Med tanke pé att standardbeloppen vid mikrokreditprogram i regel ar for laga for att
vara affarsmissigt héllbara (pd grund av hoga transaktions- och uppldggskostnader) delegerar ofta de
finansinstitutioner som star for finansieringen hanteringen, administrationen och utbetalningen av mikrolén
till organisationer som inte har réttslig stillning som finansinstitutioner. I vissa lander utgér den nationella
lagstiftningen ett hinder for andra organ 4n finansinstitutioner att betala ut lan. Férhallandena i varje land
méste darfor kontrolleras.

8. Programmets frimsta fordelar

Programmets framsta fordelar ér f6ljande:
e Finansieringen kan ateranvéndas sedan lanen amorterats.

e Avhjélper marknadsstorningar som bestdr i att kommersiella ldngivare inte aktivt arbetar for att
tillhandahalla finansiering under vissa minimivérden.

e Ger tillgdng till finansiering for de SMF, framfor allt mikroféretag och ensamforetagare, som
traditionellt sett har svart att fé tillgang till finansiering — oftast med sma eller inga krav pa sékerhet.

e Ger tillgang till finansiering och stimulerar foretagande bland missgynnade sociala grupper och
personer som ar utestdngda fran finansieringsmarknaden — ofta med laga eller inga krav pa sikerhet.

e For offentliga myndigheter: ett sétt att utveckla mikroforetag och nd ut till missgynnade

'K ommissionens forordning (EG) nr 1685/2000 av den 28 juli 2000 om ndrmare bestimmelser for genomforandet
av radets forordning (EG) nr 1260/1999 avseende stodberittigande utgifter i samband med insatser som
medfinansieras av strukturfonderna.
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befolkningsgrupper.

9. Konkurrensaspekter

Mikrokreditprogram omfattar vanligtvis statligt stod till foretaget. Vid mikrokrediter understiger dock det
aktuella statliga stodbeloppet oftast 100 000 euro Over en tredrsperiod och omfattas didvid av
bestimmelserna for stdd av mindre betydelse.
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GARANTIER

1. Kort programbeskrivning

Tillhandahéllande av lane- och aktiegarantier till SMF for att underlétta tillgang till l&nefinansiering (eller
ibland kapitalandelar). Garantifonder och dmsesidiga kreditgarantiféreningar utfiardar garantier i utbyte mot
en avgift som skall ticka bade risken och administrations- och uppldggskostnader.

Manga garantiprogram i regioner med stod far motforbindelser genom EIF:s garantiinstrument for SMF som
tacker 50 procent av garantifondernas forluster. Garantifonderna och kreditgarantiforeningarna forvéntas i
gengdld 6ka sin riskprofil genom att stodja mer riskfyllda investeringar i SMF 1 syfte att frdmja tillvéxt och
sysselsittning.

2. Finansieringskiillor (gemenskapen, nationella, privata)

Vanliga finansieringskéllor ar

e kapital fran gemenskapens strukturfonder,

e kapital fran nationella och regionala kéllor inom offentlig sektor,
e kapital frdn den privata sektorn,

e lan fran kéllor i den privata sektorn,

e avgifter fran SMF till dmsesidiga kreditgarantifonder.

3. Avkastning pa privat kapital

I garantifonder kan kapital frdn den privata sektorn ligga pa samma avkastningsnivd som det
offentligfinansierade kapitalet eller fa ett visst foretrdde, varvid mélet skall vara att hilla formansrétten och
de offentliga medlens underordnade roll till ett minimum. I fonder som finansieras med béde aktie- och
lanekapital far ofta aterbetalningen av lanekapital foretride.

4. Malgrupper

Malgrupperna begrénsas till SMF i det omrade som omfattas av garantifonden eller kreditgarantiforeningen.
Garantier &r ett sirskilt [ampligt instrument for SMF som har svarigheter att fa tillgang till finansiering via
de sedvanliga kommersiella kanalerna, till exempel pd grund av avsaknad av sékerhet eller bristande
uppgifter om foretagets bakgrund osv.

5. Overgripande mal

Viktiga indikatorer som tillimpas av garantifonderna &r
e antal foretag som fatt stod,

e antal garantier som utfdrdats och sammanlagda vérdet av garantidtaganden,
e sammanlagt virde av lan som kunnat beviljas,

e offentliga medel som aterbetalats och kan ateranvindas.

6. Stodvillkor (standardbelopp, tidsperiod, finansieringsvillkor)

Garantier har i1 regel samma tidsldngd som lanet, vilket varierar beroende pa karaktdren av det laneprogram
som langivande finansinstitutionen forvaltar. Normalt sett utfardas garantier for mellan 40 och 80 procent av
den totala lanesumman. I utbyte mot garantin betalar SMF en avgift som skall tdcka bade borgenirens risk
och vederborandes administrations— och uppldggskostnader. Avgiften uppgar normalt till mellan en och tva
procent av transaktionens sammanlagda védrde och viktas ibland av garantiinstitutionen beroende pa
risknivén.

Garantin minskar den risk langivande institution utsitts for — SMF som anséker om 14n med garantier kan
dérfor fa finansiering till férménliga villkor som motsvarar den minskade risken.
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7. Forvaltningsorganisation

Regel 9 i bestimmelserna for stodberittigande utgifter i samband med insatser som medfinansieras av
strukturfonderna 20002006 giller for forvaltningen av garantifonder (se bilaga B)". Fonderna kan vara
offentligt stodda aktiefonder som tecknas av smé och medelstora foretag, kommersiella fonder med partner
fran den privata sektorn eller helt offentligfinansierade fonder. Strukturfondernas deltagande i fonderna kan
ske parallellt med delgarantier frén andra finansiella instrument fran gemenskapen. Forvaltningskostnaderna
far inte Overstiga tva procent av det inbetalda kapitalet i arsgenomsnitt under stodperioden, sdvida det inte
efter en anbudsinfordran visar sig vara nodvandigt med en hogre procentandel.

Garantifonder maste forvaltas av oberoende professionella fondférvaltare och bildas som oberoende
rittssubjekt som regleras genom avtal mellan andelsdgarna eller som en separat ekonomisk enhet inom ett
befintligt finansinstitut. Innan en garantifond kan fa tillstind méste medfinansiérerna eller sponsorerna
lamna in en affarsplan for fonden med uppgift om malmarknad, behdrighetskrav, villkor och forhallanden
for finansiering, driftsbudget, dgarskap och medfinansierande parter.

Finansiering fran strukturfonderna och nationella/regionala kédllor kan anvdndas for stod till garantifonder i
stodberittigade regioner. Forutom att efterstrdva renodlat kommersiella mal kan garantifonderna ocksa ha
socioekonomiska mél, sdsom skapande av nya arbetstillféllen eller underlétta tillgangen till finansiering
bland missgynnade befolkningsgrupper osv. Garantifondens instéllning till risktagande och vilja att bevilja
lan till hogriskforetag varierar darfor beroende pé vilka mal de storsta intressenterna har.

8. Programmets frimsta fordelar

De frimsta fordelarna med garantiprogrammen ar foljande:

e Uppnir ofta hog utvixlingseffekt vad giller finansiering fran offentlig/privat sektor (vanligtvis tio
génger garantikapitalet).

e  Underléttar tillgdngen till lanefinansiering pa battre villkor for SMF som annars har svart att fa tillgang
till finansiering (betalningsanmérkningar, liten eller ingen sékerhet, bristfallig bakgrundsinformation
om foretaget).

e Principen om riskdelning mellan garantifond eller kreditgarantiférening och langivande institution
minskar ldngivarens risker och ger en positiv hivstangseffekt ifrdga om utlaningen fran den privata
sektorn. Den minskar ocksa kapitalkraven enligt Baselreglerna., vilket bidrar till att resurser frigors.

e For offentliga myndigheter: Garantifonder och kreditgarantiforeningar bidrar till att 6ka finansieringen
fran den privata sektorn till forman for SMF och regional utveckling i vidare bemérkelse.

e Strikta genomgangar och ingdende kunskap om de olika branscher i vilka kunderna ar verksamma
minskar risken att SMF stiller in betalningarna.

o Kreditgarantiféreningar och garantifonder innebar lokala tillskott och skrdddarsydd foretagssupport och
radgivning.

9. Konkurrensaspekter

Programmen maéste i likhet med 6vriga program vara forenligt med kraven i reglerna for statliga stod. Det ér
nddvindigt att faststidlla huruvida programmet ér lokaliserat till ett behdrigt omrdde (enligt artikel 87.3a och
¢), huruvida det handlar om statligt stdd och huruvida detta statliga stod ar forenligt med géllande regler (se
framfor allt meddelandet om garantier — se kapitel 7).

1 Kommissionens férordning (EG) nr 1685/2000 av den 28 juli 2000 om nirmare bestimmelser for
genomforandet av radets forordning (EG) nr 1260/1999 avseende stodberittigande utgifter i samband med insatser
som medfinansieras av strukturfonderna.
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Handledning for finansiering med riskkapital inom regionalpolitiken
Strukturfondernas Regler For Finansiering Med Riskkapital

Bilaga B

Strukturfondernas Regler For Finansiering
Med Riskkapital

Kommissionens férordning (EG) nr 1685/2000 av den 28 juli 2000 om ndrmare
bestdmmelser fér genomférandet av r8dets férordning (EG) nr 1260/1999
avseende stodberéttigande utgifter i samband med insatser som medfinansieras
av strukturfonderna

Regel 8. Riskkapitalfonder och lanefonder
1. ALLMAN REGEL

Strukturfonderna kan medfinansiera kapital som anvands i riskkapital- och/eller
|&nefonder eller i riskkapitalholdingfonder (nedan fonder) enligt villkoren i punkt
2. Med "riskkapitalfonder och 1&nefonder" avses i denna regel investeringsbolag
som sérskilt grundats fér att tillhandahdlla aktiekapital eller andra former av
riskkapital, inklusive 13n, till sma@ och medelstora féretag sdsom dessa definieras i
kommissionens rekommendation 96/280/EG(2). Med riskkapitalholdingfonder
avses fonder som bildats for investeringar i flera riskkapital- och 1&nefonder.
Strukturfondernas medverkan i fonder kan ske parallellt med saminvesteringar
eller garantier fran andra av gemenskapens finansiella instrument.

2. VILLKOR

2.1 En val 6vervagd verksamhetsplan maste lamnas av fondens medfinansiarer
eller sponsorer med specifikation bl.a. éver vilken marknad man siktar p3,
kriterier och villkor fér att en finansiering skall beviljas, fondens driftsbudget,
agar- och medfinansieringspartner, ledningens professionalism, kompetens och
oberoende, fondens stadgar, motivering fér strukturfondsbidragen och hur de
skall anvandas, desinvesteringspolicyn och fondens likvidationsbestammelser,
inklusive ateranvandning av vinster som kan tillskrivas bidraget fran
strukturfonderna. Verksamhetsplanen maste noggrant bedémas och dess
genomfdrande dvervakas av férvaltningsmyndigheten eller under dennas ansvar.
2.2 Fonden maste bildas som ett oberoende rittssubjekt som regleras genom

avtal mellan andelsagarna eller som en separat ekonomisk enhet inom ett
befintligt finansiellt institut. I sistndmnda fall maste fonden omfattas av ett
separat genomférandeavtal dar det sarskilt stipuleras om separata konton som
skiljer de nya resurser som investeras i fonden (inklusive resurser fran
strukturfonderna) fran de resurser som ursprungligen funnits tillgangliga i
institutet. Alla deltagare i fonden maste lamna sina bidrag i form av likvida
medel.

2.3 Kommissionen kan inte bli partner eller andelsagare i fonden.
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2.4 Bidraget fran strukturfonderna omfattas av inskrankningarna i artikel 29.3
och 29.4 i allmanna férordningen.

2.5 Fonderna far endast investera i sma och medelstora foretag d& dessa bildas,
pa ett tidigt stadium (inklusive startkapital) eller vid expansion och endast i
verksamheter som fondférvaltarna bedémer vara potentiellt I6nsamma. Vid
[6nsamhetsbeddmningen bdr hansyn tas till det aktuella féretagets samtliga
inkomstkallor. Fonderna skall inte investera i foretag i svarigheter enligt
definitionen i gemenskapens riktlinjer for statligt stdd till undsattning och
omstrukturering av féretag i svarigheter(3).

2.6 Forsiktighet bor iakttagas for att minimera snedvridningen av konkurrensen
pa riskkapital- eller IAanemarknaden. Ndrmare bestamt kan vinster fran
kapitalinvesteringar och 1&n (minus en proportionell andel fér
forvaltningskostnader) féretradesvis fordelas bland privata andelsdagare upp till
den ersattningsnivd som anges i aktiedgaravtalet, darefter skall de férdelas
proportionellt lika mellan samtliga andelsagare och strukturfonderna. Vinster i
fonden som kan tillskrivas strukturfondsbidrag maste ateranvandas for utveckling
av sma och medelstora féretag i samma stédberattigade omrade.

2.7 Forvaltningskostnaderna far inte éverstiga 5 % av det inbetalda kapitalet i
arsgenomsnitt under perioden fér insatsen, savida det inte efter anbudsinfordran
visar sig vara nédvandigt med en hdgre procentandel.

2.8 Nar insatsen avslutas, skall fondens bidragsberattigande utgifter (den slutliga
stodmottagaren) vara det av fondens kapital som investerats i eller |anats ut till
sma& och medelstora féretag, inklusive uppkomna férvaltningskostnader.

2.9 Bidrag fran strukturfonderna och andra offentliga bidrag till fonder, liksom de
investeringar som gjorts av fonder i enskilda sma och medelstora féretag
omfattas av reglerna for statligt stod.

3. REKOMMENDATIONER

3.1 Kommissionen rekommenderar de normer for god praxis som anges i
punkterna 3.2-3.6 for fonder som strukturfonderna lamnar bidrag till. Foljs dessa
rekommendationer ser kommissionen detta som en positiv omstandighet da den
undersoker huruvida fonden ar férenlig med reglerna fér statligt stéd.
Rekommendationerna ar inte bindande nar det gdller att avgoéra vilka utgifter som
berattigar till bidrag.

3.2 Den privata sektorns finansiella bidrag bér vara vasentligt och dverstiga 30
%.

3.3 Fonden bor vara tillrdckligt stor och técka en tillrdckligt omfattande malgrupp

58



Handledning for finansiering med riskkapital inom regionalpolitiken
Strukturfondernas Regler For Finansiering Med Riskkapital

Bilaga B

for att sakerstalla att dess insatser ar potentiellt Ionsamma, med en tidshorisont
for investeringarna som ar férenlig med perioden for strukturfondernas
deltagande och medinvesteringar som koncentreras pd omraden dar marknaden
uppvisar brister.

3.4 Valet av tidpunkt for kapitalinbetalningar till fonden bér vara detsamma for
strukturfonderna och andelsdgarna och sta i férhallande till de medel som
satsats.

3.5 Fonderna bdr ledas av oberoende professionell personal med
affarserfarenheter som ér tillrackliga for att pavisa den nédvéandiga férmagan och
trovardigheten for att kunna forvalta en riskkapitalfond. Ledningsgruppen bor
véljas pa basis av en urvalsprocess dar hansyn tas till nivan pa de arvoden som
forvantas.

3.6 Fonden bdr normalt inte férvarva en majoritetsandel i féretagen och bor
strava efter att realisera alla investeringar under fondens existens.

Regel 9. Garantifonder
1. ALLMAN REGEL

Strukturfonderna kan medfinansiera kapitalet i garantifonder i enlighet med
villkoren i punkt 2. Med garantifonder avses i denna regel finansiella instrument
som garanterar riskkapital- och I3nefonder i den mening som avses i regel 8 och
andra riskkapitalprogram fér sma och medelstora foretag (inklusive 18n) mot
forluster som uppkommer till féljd av deras investeringar i sma och medelstora
foretag enligt definitionen i kommissions rekommendation 96/280/EG. Fonderna
kan vara offentligt stédda aktiefonder som tecknats av sma och medelstora
foretag, kommersiella fonder med partner frdn den privata sektorn eller helt
offentligfinansierade fonder. Strukturfondernas deltagande i fonderna kan ske
parallellt med delgarantier fran andra finansiella instrument fran gemenskapen.

2. VILLKOR

2.1 Fondens medfinansidrer eller sponsorer skall pa samma satt som géller for
riskkapitalfonder (regel 8) lagga fram en val 6vervagd verksamhetsplan, efter
vederbdrliga dndringar, och specificera malgarantiportféljen. Verksamhetsplanen
maste noggrant beddmas och dess genomférande &vervakas av
forvaltningsmyndigheten eller under dennas ansvar.

2.2 Fonden maste bildas som ett oberoende rattssubjekt som regleras genom
avtal mellan andelsagarna eller som en separat ekonomisk enhet inom ett
befintligt finansinstitut. I sistndmnda fall maste fonden omfattas av ett separat
genomfbrandeavtal dar det sarskilt stipuleras om separata konton som skiljer nya
resurser som investeras i fonden (inklusive strukturfondernas bidrag) fran de som
ursprungligen funnits tillgangliga i institutet.
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2.3 Kommissionen kan inte bli partner eller andelsdgare i fonden.
2.4 Fonden far endast garantera investeringar i verksamheter som bedémts vara
ldnsamma. Fonden skall inte ldmna nagra garantier till foretag i svarigheter i den
mening som avses i gemenskapens riktlinjer for stdéd till undsattning och
omstrukturering av féretag i svarigheter.

2.5 Varje del av strukturfondsbidragen som blivit éver sedan garantierna l6sts in
maste ateranvandas till utveckling av sma och medelstora féretag i samma
stddberattigade omrade.

2.6 Forvaltningskostnaderna far inte dverstiga 2 % av det inbetalda kapitalet i
drsgenomsnitt under stédperioden, sdvida det inte efter en anbudsinfordran visar
sig vara nodvandigt med en hdgre procentandel.

2.7 Nar stédformen avslutas, ar fondens bidragsberattigande utgifter (den slutliga
stodmottagaren) den andel av det till fullo betalade fondkapitalet som pa basis av
en oberoende revision behdvs for att tdcka de garantier som beviljats, inklusive
de foérvaltningskostnader som uppstatt.

2.8 Bidrag fran strukturfonderna och andra offentliga bidrag till garantifonder,

liksom de garantier som stallts ut av sadana fonder till enskilda sma och
medelstora féretag, omfattas av reglerna om statligt stoéd.
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Stod av mindre betydelse

Kommissionens férordning (EG) nr 69/2001 av den 12 januari 2001 om
tillampningen av artiklarna 87 och 88 i EG-férdraget pa stéd av mindre betydelse

Artikel 1 - Tillampningsomrade

Denna férordning galler statligt stéd till féretag inom alla sektorer med undantag
for

a) transportsektorn och verksamheter som avser produktion, bearbetning eller
marknadsforing av de produkter som fértecknas i bilaga I till férdraget, och

b) exportrelaterade stdd, dvs. stéd som ar direkt knutna till exporterade volymer,
till upprattandet eller driften av ett distributionsnat eller till andra I6pande utgifter
som har samband med exportverksamhet,

c) stod som forutsatter att inhemska produkter anvénds pa bekostnad av
importerade produkter.

Artikel 2 - Stod av mindre betydelse

1. Stoddtgarder som uppfyller villkoren i punkterna 2 och 3 skall inte anses
uppfylla samtliga kriterier i artikel 87.1 i féordraget och skall darfér inte omfattas
av anmalningsskyldigheten enligt artikel 88.3 i fordraget.

2. Det totala stéd av mindre betydelse som beviljas ett enskilt féretag far inte
dverstiga 100000 euro under ndgon tredrsperiod. Detta stddtak skall galla
oberoende av stddets form eller &ndamal.

3. Stoédtaket i punkt 2 skall uttryckas som ett kontantbidrag. Alla siffror som
anvands skall avse bruttobelopp, dvs. belopp fére eventuella avdrag fér direkt
skatt. Om stod beviljas i ndgon annan form &n som bidrag, skall stédbeloppet
brutto vara lika med stdédets bidragsekvivalent. Stdd som betalas ut i flera
omgangar skall aktualiseras till sitt varde vid tidpunkten fér beviljandet. Den
ranta som skall anvandas fér nuvardesberdkningar och for att berdkna
stddbeloppet i ett mjukt 1&8n skall vara den géllande referensréantan vid den
tidpunkt da I&net beviljades.

Artikel 3 - Kumulering och kontroll

1. En medlemsstat som beviljar stdd av mindre betydelse till ett féretag skall
upplysa foretaget om att stédet har karaktdren av stdd av mindre betydelse och
fran foretaget erhalla fullstindiga uppgifter om 6vrigt stéd av mindre betydelse
som féretaget har mottagit under de féregaende tre aren. Medlemsstaten far inte
bevilja det nya stédet av mindre betydelse férrdan den har kontrollerat att detta
inte kommer att medfdra att det totala beloppet av stéd av mindre betydelse som
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foretaget fatt under den relevanta tredrsperioden 6verstiger det stédtak som
anges i artikel 2.2.

2. Om en medlemsstat har upprattat ett centralt register éver stéd av mindre
betydelse som innehaller fullstindiga uppgifter om samtliga stéd av mindre
betydelse som beviljats av myndigheter i medlemsstaten, skall kravet i punkt 1
forsta stycket inte ldngre gélla fran den tidpunkt d& registret omfattar en period
av tre ar.

3. Medlemsstaterna skall registrera och sammanstalla alla uppgifter som rér
tillampningen av denna férordning. Registret skall innehdlla alla uppgifter som
behdvs for att det skall vara mdjligt att faststalla att villkoren i denna férordning
har foljts. Registrerade uppgifter om ett enskilt stdd av mindre betydelse skall
bevaras under tio ar fran den dag d& det beviljades, och uppgifter om en
stddordning av mindre betydelse under tio ar fran den dag da det sista enskilda
stddet beviljades enligt stddordningen. Den berérda medlemsstaten skall pa
skriftlig begdran frdn kommissionen inom tjugo arbetsdagar, eller inom den
langre tidsfrist som anges i begaran, férse kommissionen med alla upplysningar
den anser sig behéva for att bedéma huruvida villkoren i denna férordning har
foljts, sarskilt vad galler det totala beloppet av stdd av mindre betydelse som ett
foretag har mottagit.
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Ordlista

Foretagsdnglar:

Enskilda privatpersoner som investerar direkt i nya och
expansiva icke- borsnoterade foretag (seed finance). I minga
fall underléttar de ocksa finansieringen i nésta stadium av
livscykeln for unga foretag (uppstartsfasen). "Foretagsanglar”
bistar vanligen med finansiering i utbyte mot rétt till en andel av
aktieutdelningen i foretaget men kan ocksa sta for annan
langtidsfinansiering. Detta kapital kan komplettera sektorn for
venture- kapital* genom mindre finansieringsbelopp (vanligtvis
mindre dn 150 000 euro) pa ett tidigare stadium 4n de flesta
riskkapitalbolag kan investera.

Kapitalmarknad:

En marknad dar langsiktigt kapital skaffas av industrin och
handeln, staten och lokala myndigheter. Fondborser ér en del av
kapitalmarknaden.

Foretagsstyrning:

Det system med vilket organisationer, sérskilt borsnoterade
foretag, styrs och kontrolleras, och hur ledningen 4r ansvarig
infor dgarna. Foretagsstyrning har 6kat i betydelse alltsedan
borjan av 1990- talet, eftersom utomstéende finansidrer for ett
foretag vill se till att ledningen inte agerar stick i stiv med deras
intressen.

Corporate venturing:

Riskkapital fran andra foretag* dér ett storre foretag koper en
direkt minoritetsandel i ett mindre onoterat foretag av
strategiska, finansiella eller sociala skél. Anvénds framfor allt
av stora foretag for att stodja extern teknisk utveckling.

Utvecklingskapital:

Finansiering till foretag innan de inleder kommersiell
tillverkning och forsaljning, innan de genererar ndgon vinst.

Investeringar i ett tidigt

Finansiering till foretag innan de inleder kommersiell

tillvéixtskede: tillverkning och forséljning, innan de genererar ndgon vinst.
Innefattar sdddfinansiering (seed financing)* och
uppstartsfinansiering (start-up financing)*.

Aktiekapital: Ett foretags vanliga aktiekapital.

IPO (Initial Public Offering):

Inledande introduktion pa aktiemarknaden (borsintroduktion,
marknadsnotering): Introduktion av ett foretag pa
aktiemarknaden genom att allmédnheten inbjuds att kdpa aktier i
det.

Ledningsforvirv: Finansiering for att lata sittande foretagsstyrelse och investerare
kdpa en befintlig produktgrupp eller foretag. Aven ként som
MBO (management buy- out).

Bérsvirde: Priset pé en aktie multiplicerat med det totala antalet utestaende

aktier. Marknadens totala vérdering av ett borsnoterat foretag. |
utvidgad mening den totala vérderingen av foretag som finns
noterade pa en fondbdrs.

Primdr marknad:

Den marknad pé vilken en emission av virdepapper lanseras.

Onoterat kapital

I motsats till borsnoterade aktier:riskkapitalinvesteringar i
foretag som ej dr borsnoterade. Det innefattar riskkapital och
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forvarvsinvesteringar.

Reglerade marknader:

Organiserade marknader dér kopare och séljare handlar enligt
forbestamda regler och procedurer. Marknader som uppfyller
kraven i artikel 1.13 i investeringstjénstedirektivet™.

Replacement capital:

K&p av befintliga aktier i ett bolag fran en annan organisation
som investerar med riskvilligt kapital eller fran en annan eller
flera andra aktieinnehavare.

Marknader for risk- kapital:

Marknader som bistar med aktickapital till ett foretag pa ett
tidigt stadium (sddd- och

uppstartsfinansiering* samt utvecklingsfinansiering®). I detta
meddelande avses med uttrycket tre slag av finansiering:

_ Informella investeringar fran "foretagsanglar"* och andra
foretag (" corporate venturing"*).

_ Riskkapital.

_ Aktiemarknader specialiserade pa smé och medelstora foretag
och expansiva foretag.

Sekunddr marknad.:

Marknad dér virdepapper kops och siljs efter den ursprungliga
emissionen. En blomstrande, likvid sekunddr marknad ar en
forutséttning for en livskraftig primér marknad.

Virdepapper. En finansiell tillgang, t. ex. aktier, statsobligationer,
obligationer, forlagsbevis, viardepappersfonder och rittighet till
utlanade eller insatta pengar

Sdddfinansiering: Finansiering av undersokning, beddmning och utveckling av ett
ursprungligt koncept.

Uppstartkapital: Ges till foretag for produktutveckling och inledande

marknadsforing.

Fondbérs eller aktie- marknad.:

En marknad dédr man koper och siljer vardepapper. Dess
viktigaste funktion ar att mojliggora for borsnoterade foretag,
regeringar och lokala myndigheter att anskaffa kapital genom att
sdlja vardepapper till investerare.

Aktieoption:

Majlighet for personal och/ eller foretagsledning att kopa aktier
till ett fast pris.

Riskkapital:

Investeringar i foretag som inte &r noterade pa en publik lista av
riskkapitalforetag som forvaltar medel som ér interna eller
tillhor tredje part. Det innefattar finansiering i tidig tillvéxtfas*,
expansionsfas* och dteranskaffning™ men inte ledningsforvarv*.

Riskkapitalfonder:

Slutna fonder som inréttats for att tillhandahalla riskkapital.
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Inforegio Search Facility

The Inforegio web site contains information on all programmes under the structural
funds and also contains a search facility which allows users to search by country,
region and type of programme. This search facility will bring up summary details of
programmes and web links to the region or programme concerned.

You can access the search facility from the following link :
http://europa.eu.int/comm/regional policy/country/prordn/index_en.cfm

A gateway to information about the schemes available in each country is also
available on the following link:
http://europa.eu.int/comm/regional _policy/country/gateway/index_en.cfm

An example of the search screen is shown below:
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http://europa.eu.int/comm/competition/state_aid/others/vademecum/vademecum_en.pdf
http://europa.eu.int/comm/competition/state_aid/others/vademecum/vademecum_en.pdf
http://europa.eu.int/comm/competition/state_aid/legislation/state_guarantees/notice_19991124_en.pdf
http://europa.eu.int/comm/competition/state_aid/legislation/state_guarantees/notice_19991124_en.pdf
http://europa.eu.int/comm/competition/state_aid/legislation/aid3.html#D
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2} FUROPA - Regional Policy Inforegio - Microsoft Internet Explorer

Fle Edit Wew Favorites Tools Help

@Back @ J Ia @ \-_;j //__j Search \j\?Favorltes eMedla @ [::{- :\# v _J

Address @ http: ffeuropa.eu.int/cammyregional_palicy/country/prordn/index_en. cfm V| Go Links **

~

Glossary | Search | Contact | Mailing lists

Regional Development Programmes 2000-2006

This sections contains summaries of most of the programmes that have been
officially adopted by the European Commission. Summaries are all available in
English, in French and in the language(s) of the country{-ies) concerned. We would
suggest at this point that you restrict your search to the choice of a Member
State. For further information on the implementation of the programme, please
contact the programme manager at the address given at the end of each summary.
Warning : For information about the mast recent programmes, please consult the
News section.

1

Select a country
or keep the search option "All countries”

All courtries v 2

Select a region within the country
or keep the search option "All regions"

Mo country selected

Select a type of programme
or keep the search option "All programme types"

Era——

3

Select a theme
or keep the search option "All themes"

|AII themes A

5 Start the search

|
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Sources and contacts

A. European Commission information covering most types of schemes

Directorate general Regional Policy website provides the latest information on the
European Union's action in support of regional development
http://europa.eu.int/comm/regional policy/index_en.htm

Directorate general Enterprise website contains information and good practices on
access to finance for smaller enterprises, at an earlier stage, and finance for expanding
and hi-tech firms. It present a Directory of measures in favour of entrepreneurship and
competitiveness.

http://europa.eu.int/comm/enterprise/enterprise_policy/best-
directory/en/finance/index.htm

Directorate general Research provides under the CORDIS (Community Research &
Development Information Service) website the Financing innovation pages. They
offer information to entrepreneurs and investors concerning venture capital, bank and
debt finance, informal investors, stock markets... as well as on a wide range of related
EU support schemes and calls for proposals.

http://www.cordis.lu/en/home.html

Directorate general Competition website shows relevant documents covering
competition policy, state aid and regional development. These include :

- Vademecum on the State aid.

http://europa.eu.int/comm/competition/state_aid/others/vademecum/vademecu
m_en.pdf)

- Commission notice on State Aid in the form of guarantees (Official Journal
C71 of 11.03.2000)

http://europa.eu.int/comm/competition/state_aid/legislation/state_guarantees/n
otice_19991124 en.pdf

- Risk capital communication on State aid and risk capital (Official Journal
(C235,21.08.2001,p3-1)
http://europa.eu.int/comm/competition/state _aid/legislation/aid3.html#D
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B. Information covering specific types of schemes

The European Investment Fund is the European Union's specialised financial
institution providing venture capital and guarantee instruments for the creation,
growth and development of Small and Medium-sized Enterprises (SMEs).

The EIF has been charged by the European Commission Directorate General
Regional Policy to develop a consulting activity in favour of management authorities
of the Structural Funds programmes in view to help them in setting up funds including
operation, legal and financial issues, investment procedures and staffing matters. This

support is also available to regions, countries and interregional funds.

43, avenue J.F. Kennedy
L-2968 Luxembourg
LUXEMBOURG

Tel : +352-42 66 88 — 1

C. Other Relevant organisations

European Venture Capital Association
Minervastraat 4

B-1930 Zaventem (Brussels)

Belgium

Tel +32 2 715 00 20

Fax +322 72507 04

e-mail evca@evca.com
WWW.evca.com

European Business Angel network
EURADA / EBAN

Avenue des Arts,12 Bte 7

B-12 10 BRUSSELS

Belgium

Tel. : 32221843 13

Fax :32221845 83

e-mail : info@eban.org
www.eban.org

European Mutual Guarantees
Association

40, rue de Washington
B-1050 Brussels

BELGIUM

Tel: +32 2 640 51 77

Fax: +322 64051 77

Fax : +352-42 66 88 — 200
e-mail : info@eif.org

FEBEA, Fédération Européenne de
Finances et Banques Ethiques et
Alternatives

Rue du Progres 333, bte 5

1030 Brussels, Belgium

tél +32(0)2-274 14 55

fax +32(0)2-205 17 39

e-mail febea@pi.be

INAISE, International Association of
Investors in the Social Economy

Rue Haute 139, bte 3

1000 Brussels,

Belgium

tel: + 32 2 234 5797

fax: +32 2234 5798

e-mail: inaise(@inaise.org

MFC-CEE & NIS, Micro-Finance Centre
for Central and Eastern Europe and the

New Independent States

ul. Koszykowa 60/62 m. 52
00-673 Warsaw, Poland
tel.: (48-22) 622 34 65

fax: (48-22) 622 34 85


http://europa.eu.int/comm/regional_policy/sources/docgener/guides/guide_en.htm
mailto:regio-coordination@cec.eu.int
mailto:regio-coordination@cec.eu.int
http://www.msif.co.uk/
http://www.enterprise-ireland.ie/
http://www.enterprise-ireland.ie/
http://www.finnvera.fi/
http://www.finnvera.fi/
http://www.financewales.co.uk/
http://www.sozialbank.de/
http://www.spgm.pt/
mailto:cruiz@central.ifa.es
mailto:cruiz@central.ifa.es
mailto:cruiz@central.ifa.es
http://www.eurocons.it/
http://www.srib.be/
http://www.hitelgarancia.hu/
http://www.funduszmikro.home.pl/
http://www.funduszmikro.home.pl/
http://www.go.uk.com/business_angels.html
http://www.go.uk.com/business_angels.html
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e-mail:_info@aecm.be e-mail: microfinance@mfc.org.pl
http://www.aecm.be,
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Micro credits MFC (Western Europe), Micro-Finance
CDFA, Community Development Finance  Centre, Western Europe

Association C/o ADIE

80-84 Bondway 14 rue Delambre

Vauxhall 75014 Paris, France

London SW8 1SF, UK Tel (33) 01 42 18 57 87

Tel: +44 20 7820 1282 Fax (33) 01 43 20 19 50

Fax: +44 20 7587 5347 Email : e.mezieres@adie.org

e-mail: info@cdfa.org.uk
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Case studies

The following table sets out case studies undertaken during the course of the
preparation of the Guide. In the Guide, it is referred to a number of best practice
examples from the case studies. The full case study write-ups in template format are
available online from the website of the European Commission :
http://europa.eu.int/comm/regional_policy/sources/docgener/guides/guide_en.htm

Interested bodies are requested to provide new case studies or to update existing case
studies. To do so, please follow the layout shown on the first page of the case study
list and send the case study in electronic form, in its original language, to the
European Commission, DG Regional Policy, Coordination Unit regio-
coordination@cec.eu.int who will validate the request and decide on publication.

Case Type of Name of Scheme Website Address of
Study . .
or Instruments Institution
1 Venture Capital, Loans, Merseyside Special Investment | www.msif.co.uk
Micro Loans Fund - UK
2 Seed and Venture Capital | Enterprise Ireland www.enterprise-ireland.ie
3 Equity and Loans Enterprise Ireland www.enterprise-ireland.ie
4 Guarantees Finnvera- Finland www.finnvera.fi
5 Loans Finnvera-Finland www.finnvera.fi
6 Equity and Loans Finance Wales-UK www.financewales.co.uk/
7 Loans Bank fiir Sozialwirtschaft AG www.sozialbank.de
Germany
8 Guarantees Portuguese Mutual Guarantee WWW.spgm.pt
System (SPGM)
9 Loans Instituto de Fomento de www.central.ifa.es
Andalucia (IFA) - Spain
Obis | Interest Rate Subsidie Instituto de Fomento de www.central.ifa.es
Andalucia (IFA) - Spain
10 | Venture capital Instituto de Fomento de www.central.ifa.es
Andalucia (IFA) - Spain
11 Guarantees Eurofidi -Italy WWW.eurocons.it
12 | Micro-credits and seed Brussel /Bruxelles micro-credits | www.srib.be
capital and seed capital fund -Belgium
13 Guarantees Hitelgarancia -Hungary www.hitelgarancia.hu
14 | Venture capital Franche-Comté¢ - France n.a.
15 Micro-credits Fundusz Mikro -Poland
http://www.funduszmikro.ho
me.pl/
16 | Business angels LINC Scotland
http://www.go.uk.com/busin
ess_angels.html
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2000-2006 Programming Period Schemes
Amounts in €
PROGRAMME MEASURES TOTAL PUBLIC STRUCTURAL | NATIONAL PRIVATE
COST COST FUNDS FUNDS SECTOR
1 2 3 4 5
(2+5) (3+4)
AUSTRIA
Steiermark Grindung von Unternehmen 1,526,130 381,532 228,920 152,613 | 1,144,597
TOTAL AUSTRIA 1,526,130 381,532 228,920 152,613 1,144,597
BELGIUM
Hainaut Ingénierie financiére 59,444,864 59,444,864 29,722,432 29,722,432 0
Bruxelles Capitale Ingénierie financiére 11,335,100 | 10,000,000 5,000,000 5,000,000 1,335,100
TOTAL BELGIUM 70,779,964 69,444,864 34,722,432 34,722,432 1,335,100
GERMANY
Starkung unternehmerischer Potentiale der
Mecklenburg - Vorpommern KMU 4,300,540 4,300,540 3,103,117 1,197,423
Mecklenburg - Vorpommern Finanzinstrumente bei KMU 255,648 255,648 191,736 63,912
Wirtschaftsnahe und touristische Infrastruktur
Saarland in den Ubergangs-gebieten 8,533,000 8,533,000 4,266,500 4,266,500
Nordrhein-Westfalen Beteiligungskapital 77,715,254 77,715,254 38,857,627 38,857,627
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Amounts in €
TOTAL PUBLIC STRUCTURAL NATIONAL PRIVATE
PROGRAMME MEASURES cosT cosT FUNDS FUNDS SECTOR
GERMANY (continued)

Fonds fir Grunder/innen aus den

Nordrhein-Westfalen Hochschulen 3,068,042 3,068,042 1,534,021 1,534,021 0
Beteiligung des Landes am Aufbau eines oder
mehrerer regionaler Risikokapitalfonds fur

Hessen junge Unternehmen und Existenzgriindungen 6,608,484 4,956,363 3,304,242 1,652,121 1,652,121
Forderung der Leistungssteigerung durch
Kooperati-on, Beratung und Vernetzung von

Bayern KMU 7,390,724 5,912,579 3,695,362 2,217,217 1,478,145

TOTAL GERMANY 107,871,692 | 104,741,426 54,952,605 49,788,821 3,130,266

SPAIN

Mejora de las condiciones de financiacion de las

Andalucia empresas (FEDER) 175,580,983 | 175,580,983 131,685,738 43,895,245 0
Mejora de las condiciones de financiacion de las

Canarias empresas 12,861,659 12,861,659 9,646,244 3,215,415 0
Mejora de las condiciones de financiacion de las

Castilla la Mancha empresas. (FEDER) 14,144,286 14,144,286 9,901,000 4,243,286 0
Mejora de las condiciones de financiacion de las

Castilla la Mancha empresas. (FEDER) 21,426,371 21,426,371 14,998,460 6,427,911 0
Desarrollo endogeno de zonas rurales, relativo a

Castilla la Mancha las actividades agrarias (FEOGA-O) 1,224,338 1,224,338 795,820 428,518 0
Mejora de las condiciones de financiacion de las

Castilla y Ledn empresas. (FEDER) 8,654,290 8,654,290 6,058,003 2,596,287 0
Mejora de las condiciones de financiacion de las

Extremadura empresas 4,207,087 4,207,087 3,155,314 1,051,773 0
Mejora de las condiciones de financiacion de las

Extremadura empresas 19,200,000 19,200,000 14,400,000 4,800,000 0
Mejora de las condiciones de financiacion de las

Murcia empresas 14,418,571 14,418,571 10,093,000 4,325,571 0
Mejora de las condiciones de financiacion de las

Pais Vasco empresas 58,728,274 58,728,274 29,364,137 29,364,137 0

TOTAL SPAIN 330,445,859 | 330,445,859 230,097,716 | 100,348,143 0
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Amounts in €
TOTAL PUBLIC STRUCTURAL | NATIONAL PRIVATE
PROGRAMME MEASURES cosT cosT FUNDS FUNDS SECTOR
FINLAND
Finnvera microfinancing (micro enterprise and
women entrepreneur loans), Entrepreneur loans
and Growth Financing (investment and working
Finland Objective 1 and 2 areas | capital) loans 20,446,400 13,913,600 5,555,200 8,358,400 6,532,800
TOTAL FINLAND 20,446,400 13,913,600 5,555,200 8,358,400 6,532,800
FRANCE
Corse Favoriser le développement des entreprises 9,542,271 7,474,681 2,898,580 4,576,101 2,067,590 |
Guyane Ingénierie financiere 4,807,083 4,596,246 2,951,718 1,644,528 210,837 |
Martinique Garantie financiére 17,189,500 ;| 17,189,500 7,660,500 9,529,000 0
Martinique Plates formes d'initiative locale 13,718,000 6,858,000 1,523,000 5,335,000 6,860,000 |
Martinique Bonification d'intéret 3,968,000 3,968,000 1,834,000 2,134,000 0
Auvergne Soutien aux projets des entreprises 15,460,000 4,370,000 2,080,000 2,290,000 11,090,000 |
Soutenir les investissements matériels et
Lorraine immatériels des PME-PMI 12,665,967 10,275,063 5,137,532 5,137,532 2,390,904 |
Soutenir les projets de développement des
Pays de le Loire entreprises 46,357,089 20,881,687 4,635,709 16,245,978 | 25,475,402 |
Soutien a la création et au développement des
entreprises industrielles, artisanales et
commerciales, touristiques et des services aux
Poitou-Charentes entreprises 11,395,529 3,965,644 1,937,240 2,028,404 7,429,885 |
Favoriser la création, le développement et la
Basse-Normandie transmission d'entreprises 11,499,884 5,024,884 2,225,053 2,799,831 6,475,000 |
Améliorer la compétitivité et soutenir la création
Haute-Normandie des entreprises et de services 40,402,842 14,447,185 5,527,479 8,919,707 25,955,656 |
Champagne-Ardenne Soutenir la création d'activités 1,695,000 1,185,000 510,000 675,000 510,000 |
Champagne-Ardenne Accompagner I'expansion des entreprises 8,976,473 4,100,249 2,050,125 2,050,124 4,876,224
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Amounts in €
TOTAL COST PUBLIC STRUCTURAL | NATIONAL PRIVATE
PROGRAMME MEASURES cosT FUNDS FUNDS SECTOR
FRANCE (continued)
Champagne-Ardenne Anticiper les mutations industrielles 6,000,000 1,500,000 750,000 750,000 4,500,000
Reconquérir la valeur ajoutée de notre
Champagne-Ardenne production agricole 0 0 0 0 0
Provence-Alpes-Cote d'Azur Accroitre la compétitivité des entreprises 170,140,053 96,054,413 24,698,700 71,355,713 74,085,639
Structurer un environnement compétitif et
Franche-Comté attractif pour les entreprises 2,715,517 2,317,453 688,143 1,629,310 398,063 |
Aquitaine Ingénierie financiére 26,599,999 21,900,000 10,100,000 11,800,000 4,699,999
Accompagner la modernisation des entreprises,
le développement des PMI-PME et du
Bourgogne commerce de l'artisanat 14,201,515 4,187,515 2,093,757 2,093,757 10,014,000 |
Centre Accroitre la compétitivité des entreprises 5,415,780 1,354,080 677,040 677,040 4,061,700
lle-de-France Soutien a la création d'activités 27,972,000 13,986,000 6,993,000 6,993,000 13,986,000 |
Renforcement des moyens humains et
lle-de-France financiers des entreprises (PME/TPE) 14,008,000 7,004,000 3,502,000 3,502,000 7,004,000 |
Ingénierie financiére, création et développement
Picardie d’entreprises » 9,146,940 6,402,858 3,201,429 3,201,429 2,744,082 |
Soutient a la création et a la reprise d'entreprise
Rhéne-Alpes 0 0 0 0 0
TOTAL FRANCE 473,877,442 | 259,042,458 93,675,005 | 165,367,454 | 214,834,981
UK
Normanton in Derby Supporting local businesses 1,178,228 895,219 424,162 471,057 283,009 |
Cornwall and the Isles of Scilly Financial engineering for SMEs 15,997,000 15,997,000 7,997,000 8,000,000 0
Cornwall and the Isles of Scilly Infrastructure for Learning 15,997,000 15,997,000 7,997,000 8,000,000 0
Promoting the adaptation and development of
South Yorkshire rural areas 4,515,000 3,612,000 1,806,000 1,806,000 903,000 |
South Yorkshire Improving access to finance for SMEs 108,698,000 59,783,000 43,478,000 16,305,000 48,915,000 |
West Wales and the Valleys Financial support for SMEs (ERDF) 46,768,250 37,379,500 23,079,750 14,299,750 9,388,750 |
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Highlands & Islands

Stimulate private sector investment in existing
. and new business

75,019,910 61,330,950

27,192,500 34,138,450 13,688,960 |
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Amounts in €
TOTAL PUBLIC STRUCTURAL NATIONAL PRIVATE
PROGRAMME MEASURES cosT cosT FUNDS FUNDS SECTOR
UK (continued)
GIBRALTAR SME & E Commerce 414,600 334,600 167,300 167,300 80,000
Financial Support for SMEs and the Social
East Midlands Economy 13,268,400 11,508,200 4,814,200 6,694,000 1,760,200
North East of England Providing Access to Finance for Entrepreneurs 51,926,000 37,813,000 23,299,000 14,514,000 14,113,000 |
North East of England Providing Access to Finance for SMEs 207,128,000 = 150,758,000 93,207,000 57,551,000 56,370,000
North West England Access to Investment Finance for Growth SMEs 11,897,200 7,976,000 3,988,000 3,988,000 3,921,200 |
London Funding for growth 52,010,000 | 43,912,000 21,956,000 @ 21,956,000 8,098,000
TOTAL UK 604,817,588 | 447,296,469 259,405,912 | 187,890,557 | 157,521,119
GREECE
Infrastructures and specific actions for SME’s of
Attique the secondary ant tertiary sector 5,975,402 4,415,402 3,311,552 1,103,851 1,560,000
Incentives - Services - Infrastructures for
Egée du Nord enterprises 2,486,880 1,488,510 1,116,383 372,128 998,370 |
Improvement of the production environment,
lles de 'Egée du sud innovation 1,410,000 970,000 727,500 242,500 440,000
Competitivité Finance credit support for SME’s and VSE’s 183,404,343 | 146,731,343 98,310,000 | 48,421,343 | 36,673,000
TOTAL GREECE 193,276,625 | 153,605,255 103,465,435 | 50,139,822 | 39,671,370
ITALY
Crescita e competitivita delle imprese industriali,
Calabria artigiane, del commercio e dei servizi 21,042,000 ;| 21,042,000 10,521,000 ; 10,521,000 0
Calabria Ingegneria finanziaria 9,118,000 9,118,000 4,559,000 4,559,000 0
Interventi per la capitalizzazione e il
consolidamento finanziario del sistema delle PMI
Puglia dei settori Artigianato, Turismo, Commercio. 184,178,000 . 64,000,000 32,000,000 32,000,000 ; 120,178,000 |
Sostegno alla nascita ed allo sviluppo di nuove
Sardegna imprese 36,569,680 18,284,840 9,142,420 9,142,420 18,284,840 |
Lazio Aiuti alle PMI 8,862,933 8,740,410 3,375,031 5,365,379 122,522 |
Lazio Strumenti finanziari per l'innovazione 15,225,963 12,309,661 3,995,982 8,313,679 2,916,302 |
Marche Servizi di ingegneria finanziaria 16,528,467 11,363,898 5,681,950 5,681,948 5,164,569 |
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Amounts in €
TOTAL PUBLIC STRUCTURAL NATIONAL PRIVATE
PROGRAMME MEASURES cosT cosT FUNDS FUNDS SECTOR
ITALY (Continued)
Servizi finanziari per il rafforzamento del capitale
Friuli-Venezia-Giulia sociale 5,658,302 5,658,302 1,697,490 3,960,812 0
Servizi per favorire lo start up di nuova
Friuli-Venezia-Giulia imprenditorialita 255,146 183,420 55,026 128,394 71,727 |
Consolidamento e sviluppo dell'imprenditoria nelle
Friuli-Venezia-Giulia zone montane 769,726 769,726 230,918 538,808 0
TOTAL ITALY 298,208,217 | 151,470,257 71,258,817 80,211,440 | 146,737,960
NETHERLANDS
Versterken bedrijfsleven en stimuleren
Amsterdam ondernemerschap 161,979 133,779 46,488 87,291 28,200
Flevoland Financial engineering 33,275,000 25,025,000 8,250,000 16,775,000 8,250,000
Noord-Nederland Stimulering marktsector 49,333,600 20,266,400 8,400,000 11,866,400 29,067,200 |
Versterking concurrentiepositie bedrijfsleven en
Stedelijke Gebieden Nederland | stimuleren ondernemerschap 13,204,273 10,451,790 4,597,091 5,854,700 2,752,483 |
Zuid-Nederland Versterking concurrentiepositie bedrijfsleven 5,988,819 3,778,569 1,827,250 1,951,319 2,210,250 |
Versterking concurrentiepositie bedrijfsleven
Oost-Nederland (MKB) 3,762,712 2,919,627 1,254,064 1,665,564 843,085
TOTAL NETHERLANDS 105,726,383 62,575,165 24,374,893 38,200,274 | 43,151,218
PORTUGAL
Programa Operacional
Agricultura Engenharia Financeira 56,323,158 49,907,972 37,430,979 12,476,993 6,415,186 |
Programa Operacional PESCA Estruturas de Apoio & Competividade 3,891,800 3,891,800 2,920,600 971,200 0
Programa Operacional Consolidar e alargar as formas de
Economia financiamento das empresas 992,468,802 @ 309,574,552 232,182,161 77,392,391 | 682,894,250
Programa Operacional Madeira | Competitividade e Eficiéncia Econdmica 6,049,232 4,196,007 2,156,416 2,039,591 1,853,225
TOTAL PORTUGAL 1,058,732,992 | 367,570,331 274,690,156 92,880,175 | 691,162,661
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Amounts in €
TOTAL PUBLIC STRUCTURAL NATIONAL PRIVATE
PROGRAMME MEASURES cosT cosT FUNDS FUNDS SECTOR
INTERREG CROSS BORDER
Osterreich-Slowenien Rural Development 141,362 113,906 70,668 43,238 27,456
Development and aid for infrastructure in border
Osterreich-Ungarn regions 845,200 580,600 422,600 158,000 264,600
Cross-border co-operation at the enterprise level
(SMEs) and support and advice for cross-border
Osterreich-Ungarn activities 166,160 137,000 83,080 53,920 29,160
Espana - Marruecos Dinamizacioén socioecondémica y empresarial 2,308,796 2,308,796 1,731,597 577,199 0
TOTAL CROSS BORDER 3,461,518 3,140,302 2,307,945 832,357 321,216
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