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Utkast
KOMMISSIONENSDIREKTIV ./...[EG
avden|...]

om faststallande av tillampningsféreskrifter for vissa bestammelser i
direktiv 2004/109/EG om har monisering av insynskraven angaende upplysningar om
emittenter varsvéardepapper ar upptagna till handel pa en reglerad marknad

EUROPEISKA GEMENSKAPERNAS KOMMISSION HAR ANTAGIT DETTA
DIREKTIV

med beaktande av fordraget om uppréttandet av Europei ska gemenskapen,

med beaktande av Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den
15 december 2004 om harmonisering av insynskraven angaende upplysningar om emittenter
vars vardepapper & upptagna till handel pa en reglerad marknad och om andring av direktiv
2001/34/EG", sarskilt artiklarna2.3a, 5.6 forsta stycket, 5.6¢, 9.7, 12.8b—e, 13.2, 14.2,
21.4 3, 23.4 i och 23.7, och

av foljande skal:

D | direktiv 2004/109/EG faststélls de allménna principerna fér harmonisering av kraven
painsyn i frdga om innehav av rostrétter eller finansiella instrument som ger rétt att
forvarva befintliga aktier med rostratt. Direktivet syftar till att sékerstélla att
investerarnas fortroende byggs upp och bevaras tack vare tillgangen till korrekt,
lattfattlig och aktuell information om emittenter av vardepapper. Genom att kréva att
emittenterna informeras om forandringar som rér storre andelar i foretag, syftar
direktivet till att s8kerstélla att emittenterna underréttar allmanheten.

(2)  Tillampningsforeskrifterna for insynskraven bor aven formuleras sa att de garanterar
ett gott skydd for investerare, okar marknadens effektivitet och tillampas pa ett
enhetligt sét.

3 Nér det gdler forfaranden for hur investerare skall informeras om emittenternas val av
hemmedlemsstat, & det andamdlsenligt att valet offentliggors enligt ssmma forfarande
som for obligatorisk information enligt direktiv 2004/109/EG.

(4)  Minimikraven pa en kortfattad halvarsrapport som inte & uppréttad enligt
internationella redovisningsstandarder & att rapporten bor ge en sanningsenlig och
rattvisande bild av emittentens tillgangar, skulder, ekonomiska stallning och resultat.
Innehdllet i halvarsrapporterna bor ge investerare tillracklig insyn genom regelbunden

! EUT L 390, 31.12.2004, s. 38.
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©)

(6)

(7)

(8)

9)

(10)

(11)

information om emittentens resultat, och informationen bor presenteras sa att den |&tt
kan jamforas med informationen i foregaende ars arsredovisning.

Aktieremittenter som uppréttar koncernredovisning i enlighet med internationella
redovisningsstandarder (IAS) eller internationella finansiella redovisningsstandarder
(IFRS) bor tillampa samma definition pa narstéendetransaktioner i arsredovisning och
halvarsrapportering enligt direktiv 2004/109/EG. Aktieemittenter som inte uppréttar
koncernredovisning och sdlunda inte behover tillampa IAS eller IFRS bor i sin
halvarsrapport  enligt  direktiv 2004/109/EG  tillampa  definitionen  pa
narstaendetransaktioner enligt radets direktiv 78/660/EEG av den 25 juli 1978 grundat
paartikel 54.3 g i fordraget om rsbokslut i vissa typer av bolag?.

For att kunna utnyttja undantaget fran att underrétta om storre aktieinnehav enligt
direktiv 2004/109/EG i fréga om aktier som forvarvas enbart i syfte att anvandas for
clearing och avveckling, bér den maximala langden pa den ”korta avvecklingstiden”
vara sa kort som mdjligt.

For att den berérda behdriga myndigheten skall kunna évervaka att undantaget for
marknadsgaranter att underrdtta om storre aktieinnehav  efterlevs, bor en
marknadsgarant som vill utnyttja undantaget gora klart att den agerar eller &mnar agera
som marknadsgarant och for vilka aktier eller finansiella instrument. For att underlétta
marknadsgaranternas administration behdver de endast meddela sin egen behériga
myndighet, som i sin tur bor lamna motsvarande uppgifter till den behériga
myndigheten i den berdrda emittentens hemmed| emsstat.

Nér det gdler kalendern dver handelsdagar & det, for att forenkla processen,
andamal senligt att tidsfristerna bergknas med hansyn till handelsdagarnai emittentens
medlemsstat. For okad insyn bor dock varje behtrig myndighet daggas att informera
investerare och marknaddeltagare om den kalender 6ver handelsdagar som géller for
de olika reglerade marknader som befinner sig eller verkar pa dess territorium.

Néar det gdller omstandigheterna for underrdttelser om storre aktieinnehav, & det
andamalsenligt att faststdlla nér skyldigheten skall gdla individuellt eller kollektivt,
och hur skyldigheten skall fullgorasi fraga om fullmakter.

Det & rimligt att anta att fysiska eller juridiska personer utbvar vederbérlig omsorg
nar de forvarvar eller avyttrar stora innehav. Foljaktligen blir dessa fysiska eller
juridiska personer mycket snabbt medvetna om sadana forvérv eller avyttranden, eller
om mdjligheten att utnyttja rostrétt. Det & darfor andamalsenligt att ange endast en
mycket kort period som den period efter vilken de anses ha vetskap. En transaktion
som sker pa en vardepappershors bor i allmanhet verkstédlas vid den tidpunkt da
matchningen av orderna sker. Om det & fraga om en transaktion som sker utanfor
borsen, skall den enligt gallande lagstiftning normalt verkstéllas vid den tidpunkt da
dvergangen av dgandet sker och darmed rétten till att utnyttja rostratten.

Undantaget fran skyldigheten att 1&gga samman storre innehav bor enbart gélla for
moderforetag som kan pavisa att deras forvaltningsbolag eller vardepappersforetag
uppfyller villkoren for gavstandiga bolag. For att sékerstélla fullstandig insyn bor den
berdrda behtriga myndigheten underréttas om detta i forvég. | detta hanseende & det

EGT L 222, 14.8.1978, s. 11. Direktivet senast dndrat genom anslutningsakten 2003.
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(12)

(13)

(14)

(15)

viktigt att man i underrdttelsen meddelar vilken behérig myndighet som Gvervakar
forvaltningsbolagens verksamhet enligt villkoren i rédets direktiv 85/611/EEG av den
20 december 1985 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag
for kollektiva investeringar i overldtbara vardepapper (fondforetag)®. Detta galler
oavsett om de &r auktoriserade enligt direktivet eller inte, forutsatt att de i det senare
fallet 6vervakasi enlighet med nationell lagstiftning.

Vid tilldmpningen av direktiv 2004/109/EG bor underréttelse om storre innehav avse
finansiella instrument om dessa ger innehavaren ovillkorlig rétt att forvarva de
underliggande aktierna, eller denne efter eget gottfinnande kan forvérva de
underliggande aktierna eller pengarna pa forfallodagen. Foljaktligen bor finansiella
instrument inte omfatta sddana instrument som ger innehavaren rétt att motta aktier nar
kursen pa den underliggande aktien nar en viss niva vid en viss tidpunkt. Inte heller
bor de anses omfatta sadana instrument som tillater emittenten av instrumentet eller en
tredje part att Gverldta aktier eller pengar & instrumentinnehavaren pa forfallodagen.

| direktiv 2004/109/EG faststélls stranga krav i fraga om spridning av obligatorisk
information. Enbart tillgang till information, vilket innebér att investerare aktivt maste
sOka den, tjanar darfor inte direktivets syfte. Dérfoér bor spridningen ske genom aktiv
distribution av informationen fran emittenterna till medierna, i syfte att na
investerarna.

Det & nddvandigt att faststalla minimistandarder for kvaliteten nar det géller
offentliggbrandet av obligatorisk information, for att sdkerstélla att ala investerare,
aven i andra medlemsstater dan emittenten, har samma tillgang till informationen.
Emittenterna bor se till att dessa minimikrav uppfylls, antingen genom att
offentliggdra den obligatoriska informationen gélva eller genom att anlita en tredje
part for att gora det pa deras vagnar. | det senare fallet bor den tredje parten kunna
sprida informationen pa ett andama senligt sétt och ha system for att sakerstélla att den
mottagna informationen harror fran den berdrda emittenten och att det inte foreligger
nagon betydande risk for forvanskning av data eller obehtrig tillgang till opublicerad
insiderinformation. En tredje part kan erbjuda andra tjanster eller idka annan
verksamhet, exempelvis medier, behdriga myndigheter, fondborser eller enheten som
ansvarar for den officiella mekanismen for lagring av obligatorisk information. | safall
bor sadana tjanster eller sadan verksamhet vara tydligt separerade fran de tjanster och
verksamheter som avser offentliggdrandet av obligatorisk information. Nér en emittent
eller en tredje part formedlar information till medier, bor de i férsta hand anvanda
elektroniska medel och industriella standardformat for att underléta och paskynda
bearbetningen av informationen.

Ett minimikrav & aven att obligatorisk information sprids sa att den ndr en sa bred
alméanhet som mgjligt, om mdjligt sa att den nar alménheten bade i och utanfor
emittentens hemmedlemsstat  samtidigt. Detta paverkar inte tillampningen av
medlemsstaternas rétt att begéra att emittenterna offentliggér delar av eller al
obligatorisk information 1 dagstidningar, eller att de offentliggdr obligatorisk
information pa sin egen webbplats eller andra webbplatser som &r tillgangliga for
investerare.

EGT L 375, 31.12.1985,s. 3. Direktivet senast andrat genom Europaparlamentets och rédets
direktiv 2005/1/EG (EUT L 79, 24.3.2005, s. 9).
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(16) Likvérdighet kan anses foreligga, om tredjelands allménna regler for offentliggérande
ger en anvandarna begriplig och almant sett likvardig beddmning av emittenternas
situation, som gor det mgjligt for dem att fatta liknande beslut som om de
tillhandahdllits information enligt direktiv 2004/109/EG, aven om kraven inte &ar
identiska. Likvéardigheten bor dock begransas till den relevanta informationens
innehall och inga undantag bor accepteras i fraga om de tidsfrister som faststélls i
direktiv 2004/109/EG.

(17)  For att kunna faststdlla om en emittent i ett tredjeland uppfyller de krav palikvardighet
som faststélls i artikel 4.3 i direktiv 2004/109/EG, & det viktigt att sékerstédlla
Overensstammelse med kommissionens forordning (EG) nr809/2004 av den
29 gpril 2004 om  genomforande av  Europaparlamentets och  radets
direktiv 2003/71/EG i fraga om informationen i prospekt, dessas format, inforlivande
genom hanvisning samt offentliggérande av prospekt och annonsering®. Detta géller
sarskilt de punkter som géller offentliggdrandet av historisk finansiell information i ett
prospekt.

(18) Nér det galler likvardiga krav pa oberoende, bor ett moderforetag som kontrollerar ett
forvaltningsbolag eller ett vardepappersforetag med séte i tredjeland kunna dra nytta
av undantaget enligt artikel 12.4 eller 5 i direktiv 2004/109/EG. Detta bor géla
oberoende av om det enligt tredjelandets lagstiftning krévs att det kontrollerade
forvaltningsbolaget eller vérdepappersforetaget auktoriseras for att kunna idka
forvaltningsverksamhet eller portfoljférvaltning, om vissa villkor for oberoende

uppfylls.

(19) [De atgarder som foreskrivs i detta direktiv ar forenliga med Europeiska
var depapper skommitténs standpunkt].

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Syfte

| detta direktiv faststélls detaljerade foreskrifter for tillampningen av artikel 2.1 i,
artikel 5.3 andra stycket, artikel 5.4 andra meningen, artiklarna9.1-2 och 9.4, artikel 10,
artiklarna12.1-2 och 12.4-6, artikel 12.2 a, artikel 13.1 samt artiklarna23.1 och 23.6 i
direktiv 2004/109/EG.

Artikel 2
Forfaranden for valet av hemmedl emsstat

Artikel 2.1 i-i i direktiv 2004/109/EG

Nar emittenten vajer hemmedlemsstat, skall valet tillkdnnages pa samma sitt som
obligatorisk information.

4 EUT L 149, 30.4.2004, s. 1.
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Artikel 3

Minimikrav painnehallet i halvarsrapporter sominteingar i koncernredovisningen

Artikel 5.3 andra stycket i direktiv 2004/109/EG

Om kortfattade halvarsrapporter inte  uppréttats enligt  internationella
redovisningsstandarder antagna i enlighet med artikel 6 i Europaparlamentets och
radets forordning (EG) nr 1606/2002, skall de innehadllsmassigt minst motsvara
punkterna 2 och 3.

Balans- och resultatrakningen i sammandrag skall innehdlla samtliga rubriker och
delsummor som finns upptagna i emittentens senaste arsredovisning. Ytterligare
poster skall inkluderas, om de kréavs for att halvarsrapporten skall ge en
sanningsenlig och réttvisande bild av emittentens tillgangar, skulder, ekonomiska
stallning samt resultat.

Dessutom skall foljande jamférande information bifogas:

a En baansrdkning per sutet av de sex forsta manaderna av innevarande
rékenskapsar och jamforande balansrékning per slutet av foregaende
rakenskapsar.

b)  En resultatrékning for de sex forsta manaderna av innevarande rakenskapsar,
med jamforande information fér motsvarande period foregaende rakenskapsar.

Noterna skall innehdlla s mycket information, att den kortfattade halvarsrapporten
& jamforbar med arsredovisningen.

Artikel 4
S6rre nérstaendetransaktioner

Artikel 5.4 andra meningen i direktiv 2004/109/EG

Nar det gidler storre nérstdendetransaktioner skall aktieemittenter i sin
delarsinformation &minstone |amna f6ljande information:

a)  Narstdendetransaktioner som har &gt rum under de sex forsta ménaderna av
innevarande rakenskapsar och som pa ett avgorande sétt har paverkat foretagets
ekonomiska stallning eller resultat under samma period.

b) Alla de forandringar av narstdendetransaktionerna i den  senaste
arsredovisningen, som pa ett avgorande sétt kan paverka foretagets ekonomiska
stdllning eller resultat under de sex forsta manaderna av innevarande
rakenskapsar.

Om aktieemittenten inte behdver upprétta koncernbokslut, skall denne aminstone
offentliggora néarstéendetransaktioner enligt artikel 43.7 b i direktiv 78/660/EG.

SV



Artikel 5
Langsta normal ” kort avvecklingstid”

Artikel 9.4 i direktiv 2004/109/EG

Langsta normal "kort avvecklingstid” skall vara de tre handelsdagar som fdljer omedel bart
efter transaktionen.

Artikel 6
Kontrollmekanismer for de behdriga myndigheterna med avseende pa marknadsgaranter

Artikel 9.51 direktiv 2004/109/EG

1 Om en marknadsgarant avser att utnyttja undantaget enligt artikel 9.5 i
direktiv 2004/109/EG, skall den meddela att den handlar eller &mnar handla i
egenskap av marknadsgarant for viss emittent, vilket skall ske till behorig
regleringsmyndighet enligt direktiv 2004/109/EG och inom den tidsfrist som anges i
artikel 12.2 i direktiv 2004/109/EG.

Om marknadsgaranten upphor att handla i egenskap av marknadsgarant for
ifrégavarande emittent, skall denne underrétta den behtriga myndigheten dérom.

Den behériga myndigheten skall omedelbart vidarebefordra informationen till den
behoriga myndigheten i emittentens hemmed|emsstat.

2. Marknadsgaranten far inte laggas att halla aktierna eller de finansiella instrumenten
pa ett separat konto, i syfte att identifiera de aktier eller finansiella instrument som
anvands for att agera som marknadsgarant.

Marknadsgaranten skall kunna identifiera de berdrda aktierna eller finansiella
instrumenten pa annat kontrollerbart satt.

Artikel 7
Kalender 6ver handelsdagar

Artiklarna 12.2, 12.6 och 14.1 i direktiv 2004/109/EG

1 Vid tillampningen av artiklarna 12.2, 12.6 och 14.1 i direktiv 2004/109/EG, skall den
kalender dver handelsdagar som anvandsi emittentens hemmediemsstat gélla.

2. Varje behorig myndighet skall pa sin webbplats offentliggora en kalender Gver
handelsdagar for de olika reglerade marknader som befinner sig eller verkar inom
myndighetens jurisdiktionsomrade.



Artikel 8
Aktiedgare och fysiska eller juridiska personer somangesi artikel 10 i insynsdirektivet och
som &r skyldiga att underratta om storre innehav

Artikel 12.2 i direktiv 2004/109/EG

1 Vid tillampningen av  artikel 12.2 i  direktiv 2004/109/EG, skall den
underrattel seskyldighet som uppkommer sa snart rostratternas andel nar, Gverskrider
eller faler under gédllande troskelvarden vara en individuell skyldighet for varje
enskild aktieagare eller fysisk eller juridisk person enligt artikel 10 direktivet.

| de fal som avges i artikel 10ai  direktiv 2004/109/EG,  skall
underréttel seskyldigheten vara en kollektiv skyldighet for alla avtal parter.

2. Om en aktiedgare, | de fall som avges i artikel 10 hi direktiv 2004/109/EG, ger
fullmakten for en viss bolagsstdmma, kan underréttelsen ldmnas som en enda
underréttelse i samband med att fullmakten ges, om det i underréttelsen klart anges
vad konsekvenserna blir i frdga om rostratter néar fullmaktstagaren inte langre kan
utnyttja rostratterna efter eget gottfinnande.

Om fullmaktsinnehavaren, under de omstandigheter som angesi punkt h) i artikel 10,
erhdller en eler flera fullmakter for en viss bolagsstamma, kan underréttelsen ges i
form av en enda underréttelse i samband med att fullmakterna beviljas, under
forutséttning att det gors klart i underréttelsen vad konsekvenserna blir i fréga om
rostrétter nér fullmaktsinnehavaren inte langre kan utnyttja rostrétterna efter eget
gottfinnande.

3. Om underréttel seskyldigheten géller for flera fysiska eller juridiska personer, kan
underréttel sen lamnas som en enda gemensam underréttel se.

Utnyttjas en enda gemensam underréttelse, skall detta inte anses befria nagon av de
fysiska eller juridiska personerna fran deras underréttel seskyldighet.

Artikel 9

Omstandigheter under vilka den underréttande personen borde fatt reda pa forvarv eller
avyttring eller mgjligheten att utnyttja rostratter

Artikel 12.2 i direktiv 2004/109/EG

Vid tillampningen av artikel 12.2 ai direktiv 2004/109/EG, skall aktiedgaren eller den fysiska
eller juridiska person som avsesi artikel 10 i direktivet anses ka&nna till forvéarvet, avyttringen
eller mojligheten att utGva rostratter senast tva handelsdagar efter det att transaktionen
genomfordes.



Artikel 10
Krav pa oberoende stallning for forvaltningsbolag och vardepapper sforetag som agnar sig at
individuell portféljforvaltning

Artiklarna 12.4 forsta stycket och artikel 12.5 forsta stycket i direktiv 2004/109/EG

1 Vid tillampningen av det undantag fran kravet att |agga samman innehav som anges i
forsta stycket i artiklarna12.4 och 12.5 i direktiv 2004/109/EG, skall moderforetaget
till ett forvaltningsbolag eller ett vardepappersforetag uppfyllafoljande krav:

a)  Det far inte genom direkta eller indirekta anvisningar eller pa annat sétt ingripa
nar forvaltningsbolaget eller vardepappersforetaget utnyttjar de rostrétter som
de innehar.

b) Forvaltningsbolaget eller vardepappersforetaget skall oberoende av
moderforetaget fritt kunna utnyttja de rostrétter som &r knutna till de tillgangar
det forvaltar.

2. Ett moderforetag som 6nskar utnyttja undantaget skall utan dréjsmal |amna foljande
information till den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten for de emittenter
vars rogtrétter @ knutna till innehav som forvaltas av forvaltningsbolagen eller
vardepappersforetagen:

a En forteckning Over namnen pa  forvaltningsbolagen  och
vardepappersforetagen, med uppgift om vilka behdriga myndigheter som
Overvakar dem, men utan uppgifter om de berdrda emittenterna.

b) En deklaration om att moderforetaget uppfyller villkoren enligt punkt 1 med
avseende pa varje sddant forvaltningsbolag eller vardepappersforetag.

Moderféretaget skall |6pande uppdatera férteckningen enligt a ovan.

3. Om moderforetaget endast avser att utnyttja undantagen for finansiella instrument
enligt artikel 13 i direktiv 2004/109/EG, skall det endast skicka forteckningen enligt
punkt 2 atill den behériga myndigheten i emittentens hemmed|emsstat.

4. Vid tilldmpningen av punkt 1 a skall "direkta anvisningar” betyda alla anvisningar
som ges av moderforetaget, eller annat av moderféretaget kontrollerat foretag, som
anger hur forvaltningsbolaget eller vardepappersforetaget i enskildafall skall utnyttja
rostrétterna

Med ”indirekta anvisningar” avses alla allménna eller specifika anvisningar, oavsett
form, som ges av moderforetaget, eller annat av moderforetaget kontrollerat foretag
och syftar till att inskranka forvaltningsbolagets eller vardepappersforetagets frihet
att utnyttja rostrétterna, for att tillgodose vissa av moderféretagets eller annat av
moderforetaget kontrollerat foretags egna affarsintressen.
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Artikel 11

Typer av finansiella instrument som enbart pa innehavarens eget initiativ ger ratt att forvarva

aktier med rostr att

Artikel 13.11 direktiv 2004/109/EG

Vid tillampningen av artikel 13.1 i direktiv 2004/109/EG, skall overldtbara
vardepapper och optioner, terminer, swapavtal, ranteterminer och ala andra
derivatkontrakt som angesi bilagal.C till direktiv 2004/39/EG anses vara finansiella
instrument, om de enbart p& innehavarens eget initiativ och enligt ett formellt avtal
ger rétt att forvarva redan emitterade aktier med rostrétt fran en emittent vars aktier
& upptagnatill handel pa en reglerad marknad.

| nstrumentets innehavare maste pa forfallodagen ha en ovillkorad rétt att forvarva de
underliggande aktierna eller rétt att enligt eget gottfinnande forvarva sadana aktier
eller g.

Med ett formellt avtal avses ett avtal som & bindande enligt gallande lagstiftning.

Vid tilldmpningen av artikel 13.1 i direktiv 2004/109/EG, skall innehavaren l&gga
samman och underrétta om samtliga finansiella instrument enligt punkt 1 som avser
samma underliggande emittent.

Den underréttelse som kréavs enligt artikel 13.1 i direktiv 2004/109/EG skall
innehalla foljande uppgifter:

a) Andelar av rostrétt efter transaktionen.

b) | tillampliga fall kedjan av kontrollerade foretag genom vilka finansiella
instrument i praktiken innehas.

c) Datum datroskelvardet naddes eller Gverskreds.

d) For instrument med en utnyttjandeperiod, i tilldmpliga fall en uppgift om den
tidpunkt nér aktierna kommer att eller kan forvarvas.

€) Instrumentets|optid eller forfalodag.

f)  Innehavarensidentitet.

g) Den underliggande emittentens namn.

Vid tillampningen av punkt a skall rostrétternas procentuella andel beréknas med
hansyn till totalt antal rostrétter och kapital, i enlighet med emittentens senast uppgift
enligt artikel 15 direktiv 2004/109/EG.

Underréttelseperioden skall motsvara artikel 12.2 i direktiv 2004/109/EG och
motsvarande till&mpningsforeskrifter.

Underréttelsen skall lamnas till de underliggande aktiernas emittent och till den
behdriga myndigheten i emittentens hemmed|emsstat.
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Om ett finansiéllt instrument avser fler &n en underliggande aktie, skall en separat
underréttelse lamnastill var och en av de underliggande aktiernas emittenter.

Artikel 12
Miniminormer

Artikel 21.1 1 direktiv 2004/109/EG

Vid tillampningen av artikel 21.1 i direktiv 2004/109/EG skall obligatorisk
information spridas i enlighet med de miniminormer som angesi punkterna 2-5.

Obligatorisk information skall spridas sa att den sikert kan nd en s manga som
madjligt, om mojligt samtidigt i hemmedlemsstaten och i 6vriga medlemsstater.

Obligatorisk information skall [amnas till medierna som oredigerad, fullstandig text.

Néa det gdler rapporter och meddelanden enligt artiklarna4.5 och 6 i
direktiv 2004/109/EG, skall detta krav emellertid anses vara uppfyllt om
underrattel sen om den obligatoriska informationen lamnas till medierna och anger pa
vilken webbplats de relevanta handlingarna finns tillgangliga, utbver den officiella
mekanism for central lagring av obligatorisk information som anges i artikel 21 i
direktivet.

Obligatorisk information skall lamnas till medierna pa ett garanterat sakert sétt som
minimerar risken for att data forvrangs och for obehorig tillgdng och sakert
identifierar den obligatoriska informationens kalla.

Sakerhet i forhdllande till mottagaren skall garanteras genom att snarast dtgérda alla
eventuellafel eller avbrott vid [amnandet av den obligatoriska informationen.

Emittenten skall inte ansvara for systemfel eller brister hos de medier till vilka den
obligatoriska informationen har skickats.

Obligatorisk information skall 1amnas till medierna pa ett sétt som klargor att det
handlar om obligatorisk information, med tydlig uppgift om vilken emittent det
gdler, amnet for den obligatoriska informationen och datum och tidpunkt nér
emittenten skickade informationen.

| samband med att obligatorisk information lamnas, skall emittenten pa begéaran
kunna skicka foljande uppgifter till den behdriga myndigheten:

a  Namn paden person som skickade informationen till medierna.
b)  Uppgifter om sékerhetskontroll.

¢)  Tidpunkt och datum nér informationen skickades till medierna.
d)  Uppgift om med vilket medium informationen skickades.

e) | tillampliga fall narmare uppgifter om eventuella restriktioner for den
obligatoriska informationen fran emittentens sida.
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Artikel 13
Krav motsvarande artikel 4.2 b

Artikel 23.11 direktiv 2004/109/EG

tredjeland skall anses stédlla krav motsvarande dem som anges i artikel 4.2b i
direktiv 2004/109/EG, om arsredovisningen enligt landets lagstiftning skall innehdlla minst
foljande uppgifter:

a) En réttvisande redogorelse for hur emittentens affarsverksamhet utvecklats inklusive
resultat och ekonomisk stallning, tillsammans med en beskrivning av de viktigaste
risker och osikerheter som emittenten star infér, pa sa st att redogorelsen
presenterar en balanserad och heltéckande bedémning av detta, i 6verensstammelse
med afférsverksamhetens storlek och komplexitet.

b) Uppgifter om eventuella viktiga handelser som intraffat sedan rakenskapsarets slut.
C) Uppgifter om emittentens sannolika framtidsutsikter.
Om det kravs for en forstdelse av emittentens utveckling, resultat eller stallning, skall

bedémningen enligt punkt a omfatta bade finansiella och, i tillampliga fall, icke-finansiella
nyckeltal som &r relevanta for den affarsverksamhet det géller.

Artikel 14
Krav motsvarande artikel 5.4 i direktiv 2004/109/EG
Artikel 23.1i direktiv 2004/109/EG

Tredjeland skall anses stdlla krav motsvarande dem som anges i artikel 5.4 |
direktiv 2004/109/EG om, enligt landets lagstiftning, en kortfattad sammanstélining av
rakenskaper kravs forutom deldrsinformationen och deldrsinformationen méaste innehalla
minst f6ljande information:

a) Granskning av den period som informationen avser.

b) Uppgifter om emittentens sannolika framtidsutsikter for  redovisningsarets
aterstdende sex manader.

C) Storre narstéendetransaktioner nér det galler aktieemittenter och om detta inte redan
rapporterats |6pande.

Artikel 15
Krav motsvarande artiklarna 4.2 och 5.2. c i direktiv 2004/109/EG

Artikel 23.1 1 direktiv 2004/109/EG
Ett tredjeland skall anses stélla krav motsvarande dem som angesi artiklarna4.2 coch 5.2 c i

direktiv 2004/109/EG om, enligt landets lagstiftning, en person eller personer inom emittenten
har ansvaret for arsredovisningar och delarsrapporter, och framfor alt for foljande:
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a) Att rékenskaperna uppfyller kraven i tillampliga rapporteringsnormer eller
redovisningsstandarder.

b) Att den granskning av verksamheten som ingar i verksamhetsberéttel sen &r korrekt.

Artikel 16
Krav motsvarande artikel 6i direktiv 2004/109/EG

Artikel 23.11 direktiv 2004/109/EG

Ett tredjeland skall anses stdlla krav motsvarande dem som anges i artikel 6 i
direktiv 2004/109/EG om, enligt landets lagstiftning, en emittent maste offentliggora
kvartal srapporter.

Artikel 17
Krav motsvarande artikel 4.3 1 direktiv 2004/109/EG

Artikel 23.11 direktiv 2004/109/EG

Ett tredjeland skall anses stédlla krav motsvarande dem som anges i artikel 4.3 forsta stycket i
direktiv 2004/109/EG, om det enligt landets lagstiftning inte krévs att moderforetaget 1agger
fram individuell redovisning, utan att emittenten med site i det landet skall 1&mna fdljande
information under sin koncernredovisning:

a) For emittenter av aktier, beddomning av utdelning och forméagan att betala utdelning.
b) For ala emittenter, i tillampliga fall, krav pa minimikapital och eget kapital samt
likviditetsfragor.

For att uppfylla kravet pa likvardighet skall emittenten ocksa kunna lamna den behériga
myndigheten i hemmediemsstaten ytterligare reviderade rapporter som enbart innehdller
information om emittentens enskilda rakenskaper och som & relevanta uppgifter enligt
punkternaa och b. Dessa rapporter kan utarbetas enligt redovisningsstandarderna i det
tredjelandet.

Artikel 18
Krav motsvarande artikel 4.3 andra stycket i direktiv 2004/109/EG

Artikel 23.11 direktiv 2004/109/EG

For enskilda rékenskaper skall ett tredjeland anses stélla krav motsvarande dem som anges i
artikel 4.3 andra stycket i direktiv 2004/109/EG, om enligt landets lagstiftning en emittent
med sdte i landet inte behdver upprétta koncernredovisning utan skall upprétta enskilda
redovisningar, antingen enligt internationella redovisningsstandarder erkanda enligt artikel 3 i
forordning (EG) nr 1606/2002 och tillampbara inom gemenskapen eller enligt nationella
redovisningsstandarder i det tredjelandet som motsvarar sadana standarder.

For att garantera likvardighet maste sddan ekonomisk information presenteras i form av
omraknade arsredovisningar om den inte Gverensstammer med sadana standarder.
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De enskilda redovisningarna maste dessutom revideras separat.

Artikel 19
Krav motsvarande artikel 12.6 i direktiv 2004/109/EG

Artikel 23.11 direktiv 2004/109/EG

Ett tredjeland skall anses stédlla krav motsvarande dem som anges i artikel 12.6 i
direktiv 2004/109/EG, om enligt landets lagstiftning en emittent med site i landet skall
underrattas om storre innehav eller offentliggora sddana storre innehav for allménheten senast
inom sju handel sdagar.

Tidsfristerna for underréttelse till emittenten och for dennes féljande offentliggdrande till
dlménheten kan skilja sig fran dem som anges i artiklanal2.2 och 126 i
direktiv 2004/109/EG.

Artikel 20
Krav motsvarande artikel 14 i direktiv 2004/109/EG

Artikel 23.11 direktiv 2004/109/EG

Ett tredjeland skall anses stdla krav motsvarande dem som anges i artikel 14 i
direktiv 2004/109/EG, om enligt landets lagstiftning en emittent med sdte i landet skall
uppfyllafoéljande villkor:

a) En emittent som tillats &ga hogst 5 procent av sina egna aktier med rostrétt skall
meddela varje gang det troskelvardet nas eller Gverskrids.

b) En emittent som till&ts dga hogst mellan 5 och 10 procent av sina egna aktier med
rostratt skall meddela varje gang troskelvardet 5 procent nas eller dverskrids.

C) En emittent som tillats &ga Gver 10 procent av sina egna aktier med rostratt skall
meddela varje gang troskelvardet 5 procent eller troskelvardet 10 procent nés eller
overskrids.

For att garantera likvéardighet krévs ingen underréattel se om troskelvéardet & over 10 procent.
Artikel 21
Krav motsvarande artikel 15 i direktiv 2004/109/EG
Artikel 23.1 i direktiv 2004/109/EG
Ett tredjeland skall anses stdlla krav motsvarande dem som anges i artikel 15 i
direktiv 2004/109/EG, om enligt landets lagstiftning en emittent med site i landet skall

offentliggora totalt antal rostrétter och kapital for allmanheten senast 30 kalenderdagar efter
det att totalen Okat eller minskat.

Artikel 22
Krav motsvarande artiklarna 17.2 a och 18.2 a i direktiv 2004/109/EG
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Artikel 23.11 direktiv 2004/109/EG

Betraffande innehdllet i information om bolagsstammor skall ett tredjeland anses stélla krav
motsvarande dem som anges i artikel 17.2a och 18.2a i direktiv 2004/109/EG, om enligt
landets lagstiftning en emittent med séte i landet atminstone maste informera om tid, plats och
dagordning for bolagsstammor.

Artikel 23
Likvardighet avseende oberoendekravet pa moderforetag till forvaltningsbolag och
var depapper sforetag
Artikel 23.6 i direktiv 2004/109/EG

1 Ett tredjeland kan bedomas stélla krav pa oberoende som motsvarar dem som anges i
artikel 124 och artikel 5 i direktivet, om enligt landets lagstiftning ett
forvaltningsbolag  eller  ett  investeringsforetag  enligt  artikel 23.6 |
direktiv 2004/109/EG skall uppfyllaféljande villkor:

a)  Forvatningsbolaget eller vardepappersforetaget skall att i ala situationer och
oberoende av moderforetaget fritt kunna utnyttja de rostrétter som medfdljer de
tillgangar det forvaltar.

b)  Vidintressekonflikter skall forvaltningsbolaget eller vardepappersforetaget inte
beakta moderforetagets intressen eller annat av moderforetaget kontrollerat
foretags intressen.

2. Moderforetaget skall uppfylla samtliga underréttelsekrav som anges i artikel 11.2 a
och 11.3i detta direktiv.

Moderféretaget skall dessutom deklarera att det uppfyller de villkor som anges i
punkt 1 i denna artikel nar det gdler varje sadant férvaltningsbolag eller

vardepappersforetag.
Artikel 24
Genomférande
1 Medlemsstaterna skall sétta i kraft de lagar och andra forfattningar som &

nodvandiga for att folja detta direktiv senast [12 manader efter antagandet]. De skall
genast dverlamna texterna till dessa bestammelser till kommissionen tillsammans
med en jamforel setabell for dessa och bestdmmelsernai detta direktiv.

Né&r en medlemsstat antar dessa bestammelser skall de innehdlla en hanvisning till
detta direktiv eller &foljas av en sadan hanvisning nér de offentliggors. Narmare
foreskrifter om hur hanvisningen skall goras skall varje medlemsstat galv utfarda.

2. Medlemsstaterna skall till kommissionen oOverlamna texten till de centraa
bestammelser i nationell lagstiftning som de antar inom det omrade som omfattas av
detta direktiv.
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Artikel 25
Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i
Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 26
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utféardat i Bryssel den|...]

P& kommissionens vagnar

[..]

Ledamot av kommissionen
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