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KOMMISSIONENS BESLUT

av den 28.9.2010

om erkdnnande av att Japansraéattsliga och tillsynsmassiga ramar motsvarar kraven i

Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1060/2009 om
kreditvarderingsinstitut

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DETTA BESLUT

med beaktande av fordraget om Europei ska unionens funktionssétt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1060/2009 av den
16 september 2009 om kreditvarderingsinstitut’, sarskilt artikel 5.6, och

av foljande skal:

D Den 12 juni 2009 gav kommissionen i uppdrag & Europeiska vardepapperskommittén
att tillhandahalla teknisk radgivning i samband med den tekniska utvérderingen av
Japans réattsiga och tillsynsmassiga ramar néar det galler kreditvarderingsinstitut.

2 | det utldtande som lamnades den 21 mag 2010 gor Europeiska
vardepapperskommittén beddmningen att de japanska réttsliga och tillsynsmassiga
ramarna for kreditvarderingsinstitut kan anses motsvara kraven i férordningen.

(©)] | enlighet med artikel 5.6 andra stycket i forordning (EG) nr 1060/2009 anses det att
ett tredjelands rattsliga och tillsynsméssiga ramar & likvardiga med forordning
(EG) nr 1060/2009 om tredjelandets ramar uppfyller minst tre villkor.

4 Enligt det forsta villkoret kravs det att kreditvarderingsinstituten i det tredjelandet &r

foremadl for auktorisering eller registrering och fortlopande ar foremal for effektiv
tillsyn och tillampning. De japanska réttsliga och tillsynsméssiga ramarna for
kreditvarderingsinstitut bestar av lagen om finansiella instrument och lagen om
marknader (Lag nr. 25 fran 1948) betraffande regleringen av kreditvarderingsinstitut,
regeringsforordningen avseende sektorn for finansiella instrument (Forordning nr. 52
fran 2007) betraffande regleringen av kreditvarderingsinstitut, regeringsforordningen
om definitioner enligt artikel 2 i lagen om finansiella instrument och marknader
(Finansministeriets ~ forordning nr. 14 fran 1993) om reglering av
kreditvarderingsinstitut och de omfattande riktlinjerna for tillsyn av féretag inom
sektorn for finansiella instrument (tilldgg) samt riktlinjerna for tillsyn av
kreditvarderingsinstitut. | juni 2009 antog det japanska parlamentet (dieten)
lagstiftning genom vilken en ny regleringsram infors for kreditvarderingsinstitut.
Denna atfdljdes i december 2009 av en rad regeringsbeslut och regeringsforeskrifter i
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vilka villkoren for denna regleringsram faststélldes. Enligt det nya regelverket, som
tradde i kraft i april 2010, méaste kreditvarderingsinstitut vara registrerade hos den
japanska finansinspektionen (JFSA) for att institutens kreditvarderingar ska kunna
anvandas i Japan for regleringsandamdl. Regelverket foreskriver réttdigt bindande
skyldigheter for kreditvarderingsinstitut och fortlopande tillsyn av dem. JFSA har vida
och omfattande befogenheter och kan vidta ett antal atgarder, bland annat sanktioner,
mot kreditvarderingsinstitut om bestdmmelserna i lagen om finansiella instrument och
marknader betraffande regleringen av kreditvarderingsinstitut dvertrads.

Det andra villkoret foreskriver att kreditvarderingsinstituten i det tredjelandet maste
vara foremd for réttdigt bindande bestdmmelser som &r likvardiga med dem som
anges i artiklarna 6-12 och i bilaga I till férordning (EG) nr 1060/2009. Det japanska
systemet grundar sig pa lojalitetsplikt och skyldigheten for kreditvarderingsinstitut att
inrétta operativa kontrollsystem for att se till att kreditvarderingssektorn bedriver sin
verksamhet pa ett rattvist och tillforlitligt sitt med hjap av ett stort antal detaljerade
och bindande foreskrifter, omfattande bestdmmelser avseende undvikande, hantering
och offentliggérande av intressekonflikter och skyldigheten att registrera information
och delge informationen bade till JFSA och allmanheten. Det japanska regelverket
uppfyller malen i forordning (EG) nr 1060/2009 n&r det galler hantering av
intressekonflikter, de organisatoriska processer och forfaranden som krévs av
kreditvarderingsinstitut, kvaliteten pd  kreditvarderingarna  och pa
varderingsmetoderna, offentliggdrande av kreditvarderingar och almant och
regelbundet offentliggérande av kreditvérderingsverksamhet. Det japanska regel verket
tillhandahdller siledes ett motsvarande skydd i fréga om integritet, dppenhet, gott styre
av kreditvarderingsinstitut och kreditvarderingsverksamhetens tillforlitlighet.

Enligt det tredje villkoret maste lagstiftningen i det tredjelandet forhindra att
tillsynsmyndigheterna och andra offentliga myndigheter ingriper ndr det galler
kreditbetygens innehall och kreditvarderingsmetoderna. | detta fall & JFSA enligt lag
forhindrad att  ingripa n& det gadler kreditbetygens innehdl och
kreditvérderingsmetoderna.

Med hanvisning till de faktorer som granskats kan man konstatera att de villkor som
faststélls i artikel 5.6 andra stycket i forordning (EG) nr 1060/2009 uppfylls i de
japanska réttsliga och tillsynsméassiga ramarna for kreditvarderingsinstitut. Saledes kan
de japanska réttsiga och tillsynsméassiga ramarna for kreditvarderingsinstitut anses
vara likvardiga med de réttdiga och tillsynsmassiga ramar som faststalls genom
forordning (EG) nr 1060/2009.

De atgarder som foreskrivs i detta beslut ar forenliga med yttrandet fran Europeiska
vardepapperskommittén.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Vid tillampningen av artikel 51 forordning (EG) nr 1060/2009 ska de japanska réattsliga och
tillsynsméssiga ramarna for kreditvarderingsinstitut anses motsvara kraven i férordning (EG)
nr 1060/2009.
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Artikel 2
Detta bedut riktar sig till medlemsstaterna.

Utféardat i Bryssel den 28.9.2010

P& kommissionens vagnar
Michel Barnier
Ledamot av kommissionen

KOPIANS OVERENSSTAMMELSE
MED ORIGINALET INTYGAS HARMED
GeneralsekreleTaren genom

Jordi AYET PUIGARNAD
EKanslichef
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