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MOTIVERING

1. BAKGRUND

Under finanskrisen framtradde betydande brister i den finansiella tillsynen, bade i fréga om
enskildafall och nér det géller det finansiella systemet som helhet. Europeiska kommissionen
har lett en grundlaggande Oversyn av den finansiella tillsynen inom EU, med en effektivare,
mer integrerad och hdllbar finansiell tillsyn som méal inom unionen. Grunden &r iakttagel serna
fran en grupp experter pa hog nivd med Jacques de Larosiere som ordférande (f.d.
generaldirektor pad Internationella valutafonden). Ordférande Barroso gav denna grupp i
uppdrag att lamna férslag till hur tillsynsordningarna i Europa skulle kunna forstérkas.
Gruppen lade fram sin rapport den 25 februari 2009 och dess rekommendationer godkande
kommissionen i sitt meddelande till Europeiska rédets varmote i mars 2009".

Foljande & huvudelementen i den reform kommissionen foreslar:

1 Inrdttande av ett EU-system for finansiell tillsyn (nedan kallat ESFS), bestaende av
ett ndtverk av nationella finansiella tillsynsmyndigheter som ska arbeta tillsammans
med nya tillsynsmyndigheter pa EU-niva (nedan kallade europeiska
tillsynsmyndigheter) som bildas genom omvandling av de befintliga europeiska
tillsynskommittéerna® till en europeisk bankmyndighet, en europeisk forsakrings-
och tjanstepensionsmyndighet och en europeisk vérdepapperss och
marknadsmyndighet (nedan kallad vérdepappers- och marknadsmyndigheten). Pa sa
sétt kan man kombinera fordelarna med ett Gvergripande EU-ramverk for den
finansiella tillsynen med tillgangen till den sérskilda sakkunskap som finns hos de
nationella mikroprudentiella tillsynsorgan som befinner sig ndrmast de institut som
ar verksammai motsvarande medlemsstat.

2. Inréttande av en europeisk systemrisknamnd (nedan kallad ESRB) for dvervakning
och bedémning av mgjliga hot mot den finansiella stabiliteten som kan uppsta pa
grund av den makroekonomiska utvecklingen och utvecklingen inom det finansiella
systemet som helhet. ESRB ska |amna tidiga varningar om systemomfattande risker
som kan forstarkas och vid behov rekommendera atgarder for att hantera dessa.

Om kreditvarderingsinstitut ansag de Larosiere-gruppen att det skulle vara mycket rationellare
att |&ta europeiska vardepapperstillsynskommittén auktorisera dessa i EU, dvervaka deras
verksamhet och mot denna bakgrund inféra férandringar.

| sitt meddelande av den 27 maj 2009 om den finansiella tillsynen® féreslog kommissionen
darfor att en europeisk tillsynsmyndighet skulle tilldelas ansvaret foér auktorisation av och
tillsyn av vissa enheter med EU-omfattande verksamhet, exempelvis kreditvarderingsinstitut.
Detta ansvar kunde forenas med befogenheter i fraga om exempelvis utredningar, kontroller

K ommissionens meddelande ” Framja dterhamtning i Europa” av den 4 mars 2009 — KOM(2009) 114
dutlig.

Dessa & europeiska banktillsynskommittén (CEBS), kommittén for europeiska myndigheter med tillsyn
Over forsakringar och tjénstepensioner (CEIOPS) och europeiska vardepapperstillsynskommittén
(CESR).

Kommissionens meddelande "Den finansiella tillsynen i Europa’ av den 27 maj 2009 — KOM(2009)
252 dlutlig.
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pa plats och tillsynsbeslut. Ansvaret skulle regleras i Europaparlamentets och rédets
forordning om kreditvarderingsinstitut®. Kommissionens férslag godkande Europeiska rédet
pa sitt méte i juni 2009 och uttryckte klart att vardepappers- och marknadsmyndigheten ” bor
ocks& hatillsynsbefogenheter nér det géller kreditvarderingsinstitut”>.

Mot denna bakgrund anges i artikel 39 och ska 51 i Europaparlamentets och radets
forordning om kreditvarderingsinstitut (nedan kallad férordningen om
kreditvarderingsinstitut) att den befintliga tillsynsstrukturen inte bor uppfattas som en
langsiktig 16sning pa kontrollen av kreditvarderingsinstituten. Vidare anges att &ven om
kollegier av behdriga myndigheter forvéntas effektivisera tillsynssamarbetet och
samstammigheten inom detta omrade inom gemenskapen, kan de inte ersétta alla fordelar med
en mer konsoliderad tillsyn av kreditvarderingsbranschen. Europaparlamentet och rédet
begérde att kommissionen senast den 1 juli 2010 skulle lagga fram en rapport och de
lagforslag som krévs for att ta itu med de brister som man konstaterat betréffande
arrangemang for tillsynssamordning och tillsynssamarbete.

Framhdllas bor att detta férsag inte innehdller nagra andringar av forordningen om
kreditvarderingsinstitut som berdr de materiella villkor som kreditvarderingsinstitut maste
uppfylla for att registreras och senare fortlépande uppfylla. De foreslagna andringarna av den
gdlande férordningen bertdr heller inte villkoren for att kreditbetyg som utfardats av
kreditvarderingsinstitut i tredje lander f& anvandas i unionen (genom de godkannande-° och
certifieringssystem’ som féreskrivs i denna forordning). De kommer att kvarstd i den form
som foreskrivs i den géllande forordningen om kreditvérderingsinstitut.

2. SAMRAD MED BERORDA PARTER

Tva 6ppna samrad holls i samband med utvecklandet av lagforslagspaketet om den nya
strukturen for finansiell tillsyn i EU, som &aven berdrde element i forordningen om
kreditvarderingsinstitut. Efter Laroisiéeregruppens rapport och offentliggbrandet av
kommissionens meddelande av den 4 mars 2009, organiserade kommissionen forst ett samrad
fran den 10 mars till den 10 april 2009, for att inhamta material till sitt meddelande om den
finansiellatillsynen i Europa som offentliggjordes den 27 maj 2009. En sammanfattning av de
offentligainlagg som togs emot finns pa kommissionens webbplats:

http://ec.europa.eu/internal market/consultations/docs/2009/fin supervision/summary en.pdf

Dérefter organiserade kommissionen ytterligare ett samrad fran den 27 mgj till den 15 juli
2009, till vilket alla berdrda parter ombads kommentera de reformer som mer ingaende
presenteras i meddelandet av den 27 mag 2009 om den finansiella tillsynen i Europa. De
inkomna svaren stodde till stérre delen de foreslagna reformerna och innehdll synpunkter pa
den néarmare utformningen av forslagen om en europeisk systemrisknamnd (ESRB) och ett
EU-system for finansiell tillsyn (ESFS). En sammanfattning av de offentliga inldgg som togs
emot finns pa foljande webbplats:

Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om
kreditvérderingsinstitut [EUT L 302, 16.9.2009, s. 1].

° Europeiska radet den 18-19 juni 2000, ordforandeskapets slutsatser punkt 20.

Artikel 4.3 i férordningen om kreditvarderingsinstitut.

Artikel 51 férordningen om kreditvarderingsinstitut.
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http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/2009/fin_supervision_may_en.htm

3. K ONSEKVENSANALYS

Kommissionens meddelande i maj om den finansiella tillsynen i Europa atféljdes av en
konsekvensanalys, som behandlade de huvudsakliga politiska alternativen for inforandet av
ESFS och ESRB. En andra konsekvensanalys har gjorts om konsekvenserna av
kommissionens i september 2009 antagna forslag om den nya strukturen for finansiell tillsyn i
EU. | denna ingdr ocksd en utvardering av inrdttandet av vardepappers- och
marknadsmyndigheten och andringar av kreditvarderingsingtitutens tillsynsstruktur. En
proportionerlig rapport om konsekvensanalysen har tagits fram for detta forslag. Texten
aterfinns pa foljande webbpl ats:

http://ec.europa.eu/internal_market/securities/agencies/index_en.htm

4, RATTSLIGA ASPEKTER

4.1. Rattdlig grund

Forslaget grundar sig pa artikel 114 i EUF-fordraget.
4.2. Subsidiaritet och proportionalitet

Vardepappers- och marknadsmyndighetens uppgifter & nara forknippade med de atgarder
som vidtagits som svar pa finanskrisen och med dem som aviserades i kommissionens
meddelanden av den 4 mars och 27 ma] 2009. De svagheter som uppdagats under krisen kan
atgérdas pa EU-niva dér ett system skapas som ligger i linje med malet, som & en stabil inre
marknad for finansiella tjanster i EU, och dar denna myndighet ges de tillsynsbefogenheter
som krévs for registrering och tillsyn av kreditvarderingsinstitut. Den traditionella
uppdelningen mellan behérig myndighet i hemmedlemsstaten och andra behdriga
myndigheter ansags inte vara en hallbar |6sning for tillsynen av kreditvarderingsingtitut, till
foljd av den globala karaktar kreditbetygen har vilka anvandsi hela EU. Nér férordningen om
kreditvarderingsingtitut ~ antogs, ansdgs en mer  konsoliderad  tillsyn  av
kreditvarderingsbranschen vara mer andamdsenlig. Emellertid var den da gélande
lagstiftningen inte adekvat for att inrétta en sadan struktur. Genom kommissionens fordag till
forordning om att inrétta en vardepappers- och marknadsmyndighet skapades ett adekvat
regelverk som ger denna myndighet tillsynsbefogenheter som kravs for registrering och tillsyn
av kreditvarderingsinstitut.

Forordningen tacker emellertid inte bara tillsynen av kreditvéarderingsinstitut — som den
myndigheten ska utéva — utan &ven kontrollen av hur kreditbetyg anvands av enskilda enheter
som omfattas av nationell tillsyn. Darfér kommer nationella tillsynsmyndigheter att ha fortsatt
ansvar for kontrollen av hur kreditbetyg anvands av dessa enheter. Eftersom nationella
tillsynsmyndigheter kommer att kunna samla in specifika uppgifter om anvéndningen av
kreditbetyg, bor de kunna begéra att vardepappers- och marknadsmyndigheten bedémer om
ett kreditvarderingsinstituts registrering bor aterkallas eller om anvandningen av kreditbetyg
bor upphévas. Emellertid kommer nationella behdriga myndigheter inte att kunna vidta
tillsynstgarder mot kreditvarderingsinstitut som bryter mot férordningen.

SV



SV

Dessutom kommer behoriga myndigheter att vara skyldiga att samarbeta med vérdepappers-
och marknadsmyndigheten, nar denna finner det nédvandigt. Darfor maste medlemsstaterna
bibehdlla de behdriga myndigheter som de har utsett i enlighet med férordningen om
kreditvarderingsinstitut. Bestammelserna strécker sig inte utéver vad som & nddvandigt for
att uppna de efterstravade malen. Bestammelserna 6verensstammer med subsidiaritets- och
proportionalitetsprinciperna i artikel 5 i fordraget, eftersom forslagets mal inte i tillracklig
omfattning kan uppnas av medlemsstaterna och darfor béttre kan uppnas pa gemenskapsniva.

En forordning om éndring av den géllande férordningen & den lampligaste regleringsformen.
4.3. Narmar e redogorelse for forslaget

Forordningen om kreditvarderingsinstitut bor éndras, for att infora en centraliserad tillsyn av
de kreditvarderingsinstitut som verkar i EU. Véardepappers- och marknadsmyndigheten bor fa
generell behorighet i fragor som géler registrering och I6pande tillsyn av registrerade
kreditvarderingsinstitut och &ven i frdga om kreditbetyg, som utfardats av varderingsinstitut
med séte i tredjelander och som verkar i EU i enlighet med system for certifiering eller
godkdnnande. | hela texten maste dafor en hanvisning till vérdepappers- och
marknadsmyndigheten ersétta alla hanvisningar till behdriga myndigheter med ansvar for
registrering och tillsyn av  kreditvarderingsinstitut. Emellertid kommer  vissa
tillsynsbefogenheter rérande anvandningen av kreditbetyg att ligga kvar hos de nationella
behdriga myndigheterna. Dessutom har kommissionen fortfarande befogenhet att genomfora
bestdmmelserna i férdragen och sarskilt EUF-fordragets avdelning VII kapitel 1 om
gemensamma konkurrensregler, i enlighet med tilldmpningsforeskrifterna for dessaregler.

4.3.1. Andringar av avdelning | (Syfte, tillampningsomrade och definitioner)

Som anpassning av forordningen till det nyaforslaget till direktiv om forvaltare av alternativa
investeringsfonder har alternativa investeringsfonder fortecknats i artikel 4.1, for att behandla
dem pa samma sétt som andra finansinstitut i EU nér det géller anvandningen av kreditbetyg.
Detta medfor att om alternativa investeringsfonder anvander kreditbetyg i rattsigt reglerade
syften, ska de senare vara utfardade av ett kreditvéarderingsinstitut som registrerats eller
certifieratsi enlighet med férordningen.

4.3.2. Andringar av avdelning Il (Utfardande av kreditbetyg)

Kreditvarderingsingtituts eventuel laintressekonflikter pa grund av "issuer-pays’-modellen bor
undvikas, som &r sarskilt besvéarliga vid varderingen av strukturerade finansiella instrument.
Vidare bor 6ppenhet och insyn 6ka, liksom konkurrens mellan kreditvéarderingsinstitut. Av
dessa skdl bor emittenter av strukturerade finansiella instrument eller anknutna tredje parter
ge konkurrerande kreditvarderingsinstitut  tillgang till  den information de gett
kreditvarderingsinstitutet de anlitat for att vardera strukturerade finansiella instrument. Om de
uppfyller vissa organisatoriska villkor och sekretessvillkor, bor pa begédran konkurrerande
kreditvarderingsinstitut av den vérderade enheten eller en anknuten tredje part fa tillgang till
den information som getts till kreditvérderingsinstitutet de anlitat for att vardera strukturerade
finansiella instrument. Det konkurrerande kreditvarderingsinstitut som fétt tillgang till
informationen bor inte anvanda den till annat an varderingen och bor dl&ggas att pa eget
initiativ tillhandhdlla ett minsta antal varderingar, for att sakerstdlla att begéran om tillgang
till informationen inte har andra syften.

SV



SV

Till skillnad fran 6vriga materiella krav i forordningen om kreditvarderingsinstitut som riktar
sig till kreditvarderingsinstitut och deras personal, innebdar denna bestdmmelse
informationskrav pa emittenter av strukturerade finansiella instrument. Alla registrerade
kreditvarderingsinstitut kommer att kunna fa tillgang till information for att pa eget initiativ
tillhandhdlla vérderingar av strukturerade finansiella instrument. Detta kommer att oka
konkurrensen pad marknaden och antalet varderingar per instrument, sa att anvandarna av
kreditbetyg kommer att kunna utga fran fler an ett kreditbetyg pa sammainstrument.

Kommissionen konstaterar att &ven Forenta staterna har infért ett liknande system (" SEC rule
17g-5", offentliggjord den 4 december 2009 och som trader i kraft i juni 2010). Men tanke pa
kreditvarderingsinstitutens globala roll och verksamhet bor det sdkerstdllas att liknande
bestammelser tillampas pa kreditvarderingsingtitut som & verksamma i flera olika
rattssystem, sa att lika konkurrensvillkor och tillracklig konkurrens rader mellan
kreditvarderingsinstituten. Dessutom vantas dessa nya bestdmmel ser mildra intressekonflikter
till foljd av "issuer-pays’-modellen. | det sammanhanget gor de nya bestdmmelsernas
potentiella fordelar och det faktum att de framstar som god praxis pa internationell niva, att
kostnadseffekterna av dem inte bor bli betydande. Genomférandedtgarder kravs for att
narmare ange vilka krav som ett kreditvarderingsinstitut maste uppfylla for att fa tillgang till
webbplatsen, inklusive dess férmaga att skydda konfidentiella uppgifter.

4.3.3. Andringar av avdelning 111 (Overvakning av kreditvarderingsverksamhet)
4.3.3.1. Andringar av kapitel | (Registreringsforfarande) i avdelning 111

Inréttandet av den nya, enhetliga myndigheten for tillsynen av kreditvarderingsinstitut gor att
existerande bestammel ser maste upphavas som avser en kollegieartad samordning av tillsynen
och en dutlig, formell beslutsgang pa en behtrig myndighet i hemmedlemsstaten. Att
vardepappers- och marknadsmyndigheten far tillsynsbefogenheter vantas inom EU-
regelverket béttre kunna atgarda problemet att sakerstdlla en effektiv och andamdlsenlig
Overvakning av de enheter som ofta verkar i olika rattssystem och utévar en omfattande
paverkan Over granserna. Med den foreslagna centraliserade tillsynen pa EU-niva behovs
altsa inte langre de tillsynskollegier som avsdg att effektivisera tillsynssamarbetet och
samstammigheten. Inréttandet av vardepappers- och marknadsmyndigheten kommer att
forbéttra och effektivisera registreringsforfarandet och forenkla det (genom att éverflédiga
samradsetapper mellan myndigheterna i kollegiet och europeiska
vardepapperstillsynskommittén tas bort). Tidsdtgangen i registreringsforfarandets olika steg
kan dérfor minskas.

4.3.3.2. Andringar av kapitel 1l (Vardepapperss och marknadsmyndighetens tillsyn) i
avdelning 111

For att forenkla den |6pande tillampningen av forordningen boér vardepappers- och
marknadsmyndigheten ges befogenhet att féresla utkast till tekniska normer, fér godkannande
av kommissionen och pa foljande omréden: i) Registreringsforfarandet, inklusive de uppgifter
som anges i bilagall, ii) uppgifter som kreditvarderingsinstitutet ska tillhandahalla for
ansbkan om certifiering och for beddmningen av dess systemvikt for finansmarknadernas
finansiella stabilitet eller integritet som avsesi artikel 5i forordningen, och iii) presentationen
av uppgifterna, inklusive struktur, format, metod och rapporteringsperiod, som
kreditvarderingsinstituten ska offentliggora enligt artikel 11.2 och avsnitt E del Il punkt 1 i
bilagal.

SV



SV

For att se till att vardepapperss och marknadsmyndigheten far tillrécklig kapacitet for
dvervakning och tillampning, bor den fa befogenhet att kréva in alla nodvandiga uppgifter
fran kreditvarderingsingtitut och personer knutna till kreditvarderingsverksamhet. Den
kommer att kunna inleda utredningar av eventuella brott mot férordningen och inom denna
ram utova tillsyn, exempelvis granska poster och annat relevant material, ta kopior av eller
gora utdrag ur detta, begdra muntliga forklaringar, hdra personer, begéara uppgifter om telefon-
och datatrafik. Véardepappers- och marknadsmyndigheten méaste ocksa kunna genomféra
kontroller pa plats. Berdrda personers rétt till forsvar ska iakttas fullt ut under forfarandena.
Bland annat maste vardepappers- och marknadsmyndigheten ge ber6rda personer majlighet
att horas om frégor dar myndigheten har invandningar.

4333. Andringar av  kapitedl Il (Samarbete mellan  véardepapperss  och
mar knadsmyndigheten och behériga myndigheter) i avdelning 111

Behdriga myndigheter ska behalatillsynsansvaret for hur kreditbetyg anvands av 6vervakade
enheter (som kreditinstitut eller forsakringsbolag), som anvéander dessa kreditbetyg i rattdigt
reglerade sammanhang. Dessa nationella myndigheter har bast mdgjlighet att granska hur de
Overvakade enheterna anvander kreditbetyg i sin I6pande verksamhet och att vid behov vidta
atgarder.

Nationella tillsynsmyndigheter maste ocksa bidra till  vérdepapperss och
marknadsmyndighetens tillsynsverksamhet, genom att svara for alt informationsutbyte och
samarbete som kan krédvas na den myndigheten utévar sina 6vervaknings- och
tillampningsbefogenheter. De kommer att kunna begdra att vardepapperss och
marknadsmyndigheten granskar om villkoren & uppfyllda for aterkallande av ett
kreditvarderingsinstituts registrering och begéra att myndigheten beddmer om anvandningen
av kreditvarderingsingtituts kreditbetyg bor upphédvas, som de anser utgora ett alvarligt och
varaktigt brott mot férordningen om kreditvarderingsinstitut.

Om det av effektivitetsskal ar nodvandigt eller 1ampligt maste myndigheten kunna fa begéara
hjap av en behtrig tillsynsmyndighet pa nationell niva Behtriga myndigheter bor bistd, nar
myndigheten gor utredningar och kontroller pa plats.

Véardepappers- och marknadsmyndigheten far ocksa delegera sérskilda tillsynsuppgifter till
behdriga nationella myndigheter, exempelvis nar tillsynsdtgarder maste vidtas pa
kreditvarderingsinstituts avldgsna kontor eller nér det krévs kunskap och kdnnedom om lokala
forhallanden, inklusive kunskaper i utlandska sprak. Uppgifter bor delegeras for att undvika
orimliga kostnader for vérdepappers- och marknadsmyndigheten och de kontrollerade
kreditvarderingsinstituten. Till uppgifter som kan delegeras hér genomférande av sérskilda
utredningar och kontroller pa plats, bedomningar av registreringsansokningar men aven
uppgifter som tillhtr den |6pande tillsynen. Delegering av uppgifter kommer inte att paverka
vardepappers- och marknadsmyndighetens ansvar for att ge instruktioner till den myndighet
som den delegerar en uppgift till. Vardepappers- och marknadsmyndigheten bor ocksa i
riktlinjer ange pa vilka omréden den téanker utnyttja sin delegeringsbefogenhet, inklusive
vilket delegeringsforfarande som bor tillampas och vilka erséttningar som bor [damnas till en
behorig myndighet for att utféra uppgifterna.
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4.3.4. Andringar av avdelning 1V (Sanktioner, kommittéforfarande, rapporter samt
Overgangs- och slutbestammel ser)

4.3.4.1. Andringar av kapitel | (Sanktioner, béter, vite, kommittéforfarande, delegering och
rapporter) i avdelning IV

Som en nodvandig del av sina tillsynsbefogenheter far vérdepapperss och
marknadsmyndigheten foresld kommissionen att besluta om att vite ska betalas. Denna
tvingande atgard syftar till att (i) en Gvertradelse ska upphora, (ii) fullstandig och korrekt
information som véardepappers- och marknadsmyndigheten har begéart ska lamnas, och (iii)
kreditvarderingsinstitut och andra personer ska underkasta sig en utredning. Véardepappers-
och marknadsmyndigheten far ocksd foresd kommissionen att besluta om boter, vid
medvetna brott eller forsummelser mot vissa bestdmmelser i forordningen om
kreditvarderingsinstitut som foértecknas i bilaga I11. Narmare kriterier for faststéllandet av
botesbel opp och botesfbrfarandet kommer att angesi en delegerad akt.

Forutom att foresla pafoljder ska vardepappers- och marknadsmyndigheten ocksa ges
befogenhet att vidta tillsynsdtgarder, om ett kreditvarderingsinstitut har brutit mot
forordningen. Till sadana dtgéarder hor tillfalliga forbud mot att utfarda kreditbetyg och
upphavande av anvandningen av berdrda kreditbetyg tills dvertrddelsen har upphért. Som
ultimativ. = agard far véardepapperss och  marknadsmyndigheten dterkala et
kreditvarderingsinstituts registrering.

Dessutom har véardepapperss och marknadsmyndigheten befogenhet att krava att
kreditvarderingsinstitut upphor med en overtradelse och utfardar offentliga underréttelser. |
enlighet med proportionalitetsprincipen ska dessa atgarder bara vidtas, om beslut om péaféljd
eller stréngare tillsynsdtgard inte & motiverad. Sanktioner, viten och tillsynsdtgarder &r
kompl etterande delar av ett effektivt tilldmpningssystem.

Kommittéforfarandena har anpassats till Lissabonfordraget.
4.3.4.2. Andringar av kapitel 11 (Overgangs- och slutbestammelser) i avdelning IV

Né&r véardepappers- och marknadsmyndigheten va inréttats och kan boérja arbeta, maste
medlemsstaternas behdriga myndigheter frantas de befogenheter och uppgifter for tillsynen av
kreditvarderingsinstitut och tillampningen pa detta omrade som foreskrivs i forordningen om
kreditvarderingsinstitut.

Klara regler maste ocksa faststéllas for hur behdriga myndigheter ska lamna akter och
arbetsdokument till vardepappers- och marknadsmyndigheten.

5. BUDGETKONSEKVENSER

| september 2009 lades en Overgripande Oversikt fram oOver budgetkonsekvenserna av
fordaget om inréttandet av véardepapperss och marknadsmyndigheten. Denna ingick i
konsekvensanalysen och atfdljande finansieringsoversikt som ska datfdlja sadana
lagstiftningsforslag (se finansieringsbversikten som bifogats forslaget om att inrétta
Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten). De sdrskilda konsekvenser som den
direkta tillsynen och kontrollen av kreditvarderingsinstitut fér for véardepappers- och
marknadsmyndigheten specificeras i den finansieringstversikt som &tfoljer detta fordag. De
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bada finansieringsoversikterna bor bedomas tillsammans. De sarskilda budgetkonsekvenserna
for kommissionen beddms ocksa i finansieringsoversikten som atfoljer detta forsag.

Fordaget paverkar gemenskapens budget.
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2010/0160 (COD)
Fordlag till
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) nr .../...
om andring av forordning (EG) nr 1060/2009 om kreditvérderingsinstitut

(Text av betydelse fér EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA
FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europei ska unionens funktionssatt, sarskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag?,

efter dversdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande®,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsférfarandet™, och

av foljande skal:

1)

2

3)

Pa kommissionens begéran offentliggjordes den 25 februari 2009 en rapport av en grupp
experter pa hog niva, med Jacques de Larosiére som ordfdrande. | denna drogs slutsatsen att
ramarna for tillsynen av finanssektorn i EU behovde stérkas, for att minska riskerna for och
omfattningen av framtida finanskriser. Det rekommenderades ocksa | &ngtgdende reformer av
tillsynsstrukturen, inklusive inréttandet av ett EU-system for finansiell tillsyn bestédende av
tre nya europeiska tillsynsmyndigheter: en for vardepapperssektorn, en for forsékrings- och
tjanstepensionssektorn och en for banksektorn samt inrédttandet av ett Europeiskt
systemriskrad.

| sitt meddelande av den 4 mars 2009 med titeln Framja &terhamtning i Europa™ foreslog
kommissionen att utkast till lagstiftning om inréttande av ett europeiskt system for finansiell
tillsyn skulle tas fram. | meddelandet av den 27 maj 2009, Den finansiella tillsynen i
Europa®, presenterades mer i detalj hur strukturen for ett s&dant nytt tillsynssystem skulle
kunna utformas och den specifikatillsynen av kreditvarderingsinstitut framhavdes.

| sina slutsatser av den 19 juni 2009 rekommenderade Europeiska radet inréttandet av ett
EU-system for finansiell tillsyn, bestdende av ett nétverk av nationella finansiella
tillsynsmyndigheter som samarbetar med de nya europeiska tillsynsmyndigheterna,
namligen Europeiska bankmyndigheten, Europeiska forsakrings- och
tjanstepensionsmyndigheten och Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten

10
11
12

EUTC[..],[...],s.[..].
EUTC[..],[...],s.[...].
EUTC[..],[...],s.[...].
KOM(2009) 114 slutlig.
K OM(2009) 252 slutlig.
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(4)

()

(6)

(7)

(8)

(nedan kallad vardepappers- och marknadsmyndigheten). Syftet var att forbéttra den
nationella tillsynens kvalitet och enhetlighet samt stérka kontrollen av grénsoverskridande
koncerner genom att skapa tillsynskollegier och infora ett enhetligt europeiskt regelverk som
ska tillampas pa ala finansmarknadsaktérer pa den inre marknaden. Det betonades att
vardepapperss och  marknadsmyndigheten borde ha tillsynsbefogenheter  for
kreditvarderingsinstitut. Vidare borde kommissionen ha fortsatt befogenhet att forstarka
fordragen och sarskilt EUF-fordragets avdelning VII kapitel 1 om gemensamma
konkurrensregler, som kan forstérkas i enlighet med tillampningsforeskrifterna for dessa

regler.

Vardepapperss och marknadsmyndighetens verksamhet bor klart  definieras, sa
finansmarknadsaktorer kan avgora vilken myndighet som & behdrig pa
kreditvarderingsinstitutens verksamhetsomrade. Vardepappers- och marknadsmyndigheten
bor fa generell behorighet i frégor som galler registrering och |6pande tillsyn av registrerade
kreditvarderingsinstitut.

Registrerade eller certifierade kreditvarderingsinstitut bor kunna fa tillgang till en
forteckning Over strukturerade finansiella instrument som kreditvérderas av deras
konkurrenter. Syftet med detta ar att 6ka konkurrensen mellan kreditvarderingsinstitut,
undvika eventuellaintressekonflikter i samband med ”issuer-pays’-modellen, som &ar sarskilt
besvéarliga vid varderingen av strukturerade finansiella instrument, samt 6ka kreditbetygens
Overblickbarhet och kvalitet for strukturerade finansiella instrument. Informationen om
dessa kreditbetyg bor 1amnas av utfardaren eller en anknuten tredje part, for utfardande pa
eget initiativ av konkurrerande kreditbetyg pa strukturerade finansiella instrument.
Utfardandet av sidana kreditbetyg pa eget initiativ bor framja anvandningen av mer an ett
kreditbetyg per strukturerat finansiellt instrument. Tillgang till webbplatserna bér bara
beviljas, om ett kreditvarderingsinstitut kan se till att den begéarda informationen hals
konfidentiell.

DA kreditbetyg anvands i hela unionen, & det mest adekvata for tillsynen av
kreditvarderingsingtitut inte den traditionella skillnaden mellan den behériga myndigheten i
hemmedlemsstaten och andra behériga myndigheter respektive anvandningen av en
kollegieartad samordning av tillsynen. | och med att vardepapperss och
marknadsmyndigheten inréttas, blir en dylik struktur inte léngre nodvéandig.
Registreringsforfarandet bor foljaktligen rationaliseras och tidsgranserna pad motsvarande
sétt kortas.

Véardepappers- och marknadsmyndigheten bor ansvara for registreringen och den [6pande
tillsynen av kreditvarderingsinstitut, men bor inte ansvara fér tillsynen av kreditbetygens
anvandare. Nationella behoriga myndigheter bor alltsa ha fortsatt ansvar for finansinstituts
och andra enheters anvandning av kreditbetygen (som kreditinstitut, vardepappersforetag,
forsakrings- och aterforsakringsforetag, foretag for kollektiva investeringar i Gverlétbara
vardepapper, tjanstepensionsinstitut och alternativa investeringsfonder). Dessa dvervakas pa
nationell nivai samband med tilldampningen av andra direktiv om finansiella tjanster och om
anvandningen av kreditbetyg i prospekt.

Ett effektivt verktyg behtver inforas for att skapa harmoniserade tekniska standarder som
underlédttar den I6pande tilldmpningen av denna férordning och sakerstéller lika
konkurrensvillkor och ngjaktigt skydd av investerare och konsumenter i hela unionen. Det ar
andamalsenligt och lampligt att dagga vardepappers- och marknadsmyndigheten att utarbeta
forslag till tekniska standarder, da den &r ett organ med mycket specialiserad sakkunskap.
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(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

For kreditvarderingsinstituten bor tekniska standarder foreslas for registreringsforfarandet,
for vilken information som kreditvarderingsinstitut ska tillhandahalla i certifieringsanstkan
och for beddmningen av om de & systemviktiga for den finansiella stabiliteten eller
integriteten pa finansmarknaderna. Detta géller ocksa presentationen av den information,
inklusive struktur, format, metod och rapporteringsperiod, som kreditvérderingsinstituten
ska offentliggora enligt forordningen. Forslagen till tekniska standarder maste antas av
kommissionen for att bli réttdigt bindande, enligt forordning .../... [Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten].

Pa omraden som inte omfattas av tekniska standarder, bor myndigheten ha befogenhet att
utfardaicke-bindande riktlinjer for fragor med anknytning till férordningens tillampning.

For att myndigheten ska kunna utfora sina uppgifter pa ett effektivt sitt, bor vardepappers-
och marknadsmyndigheten ha rétt att alégga finansmarknadsaktorerna att tillhandahalla all
nodvandig information. Medlemsstaternas myndigheter bor vara skyldiga att bista
myndigheten med att genomdriva sadana &l &gganden.

For att effektivt kunna utéva sina tillsynsbefogenheter bor vardepappers- och
marknadsmyndigheten ha rétt att gora utredningar och kontroller pa platsen. Nér
myndigheten utdvar sina tillsynsbefogenheter, bor den ge personer som & féremd for
forfaranden maojlighet att horas sa de kan tillvarata sina réttigheter.

Behdriga myndigheter bor bistd och samarbeta med véardepapperss och
marknadsmyndigheten. Den senare far delegera sarskilda tillsynsuppgifter till behdriga
myndigheter, exempelvis nar en tillsynsuppgift kréver kunskap och kdnnedom om lokala
forhallanden, vilket &r l&ttare att tillga panationell niva. Till uppgifter som kan delegeras hor
genomforande av sarskilda utredningar och kontroller pa plats, granskningar av
registreringsansokningar men éven |opande tillsynsuppgifter. Det bor i riktlinjer anges hur
delegeringen ska utformas i detalj, inklusive férfarandena samt erséttningen till de nationella
behdriga myndigheterna.

Det bor sdkerstdllas att behdriga myndigheter kan begéra att vardepappers- och
marknadsmyndigheten bedomer om villkoren uppfyllts for att aterkala ett
kreditvarderingsinstituts registrering. De bor ocksd kunna begéra att vardepappers- och
marknadsmyndigheten  upphé&ver  anvéandningen  av  kreditbetyg, om et
kreditvarderingsinstitut anses bryta mot forordningen pa ett alvarligt och varaktigt satt.
Vérdepappers- och marknadsmyndigheten bor bedoma begéran och vidta adekvata atgarder.

Myndigheten bor kunna foresld kommissionen att besluta om att vite ska betalas. Syftet med
sadana viten ar att en 6vertradel se som véardepappers- och marknadsmyndigheten konstaterat
fés att upphora, att fullstéandig och korrekt information som myndigheten begart ska lamnas
in och att kreditvérderingsingtitut och andra personer underkastar sig en utredning. |
avskrackande syfte och for att fa kreditvarderingsintitut att folja forordningen bor dessutom
kommissionen pa begéran av vardepappers- och marknadsmyndigheten kunna & &gga boter,
om det avsktligt eller genom forsummelse har brutits mot vissa bestammelser i
forordningen. Boterna bor vara avskrackande och proportionella mot 6vertradel sens natur
och alvar, dess varaktighet samt det berdrda kreditvarderingsinstitutets ekonomiska styrka.
Narmare kriterier for faststéllandet av botesbelopp och bétesfoérfarandet bér kommissionen
ange i en delegerad akt. Medlemsstaterna bor bara ha fortsatt behorighet att faststélla och
tillampa sanktionsreglerna mot finansforetags Overtradelser av sin skyldighet att i réttdligt
reglerade ssmmanhang bara anvénda kreditbetyg som utfardats av kreditvarderingsinstitut
som registrerats i enlighet med forordningen.
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(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

Vid kreditvarderingsinstituts dvertradelser bor vardepappers- och marknadsmyndigheten ha
befogenhet att vidta en rad tillsynsdtgarder. Bland annat bor den kunna begédra att
kreditvarderingsinstitut upphdér med en Overtradelse, att upphava anvéandningen av
kreditbetyg, att tillfaligt forbjuda ett kreditvarderingsinstitut att utférda kreditbetyg och som
en sista utvag aterkalla registreringen nér kreditvarderingsinstitutet fortsétter att allvarligt
bryta mot férordningens bestammelser. Tillsynsatgarderna bor tillampas av vérdepappers-
och marknadsmyndigheten, med beaktande av Overtrédelsens natur och allvar samt
proportionalitetsprincipen. Sanktioner, viten och tillsynsatgérder & kompletterande delar av
ett effektivt tillampningssystem.

Réttslig sakerhet gor det motiverat att faststélla klara 6vergangsregler fér hur nationella
behtriga myndigheter ska lamna akter och arbetsdokument till vardepappers- och
marknadsmyndigheten.

Kommissionen bor fa befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 290 i EUF-
fordraget, nér hansyn till utvecklingen pa finansmarknaderna motiverar andring och
ytterligare specificering av beddmningskriterierna for om tredjelands réttsliga och
tillsynsméssigaramar &r likvardiga, nér en forordning om boter antas och bilagorna andras.

Tillampligt p& medlemsstaternas behandling av personuppgifter i enlighet med denna
forordning & Europaparlamentets och rédets direktiv 95/46/EG av den 24 oktober 1995 om
skydd for enskilda personer med avseende pa behandling av personuppgifter och om det fria
flodet av sddana uppgifter. Detta géller ocksa de akttrer som omfattas av forordningen.

Skyddet for enskilda personer med avseende pa behandling av personuppgifter regleras av
Europaparlamentets och rédets forordning (EG) nr 45/2001/EG av den 18 december 2000
om skydd for enskilda da gemenskapsinstitutionerna och gemenskapsorganen behandlar
personuppgifter och om den fria rérligheten for sddana uppgifter'®. Denna & fullt tillamplig
pa unionens organs och byraers behandling av personuppgifter enligt den har forordningen.

Den foreslagna atgarden syftar till att skapa ett effektivt och andamalsenligt tillsynssystem
for kreditvarderingsingtitut genom att lda en enda tillsynsmyndighet Overvaka
kreditvarderingsverksamheten inom unionen, vilket ger kreditvarderingsinstituten en enda
kontaktpunkt och tryggar en konsekvent tillampning av reglerna. Eftersom dessa mal inte i
tillracklig utstrackning kan uppnds av medlemsstaterna, med beaktande av att den
kreditvarderingsverksamhet som ska Overvakas har aleuropeisk struktur och verkan, kan
unionen vidta atgarder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om
Europeiska unionen. | enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gar denna
forordning inte utéver vad som ar nodvandigt for att uppna dessa mal.

Véardepappers- och marknadsmyndighetens tillsyn av kreditvarderingsinstitut bor inledas
forst nér myndigheten har inréttats. Darfor bor tillampadet av forordningen uppskjutas tills
forordning ../... om inréttande av vérdepappers- och marknadsmyndigheten har trétt i kraft.

Forordning (EG) nr 1060/2009 om kreditvéarderingsinstitut bor darfér andras i enlighet med
detta.

13
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar av férordning (EG) nr 1060/2009

Forordning (EG) nr 1060/2009 ska andras pa foljande sétt:

1. Artikel 4 ska andras pa foljande sétt:

a)

b)

| punkt 1 skaforsta stycket erséttas med foljande:

"Kreditingtitut enligt definitionen i direktiv 2006/48/EG, véardepappersforetag enligt
definitionen i direktiv 2004/39/EG, forsakringsforetag som omfattas av radets direktiv
73/239/EEGY, livférsakringsforetag enligt definitionen i Europaparlamentets och rédets
direktiv 2002/83/EG™, &terforsakringsforetag enligt definitionen i Europaparlamentets och
rédets direktiv 2005/68/EG™®, foretag for kollektivainvesteringar i dverl&tbara vardepapper
(fondféretag) enligt definitionen i direktiv 2009/65/EG, tjanstepensionsinstitut enligt
definitionen i direktiv 2003/41/EG och alternativa investeringsfonder enligt definitionen i
direktiv 2010/.../EG far i rattsligt reglerade sammanhang endast anvanda kreditbetyg som
utfardats av kreditvarderingsinstitut som ar etablerade inom unionen och registrerade i
enlighet med denna forordning.”

Punkt 3 ska andras pa foljande satt:
1)  Ledb, cochd skaersittas med foljande:

"b) Kreditvarderingsingtitutet har kontrollerat och kan fortlépande visa for Europeiska
vardepapperss och marknadsmyndigheten (nedan kallad vardepapperss och
marknadsmyndigheten) att den  kreditvarderingsverksamhet som  utfors av
kreditvarderingsinstitutet i tredjeland och som leder till utfardande av de kreditbetyg som
ska godkénnas uppfyller krav som & minst lika strénga som de krav som anges i artiklarna
6-12.

c) Vardepappers- och marknadsmyndighetens férmaga ar inte begransad nér det galler
att beddma och overvaka om kreditvarderingsinstitutet etablerat i tredjeland foljer de krav
som angesi led b.

d) Kreditvarderingsingtitutet ska pa begdran gora al information tillganglig for
vardepappers- och marknadsmyndigheten som denna behdver for att regelbundet dvervaka
efterlevnaden av kraven i dennaférordning.”

i)  Led h skaerséttas med foljande:

"h) Det finns lampliga samarbetsarrangemang mellan  vérdepapperss och
marknadsmyndigheten  och den relevanta  behtdriga  myndigheten  for
kreditvarderingsinstitutet etablerat i tredjeland. Vardepappers- och marknadsmyndigheten
skasetill att shdana samarbetsarrangemang minst faststaller

14
15
16

EGT L 228, 16.8.1973, s. 3.
EGT L 345, 19.12.2002, s. 1.
EUT L 3283, 9.12.2005, s. 1.
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b)

d)

i) en mekanism for informationsutbyte mellan vardepappers-
marknadsmyndigheten och den relevanta behtriga myndigheten for
kreditvarderingsinstitutet etablerat i tredjeland, och

ii)  forfaranden for samordning av tillsynsverksamheten for att gora det majligt for
vardepapperss och marknadsmyndigheten att fortlopande Overvaka den
kreditvarderingsverksamhet som leder till utfardandet av godkant kreditbetyg.”

Artikel 5 ska andras pa foljande satt:

Punkt 2 ska erséttas med foljande:

"2. Det kreditvarderingsinstitut som avsesi punkt 1 far ansoka om certifiering. Anstkan
ska lamnas in till vardepappers- och marknadsmyndigheten, i enlighet med de tillampliga
bestdmmelsernai artikel 15.”

| punkt 3 ska forsta stycket ersattas med foljande:

"Véardepappers- och marknadsmyndigheten ska granska och besluta om ansdkan om
certifiering, i enlighet med de forfaranden som anges i artikel 16. Beslutet om certifiering
ska baseras pa de kriterier som angesi punkt 1 a—d i denna artikel.”

Punkt 4 ska erséttas med foljande:

"4, Det kreditvarderingsinstitut som avses i punkt 1 far &ven ansoka separat om att
undantas

a) franfal till fall fran skyldigheten att uppfyllanagra eller samtligakrav i avdelning A
i bilaga | och artikel 7.4, om det kan visa att kraven inte & proportionella, mot
bakgrund av institutets verksamhets art, storlek och komplexitet, och arten och
omfattningen av dess utféardande av kreditbetyg,

b)  frén kravet pa fysisk narvaro inom unionen, nar ett sddant krav skulle vara alltfor
betungande och oproportionerligt mot bakgrund av verksamhetens art, storlek och
komplexitet, och arten och omfattningen av dess utfardande av kreditbetyg.

En ansbkan om sadana undantag ska kreditvarderingsinstitutet 1amna in tillsammans med
ansbkan om certifiering. Vid beddmningen av ansokan ska véardepappers- och
marknadsmyndigheten ta hansyn till storleken av det ansdkande kreditvéarderingsinstitut
som avses i punkt 1, med beaktande av dess verksamhets art, omfattning och komplexitet,
och arten och omfattningen av dess utfardande av kreditbetyg, saval som inverkan av
kreditbetyg som utfardats av kreditvarderingsintitutet pa finansmarknadernas finansiella
stabilitet eller integritet i en eller flera medlemsstater. P4 grundval av dessa 6vervaganden
fér vardepappers- och marknadsmyndigheten bevilja det kreditvarderingsinstitut som avses
i punkt 1 ett sadant undantag.”

Punkt 5 ska utga.
| punkt 6 ska tredje stycket erséttas med foljande:

"Kommissionen ska narmare ange eller andra kriterierna som avses i andra stycket leden
a—c for att ta hansyn till utvecklingen pa finansmarknaderna. Dessa dtgéarder ska antas
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genom delegerade akter enligt artikel 38a och ska omfattas av villkoren i artiklarna 38b
och 38c.”

Punkterna 7 och 8 ska erséttas med foljande:

"7. Véardepapperss och marknadsmyndigheten ska upprétta samarbetsavtal med de
berérda behdriga myndigheter i tredjelénder vars réattsiiga och tillsynsméassiga ramar har
bedomts vara likvardiga med denna forordning i enlighet med punkt 6. | sidana
arrangemang ska minst anges

a  mekanismen for informationsutbyte mellan vardepappers- och
marknadsmyndigheten och de berérda behériga myndigheterna, och

b) forfarandenafor samordning av tillsynsverksamhet.

8.  Artiklarna 20 och 24 skaii tillampliga delar gélla certifierade kreditvarderingsinstitut
och kreditbetyg som dessa utfardat.”

Artikel 6.3 ska andras pa foljande sitt:
Forsta meningen i forsta stycket ska erséttas med foljande:

"Pa begéran av ett kreditvarderingsingtitut far vardepappers- och marknadsmyndigheten
undanta ett kreditvarderingsinstitut fran skyldigheten att uppfylla kraven i avsnitt A
punkterna 2, 5 och 6 i bilaga | samt artikel 7.4, om kreditvarderingsinstitutet kan visa att
kraven inte & proportionerliga med hansyn till verksamhetens art, omfattning och
komplexitet, och till arten och omfattningen av utfardandet av kreditbetyg och att”

Andra stycket ska erséttas med foljande:

"Nér det gdler en grupp av kreditvarderingsingtitut ska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten sakerstélla att minst ett av kreditvarderingsinstituten i gruppen inte
& undantaget fran att uppfylla kraven i avsnitt A punkterna 2, 5 och 6 i bilaga | samt
artikel 7.4.”

Foljande artiklar ska inforas som artiklarna 8a och 8b:

" Artikel 8a
Infor mation om strukturerade finansiella instrument

Den emittent som utférdat ett strukturerat finansiellt instrument, eller en anknuten tredje
part, ska ftill det kreditvarderingsinstitut emittenten véaljer pa en lésenordsskyddad
webbplats som denne ska ha lamna al information som ingtitutet behtver for att
inledningsvis kunna faststélla eller kontrollera ett kreditbetyg for ett strukturerat finansiellt
instrument, med den metod som angesi artikel 8.1.

Om andra kreditvarderingsinstitut som &r registrerade eller certifierade i enlighet med
denna férordning begér tillgang till information enligt punkt 1, ska de utan dr6jsmal
beviljas s&dan tillgang om de uppfyller foljande villkor:

a) De har system och en organisationsstruktur som tryggar att informationen halls
konfidentiell.
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b) De tillhandahaller &rligen kreditbetyg for minst 10 % av de strukturerade finansiella
instrument for vilka de begér tillgang till information enligt punkt 1.

For att sékerstélla en konsekvent tillampning av denna artikel, ska kommissionen i enlighet
med det foreskrivande forfarande som avsesi artikel 38.2 anta ndrmare bestammelser som
sarskilt specificerar villkoren for tillgangen till och kraven pa webbplatsen, for att
sakerstélla korrekta och konfidentiella uppgifter och skydd av personuppgifter i enlighet
med direktiv 95/46/EG.

Artikel 8b
Tillgang till kreditvarderingsuppgifter

Ett kreditvéarderingsinstitut som & registrerat i unionen ska ha en lésenordsskyddad
webbplats med foljande innehdll:

a) En forteckning 6ver de strukturerade finansiella instrument for vilka det hadller pa att
utférda ett kreditbetyg, med uppgifter om typen av strukturerade finansiella instrument,
emittentens namn och det datum kreditvarderingen paborjades.

b) En lank till den ldsenordsskyddade webbplats dar det strukturerade finansiella
instrumentets emittent eller anknuten tredje part tillhandahdller de uppgifter som kravs
enligt artikel 8a.1, s snart kreditvarderingsinstitutet har tillgang till dennalank.

Tillgang till den losenordsskyddade webbplats som avses i punkt 1 ska
kreditvarderingsinstitut utan dréjsmal bereda ala kreditvarderingsinstitut som ar
registrerade eller certifierade i  enlighet med forordningen, forutsatt att det
kreditvarderingsinstitut som soker dennatillgang uppfyller villkoreni artikel 8a.2.”

Artikel 9 ska erséttas med foljande:

" Artikel 9
Utkontraktering

Utkontraktering av viktiga operativa funktioner far inte ske pa sa sétt att det vasentligt
forsamrar kvaliteten pa kreditvarderingsinstitutets interna kontroll och vardepappers- och
marknadsmyndighetens mojligheter att dvervaka att kreditvarderingsinstitutet fullgor sina
skyldigheter enligt dennaforordning.”

Artikel 10.6 ska ersdttas med foljande:

"6. Ett  kreditvarderingsingtitut  far  inte  anvanda  vérdepapperss  och
marknadsmyndighetens namn eller nagon annan behdrig myndighets namn pa ett sétt som
anger eller antyder att myndigheten skulle stédja eller godkanna kreditvérderingsinstitutets
kreditbetyg eller kreditvarderingsverksamhet.”

| artikel 11 ska punkterna 2 och 3 erséttas med foljande:

"2. | et centralt arkiv som ska uppréttas av vérdepappers- och marknadsmyndigheten
ska kreditvarderingsinstituten tillhandahdlla information om sina historiska resultat,
inbegripet hur ofta kreditbetygen éndrats och tidigare utférdade kreditbetyg och éndringar
av dessa. Kreditvarderingsinstituten ska lamna information till detta arkiv i en
standardiserad form som féreskrivs av vérdepapperss och marknadsmyndigheten.
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b)

Véardepappers- och marknadsmyndigheten ska gora denna information tillganglig for
almanheten och offentliggdra sammanfattande information om de huvudsakliga
utvecklingstendenser som observerats pa arlig basis.

3. "Till véardepappers- och marknadsmyndigheten ska varje kreditvarderingsinstitut
arligen tillhandahdlla information om de forhallanden som angesi avsnitt E del 11 punkt 2 i
bilagal.”

Artikel 14 ska andras pa foljande satt:
Punkt 2 ska erséttas med foljande:

"2. Registreringen ska fa verkan inom hela unionen, sa snart det registreringsbesiut har
fétt verkan som har utfardats av véardepappers- och marknadsmyndigheten och som avsesi
artikel 16.3 eller artikel 17.3.”

| punkt 3 ska andra stycket ersdttas med foljande:

"Kreditvarderingsinstitutet ska utan onodigt drojsmal underrétta vardepappers- och
marknadsmyndigheten om varje materiell andring av villkoren for den ursprungliga
registreringen, inklusive varje etablering eller avveckling av en filial inom unionen.”

Punkterna 4 och 5 ska erséttas med foljande:

"4, Utan att det paverkar tillampningen av artiklarna 16 eller 17, ska vardepappers- och
marknadsmyndigheten registrera kreditvarderingsinstitutet om den efter bedomningen av
ansbkan finner att kreditvarderingsinstitutet uppfyller de villkor fér utfardande av
kreditbetyg som angesi denna forordning, med beaktande av artiklarna 4 och 6.

5. Véardepappers- och marknadsmyndigheten far inte infora ndgra ytterligare krav pa
registrering an de som féreskrivsi dennaforordning.”

Artiklarna 15-20 ska erséttas med féljande:

" Artikel 15
Registreringsansokan

Kreditvarderingsinstitut ska léamna en registreringsansokan till vardepappers- och
marknadsmyndigheten. Ansokan ska innehdlla uppgifter om de forhalanden som anges i
bilagall.

Om en grupp av kreditvarderingsinstitut ansoker om registrering, ska instituten i gruppen
inom sig utse ett institut som ska |damna alla ansokningar till vardepappers- och
marknadsmyndigheten pa gruppens vagnar. Det utsedda kreditvarderingsinstitutet ska for
samtliga ingtitut inom gruppen lamna in uppgifter om de forhalanden som anges i bilaga
Il.

Kreditvarderingsinstitut ska lamna in sin ansokan pa nagot av de officiella spraken i
unionen.

Inom tio arbetsdagar efter mottagandet av ansbkan ska vérdepapperss och
marknadsmyndigheten beddma om ansokan ar fullstandig. Om anstkan inte &r fullsténdig,
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ska vardepapperss och marknadsmyndigheten ange en tidsfrist inom vilken
kreditvarderingsinstitutet skalamna ytterligare information.

Nér vardepappers- och marknadsmyndigheten har forsékrat sig om att ansokan &r
fullsténdig, ska den anméla dettatill kreditvarderingsinstitutet.

Artikel 16
Vardepappers- och marknadsmyndighetens granskning av ett kreditvarderingsinstituts
registreringsansokan

Véardepappers- och marknadsmyndigheten skainom 30 arbetsdagar efter den anmélan som
avses i artikel 15.4 andra stycket granska registreringsansokan, med avseende pa om
kreditvarderingsinstitutet uppfyller villkoren i dennaférordning.

Véardepappers- och marknadsmyndigheten far forlanga granskningsperioden med femton
arbetsdagar, sarskilt om kreditvarderingsinstitutet planerar nagot av foljande:

a)  Att godkénna kreditbetyg som avsesi artikel 4.3.

b) Attanvandasig av utkontrakterade tjanster.

C)  Undantag fran krav paefterlevnad i enlighet med artikel 6.3.

Inom 40 arbetsdagar efter den anmalan som avsesi artikel 15.4 andra stycket, och inom 55
arbetsdagar nér punkt 2 &r tilldamplig, ska vardepappers- och marknadsmyndigheten anta ett
fullstéandigt motiverat beslut om registrering eller avslag.

Vardepappers- och marknadsmyndighetens beslut enligt punkt 3 ska fa verkan fem
arbetsdagar efter att bedlutet fattats.

Artikel 17
Vardepappers- och marknadsmyndighetens granskning av en registreringsansokan fran en grupp
av kreditvarderingsinstitut

Vérdepappers- och marknadsmyndigheten ska inom 40 arbetsdagar efter den anmélan som
avses i artikel 15.4 andra stycket granska registreringsansokan, med avseende pa om
kreditvarderingsinstitutet uppfyller villkoren i denna forordning.

Vardepappers- och marknadsmyndigheten far forlanga granskningsperioden med femton
arbetsdagar, sarskilt om ett institutet i gruppen av kreditvarderingsinstitut planerar ndgot av
foljande:

a)  Att godkénna kreditbetyg som avsesi artikel 4.3.

b) Attanvandasig av utkontrakterade tjanster.

c) Undantag fran krav paefterlevnad i enlighet med artikel 6.3.
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Inom 50 arbetsdagar efter den anmalan som avsesi artikel 15.4 andra stycket, och inom 65
arbetsdagar nér punkt 2 &r tilldmplig, ska vardepappers- och marknadsmyndigheten anta ett
fullstéandigt motiverat beslut om registrering eller avslag.

Vardepappers- och marknadsmyndighetens beslut enligt punkt 3 ska fa verkan fem
arbetsdagar efter att bedutet fattats.

Artikel 18
Meddelande om beslut omregistrering, avslag pa registreringsansokan eller aterkallande av
registrering av kreditvarderingsinstitut

Vérdepapperss och  marknadsmyndigheten  ska  underéita det  bertrda
kreditvarderingsinstitutet inom fem arbetsdagar efter antagandet av ett beslut enligt
artiklarna 16, 17 eller 20. Om véardepappers- och marknadsmyndigheten végrar att
registrera kreditvarderingsinstitutet eller aterkallar dess registrering, ska den i beslutet
lamna en fullsténdig motivering till detta.

Véardepappers- och marknadsmyndigheten ska underrdtta kommissionen och de berérda
myndigheterna om alla beslut enligt artiklarna 16, 17 eller 20.

Vardepapperss och marknadsmyndigheten ska pa sin webbplats offentliggora en
forteckning Over kreditvarderingsinstitut som registrerats i enlighet med denna férordning.
Denna forteckning ska uppdateras inom 5 arbetsdagar efter antagandet av ett beslut enligt
artiklarna 16, 17 eller 20.

Artikel 19
Registrerings- och tillsynsavgifter

Véardepappers- och marknadsmyndigheten ska ta ut avgifter av kreditvarderingsinstituten
som helt ska tacka dess utgifter for registreringen och tillsynen av kreditvarderingsinstitut i
enlighet med férordningen och férordningen om avgifter enligt punkt 2.

En forordning om avgifter ska antas av. kommissionen genom delegerade akter enligt
artikel 38a. | den forordningen ska sarskilt typer av avgifter faststéllas och i vilka fall
avgifter ska betalas, avgiftsbeloppens storlek och hur de skatas ut. Avgift som tas ut av ett
kreditvarderingsinstitut skastai proportion till dess storlek och ekonomiska styrka.
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10.

11.

Artikel 20
Aterkallande av registrering

Vardepapperss och marknadsmyndigheten ska aterkalla ett kreditvarderingsinstituts
registrering, om detta

a)  uttryckligen siger upp registreringen eller inte har utfardat nagra kreditbetyg under
de senaste sex manaderna,

b)  har beviljats registrering efter att ha lamnat falska uppgifter eller pa annat sétt ha
anvant otillborliga metoder,

c) intelangre uppfyller de villkor som gallde fér registreringen, eller

d) alvarligt eller upprepade ganger har Gvertrétt bestémmelsernai denna férordning om
villkoren for kreditvarderingsinstitutens verksamhet.

I en medlemsstat dar kreditbetyg utfardade av det bertrda kreditvérderingsinstitutet
anvands, far den behdriga myndighet som anser att nagot av villkoren i punkt 1 har
uppfyllts begéra att vardepappers- och marknadsmyndigheten ska granska om villkoren for
derkallande av registrering & uppfyllda. Om vérdepappers- och marknadsmyndigheten
bedutar att inte dterkalla kreditvarderingsingtitutets registrering, ska den lamna en
fullsténdig motivering.

Beslutet om &terkallande av registreringen ska fa verkan omedelbart inom hela unionen,
med forbehall for den dvergangsperiod for anvandningen av kreditbetyg som avsesi artikel
24.2"

Rubriken till kapitel 1l i avdelning Ill ska ersittas med ”Vardepapperss och
marknadsmyndighetens tillsyn”.

Artikel 21 ska erséttas med foljande:
" Artikel 21
Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten

Utan att det paverkar tillampningen av artikel 253, ska véardepappers- och
marknadsmyndigheten se till att bestdmmelsernai denna férordning foljs.

Vérdepappers- och marknadsmyndigheten ska utférda och uppdatera riktlinjer for foljande:
a)  Tillampningen av systemet for godkannande enligt artikel 4.3.
b)  Beddmningen av huruvida kreditvarderingsmetoderna uppfyller kraveni artikel 8.3.

c) Samarbetet mellan vérdepapperss och marknadsmyndigheten och de behdriga
myndigheterna fér genomférandet av denna forordning, inklusive férfaranden for
och detaljer om delegeringen av uppgifter.

Senast [nio manader efter att denna forordning har trétt i kraft] ska vardepappers- och
marknadsmyndigheten féresa kommissionen att godkanna utkast till tekniska standarder
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12.

13.

for foljande, i enlighet med artikel 7 i férordning (EG) nr .../... [vérdepappers- och
marknadsmyndigheten]:

a)  Registreringsforfarandet, inklusive de uppgifter som angesi bilagall.

b)  Information som kreditvarderingsinstitutet ska tillhandahdlla for ansdkan om
certifiering och for den beddmning av dess systemvikt for finansmarknadernas
finansiella stabilitet eller integritet som avsesi artikel 5.

c) Presentationen av den information, inklusive struktur, format, metod och
rapporteringsperiod, som kreditvarderingsinstituten ska offentliggora enligt artikel
11.2 och avsnitt E del 11 punkt 1i bilagal.

Véardepappers- och marknadsmyndigheten ska arligen och forsta gangen den 1 januari
2012 offentliggdra en rapport om tilldmpningen av denna férordning. Rapporten ska
sarskilt innehdlla en bedomning av hur bilagal har genomforts av de
kreditvarderingsinstitut som registrerats enligt denna férordning.

Vérdepapperss och marknadsmyndigheten ska samarbeta med  Europeiska
bankmyndigheten, som inréttats genom férordning (EG) nr .../...Y", och Europeiska
forsékrings- och tjanstepensionsmyndigheten, som inréttats genom forordning (EG) nr
...1..."8 och ska samréda med dessa myndigheter innan den utfardar riktlinjer och lagger
fram utkast till tekniska standarder enligt punkterna 2 och 3.”

Artikel 23 ska erséttas med foljande:

" Artikel 23
Ingen paverkan pa kreditbetygs innehall

Néar de fullgér sina uppgifter enligt denna férordning, far varken vérdepappers- och
marknadsmyndigheten eller andra offentliga myndigheter i medlemsstaterna utva
paverkan painnehdllet i kreditbetygen eller kreditvarderingsmetoderna.”

Foljande artiklar 23a, 23b och 23c skainféras:

" Artikel 23a
Begaran om upplysningar

Kreditvarderingsinstitut, personer som medverkar | kreditvarderingsverksamhet,
kreditvarderade enheter och anknutna tredje parter, de tredjeparter pa vilka
kreditvarderingsinstituten la&gger ut vissa uppgifter eller viss verksamhet och andra
personer som pa annat satt har samband med eller & knutna till kreditvarderingsinstitut
eller kreditvarderingsverksamhet far av véardepappers- och marknadsmyndigheten dlaggas
att lamna alla upplysningar som kravs for att myndigheten ska fullgora sina uppgifter
enligt denna forordning.

Nér den begar upplysningar enligt punkt 1, ska vardepappers- och marknadsmyndigheten
hénvisa till denna artikel som réttslig grund for begéran och ange syftet med begéaran,

17
18
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specificera vilka upplysningar som begéars och ange nar de senast ska ldamnas in
Myndigheten ska &ven ange pafoljderna enligt artikel 36b, om tillhandahalIna upplysningar
ar ofullstandiga eller om svaren pa stdllda fragor &r oriktiga eller vilseledande.

De personer som anges i punkt 1 eller deras foretrddare och, ndr det géller juridiska
personer eller foreningar som inte & juridiska personer, de som &r utsedda att féretrada
dem enligt lag eller stadgar ska lamna begérda upplysningar pa de personers vagnar som
anges i punkt 1. Foretradarna ska ha det fulla ansvaret, nar lamnade upplysningar ar
ofullstandiga, oriktiga eller vilseledande.

Artikel 23b
Allmanna utredningar

Vardepappers- och marknadsmyndigheten far gora alla nodvandiga utredningar om
personer som anges i artikel 23a.1. | detta syfte ska tjansteman och andra personer som
vardepappers- och marknadsmyndigheten bemyndigat ha befogenhet att

a)  granska handlingar, uppgifter, rutiner och annat material som kan vara av betydelse
for utforandet av myndighetens uppgifter,

b)  helt eller delvis kopiera sddana handlingar, uppgifter, rutiner och annat material,
c) begaramuntligaforklaringar,

d) kallaoch hora personer,

€) begéararegister over tele- och datatrafik,

f)  intervjuapersoner for att samlainformation om féremalet for en utredning.

De personer som avses i artikel 23a.1 ska underkasta sig utredningar som inletts genom
beslut av véardepappers- och marknadsmyndigheten. De personer som har bemyndigats att
genomfora utredningar enligt punkt 1 ska utdva sina befogenheter mot uppvisade av en
skriftlig fullmakt, dér utredningens foremal och syfte ska anges. | bemyndigandet ska dven
anges pafoljderna enligt artikel 36b, i det fall handlingar, uppgifter, rutiner och annat
material inte lamnas in eller & ofullstandiga eller om svaren pa stéllda frégor &r oriktiga
eller vilseledande.

Vérdepappers- och marknadsmyndigheten ska i god tid fére utredningen underrétta den
behoriga myndigheten i den medlemsstat dar utredningen ska genomféras om utredningen
och namnge de bemyndigade personerna. Tjansteman pa den behoriga myndigheten i den
berérda medlemsstaten ska, pa vardepappers- och marknadsmyndighetens begéran, bista
de bemyndigade personernavid utredningen.

Artikel 23c
Kontroller pa plats
For att fullgra sina uppgifter enligt denna forordning far vérdepappers- och

marknadsmyndigheten genomfora alla nédvandiga kontroller pa plats, med eller utan
foranmalan till de personer pa platsen som avsesi artikel 23a.1.
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Tjansteman och andra personer som véardepappers- och marknadsmyndigheten bemyndigat
att genomfora en kontroll pa plats ska hatilltrade till alla foretagsfastigheter som tillhor de
personer som & foremal for utredningsbeslutet som myndigheten fattat och ska ha alla de
befogenheter som foreskrivs i artikel 23b.1. De ska &ven ha befogenhet att forsegla
samtliga foretagslokaler, rakenskaper eller affarshandlingar s lange och i den omfattning
det & nodvandigt for kontrollen.

Tjansteman och andra personer som vardepappers- och marknadsmyndigheten bemyndigat
ska ut6va sina befogenheter mot uppvisade av en skriftlig fullmakt, dar kontrollens foremal
och syfte ska anges liksom de viten som féreskrivsi artikel 36b, om de bertrda personerna
inte underkastar sig kontrollen. Vardepappers- och marknadsmyndigheten ska i god tid
anmda kontrollen till den behdriga myndigheten i den medlemsstat dar den ska
genomforas.

De personer som avsesi artikel 23a.1 ska underkasta sig kontroller som vardepappers- och
marknadsmyndigheten beslutat om. | beslutet ska kontrollens forema och syfte anges,
liksom tidpunkten ndr den ska inledas och de viten som fdreskrivs i artikel 36h.
Véardepappers- och marknadsmyndigheten ska fatta sddana beslut efter samrad med den
behériga myndigheten i den medlemsstat déar kontrollen ska genomfoéras.

Pa begdran av véardepappers- och marknadsmyndigheten ska de tjanstemén och andra
personer som denna myndighet bemyndigat aktivt bistas av tjansteman som & anstdllda
vid, bemyndigade eller utsedda av den behériga myndigheten i mediemsstaten dér
kontrollen ska genomforas. De ska for detta andama ha de befogenheter som angesi punkt
2.

Vardepappers- och marknadsmyndigheten far ocksa begéra att medlemsstaternas behdriga
myndigheter pa dess vagnar utfor séarskilda kontrolluppdrag och kontroller pa plats som
foreskrivs i denna artikel och artikel 23b.1. For detta syfte ska behdriga myndigheter ha
samma befogenheter som vardepappers- och marknadsmyndigheten och som féreskrivs i
denna artikel och artikel 23b.1.

Om de tjanstemdn och andra medféljande personer som vérdepappers- och
marknadsmyndigheten bemyndigat finner att en person motsétter sig en kontroll som har
beslutats enligt denna artikel, ska den ber6rda medlemsstaten l&mna dem nodvandigt
bistand och vid behov begéra handréckning av polis eller annan motsvarande verkstéllande
myndighet, for att de ska kunna genomfdra sin kontroll pa plats.

Om det bistand som foreskrivs i punkt 7 enligt nationella bestammelser kraver tillstand av
en réattslig myndighet, ska ett sadant tillstand begéras, &ven pa forhand.

Vid anstkan om tillstand enligt punkt 8 ska den nationella rattsiga myndigheten
kontrollera att vérdepappers- och marknadsmyndighetens beslut ar fattat i vederborlig
ordning och att de planerade tvangsdtgarderna varken & godtyckliga eller alltfor
langtgdende i forhadlande till foremalet for kontrollen. Vid sin kontroll av huruvida
atgarderna ar proportionerliga, far den nationella réttsliga myndigheten begdra narmare
forklaringar av véardepappers- och marknadsmyndigheten, sarskilt om varfér myndigheten
misstanker en Overtrddelse av forordningen samt om kontrollens allvar och den berérda
personens inblandning. Den nationella réttsliga myndigheten far dock inte ifrégasitta
kontrollens nodvandighet i sig eller begara att fatillgang till uppgifter i vardepappers- och
marknadsmyndighetens akt. Prévning av lagenligheten hos vardepappers- och
marknadsmyndighetens beslut & forbehallen domstolen, i enlighet med det forfarande som
angesi forordning (EG) nr XX/2010 [V ardepappers- och marknadsmyndigheten]”.
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14.

Artiklarna 24 och 25 ska erséttas med féljande:

" Artikel 24
Vardepappers- och marknadsmyndighetens till synsatgar der

V ardepappers- och marknadsmyndigheten ska fatta ett eller flera av foljande beslut, vid en
overtradelse enligt bilaga |11 som begétts av ett registrerat kreditvarderingsinstitut:

a)

b)

c)

d)

f)

Aterkallaregistrering av det kreditvarderingsinstitutet, i enlighet med artikel 20.

Med verkan i hela unionen tillfalligt forbjuda det kreditvarderingsingtitutet att utfarda
kreditbetyg, tills Overtrddel sen har upphart.

| rattdigt reglerade sammanhang och med verkan i hela unionen upphava
anvandningen av kreditbetyg som utférdats av det kreditvarderingsinstitutet.

Krava att kreditvarderingsinstitutet upphdr med overtrédel sen.

Begéra att emittent av strukturerade finansiella instrument eller anknuten tredje part
ger kreditvarderingsinstitut tillgang till den webbplats vederborande har, i enlighet
med artikel 8a.1.

Utfarda offentliga underréttel ser.

Nér vardepappers- och marknadsmyndigheten fattar beslut enligt punkt 1 b—f, ska den
beakta dvertradel sens natur och allvar, inklusive féljande:

Overtradel sens varaktighet och frekvens.

Om oOvertradelsen har visat pa alvarliga brister eller systembrister i
kreditvarderingsinstitutets forfaranden, ledningssystem eller interna kontroller.

Om oOvertradelsen har underléttat, lett till eller pd annat sitt avser ekonomisk
brottslighet.

Om investerare utsatts for forluster eller forlustrisker.

Dessutom far vérdepappers- och marknadsmyndigheten 6verlamna arenden till behdriga
nationella myndigheter for lagforing.

Efter att beslut enligt punkterna 1 a och 1 c fattats, ska kreditbetyg fa fortsdtta anvandas i
réttsligt reglerade sammanhang, under en tidsperiod som inte 6verstiger

a)

b)

tio arbetsdagar om det finns kreditbetyg for samma finansiella instrument eller enhet
som utfardats av andra kreditvérderingsinstitut som &r registrerade i enlighet med
dennaforordning, eller

tre manader om det inte finns nagra kreditbetyg for samma finansiella instrument

eller enhet som utférdats av andra kreditvarderingsinstitut som &r registrerade i
enlighet med denna férordning.
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| undantagsfall far vardepappers- och marknadsmyndigheten med tre ménader forlanga den
period som foreskrivsi led b forsta stycket, om det finns risk for marknadsstorningar eller
finansiell instabilitet.

4. Utan att det paverkar tillampningen av artikel 20, ska vérdepapperss och

marknadsmyndigheten utan drojsmdl underrdtta de behdriga myndigheterna och
kommissionen om alla beslut som fattats i enlighet med punkt 1 och ska offentliggéra dem
pa sin webbplats inom fem arbetsdagar fran besl utsdatum.”

Artikel 25
Horande av ber6rda personer

1 Innan beslut enligt artikel 24.1 fattas, ska vardepappers- och marknadsmyndigheten ge
personerna som & foremal for forfarandena mojlighet att horas om de frégor dar
myndigheten har invandningar. Véardepappers- och marknadsmyndigheten ska endast
grunda sina beslut p&invandningar som de berGrda parterna har getts mojlighet att yttra sig
om.

Skyldigheten enligt forsta stycket ar inte tillamplig, om skyndsamma atgarder kravs for att
forhindra att det finansiella systemet lider vasentlig skada, i vilket fall vardepappers- och
marknadsmyndigheten far fatta interimistiska beslut. | sddana fall ska vardepappers- och
marknadsmyndigheten ge de bertrda personerna méjlighet att horas snarast mgjligt efter
att den har fattat sitt beslut.

2. Berorda parters rétt till forsvar skaiakttas fullt ut under forfarandena. De ska ha rétt att fa
tillgang till vardepappers- och marknadsmyndigheten handlingar i drendet, med forbehall
for andra personers beréttigade intresse av att deras affarshemligheter skyddas. Rétten att
fa tillgang till akten ska inte omfatta fortrolig information och vérdepappers- och
marknadsmyndighetens interna handlingar.”

15. Rubriken till kapitel 111 i avdelning 11 ska erséttas med foljande: ” Samarbete mellan
vardepappers- och marknadsmyndigheten och behdriga myndigheter”.

16. Foljande artikel skainféras som artikel 25a:
" Artikel 25a

Behoriga myndigheter med ansvar for dvervakningen och genomférandet av artikel 4.1
(anvandningen av kreditbetyg)

1 De behdriga myndigheterna ska ansvara foér dvervakningen och genomférandet av artikel
4.1.
2. For att kunna faststalla brott mot artikel 4.1 ska de berérda myndigheterna, i enlighet med

nationell rétt, ha alla tillsyns- och utredningsbefogenheter som de behdver for att fullgéra
sina uppgifter. De ska utdva dessa befogenheter

a)  direkt,

b) i samarbete med andra myndigheter, inklusive véardepapperss och
marknadsmyndigheten, eller

c) genom hanvéandelsetill de behoriga réttsliga myndigheterna.
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3. For att kunna faststalla brott mot artikel 4.1 ska de behdriga myndigheterna, i enlighet med
nationell rétt, ha befogenhet att vid utévandet av sina tillsynsbefogenheter

a) fatillgangtill varje dag av handling och infordra kopior av eller 5jdva kopiera dem,

b)  begéara upplysningar fran personer och vid behov kalla och hora personer for att
inhdmta upplysningar,

c)  med eller utan féranméaan genomféra kontroller pa plats, och
d) begérain uppgifter 6ver tele- och datatrafik.”

17. Artiklarna 26 och 27 ska erséttas med foljande:

" Artikel 26
Syldighet att samarbeta

Vardepappers- och marknadsmyndigheten och de behdriga myndigheterna ska samarbeta, nér sa
krévs for tillampningen av denna férordning

Artikel 27
Utbyte av information

1. De behdriga myndigheterna ska utan onddigt drojsmal forse vardepappers- och
marknadsmyndigheten och varandra med de upplysningar som kravs for att kunna fullgéra
sina uppgifter enligt denna férordning.

2. Vardepappers- och marknadsmyndigheten far till de behtriga myndigheter som ansvarar
for tillsynen av de foretag som avses i artikel 4.1, till centralbankerna, Europeiska
centralbankssystemet och Europeiska centralbanken, i deras egenskap av monetéra
myndigheter, europeiska systemrisknamnden och, dar sa ar lampligt, till andra offentliga
myndigheter med ansvar for att 6vervaka betalnings- och avvecklingssystem Overlamna
konfidentiell information som ska anvandas for att de ska kunna fullgdra sina uppgifter.
Dessa myndigheter eller organ ska inte heller hindras fran att till vardepappers- och
marknadsmyndigheten |amna uppgifter den kan behova for att fullgdra sina uppgifter
enligt denna forordning.”

18. Artiklarna 28 och 29 ska utga.
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19. Artiklarna 30, 31 och 32 ska erséttas med fdljande:

" Artikel 30
Vardepappers- och marknadsmyndighetens delegering av uppgifter till behériga myndigheter

Véardepappers- och marknadsmyndigheten far delegera sarskilda tillsynsuppgifter till den behoriga
myndigheten i en medlemsstat. | sadana tillsynsuppgifter far sarskilt inga begéran om uppgifter
enligt artikel 23a, utredningar och kontroller pa plats enligt artikel 23c.6.

En sadan delegering skainte paverka vardepappers- och marknadsmyndighetens ansvar.

Artikel 31
Behdriga myndigheters anmalningar och begéran om upphavande

1 Om en behérig myndighet forvissas om att Gvertradelser av denna forordning begas eller
har begatts pa dess territorium eller i annan medlemsstat, ska den sa specifikt som majligt
anmdadettatill vardepappers- och marknadsmyndigheten.

Vardepappers- och marknadsmyndigheten ska vidta |ampliga dtgarder. Den ska underrétta
den anmélande behoriga myndigheten om resultatet och i majligaste man ocksa om viktiga
handelser under drendets gang.

2. Utan att det paverkar tillampningen av anméaningsplikten enligt punkt 1, far den
anmaande behdriga myndigheten om den anser att ett registrerat kreditvarderingsinstitut,
vars kreditbetyg anvands pa dess territorium, bryter mot bestémmelserna i denna
forordning och att dvertradelserna & sd alvarliga och varaktiga att de vasentligen paverkar
skyddet av investerarna eller det finansiella systemets stabilitet i den medlemsstaten,
begéra att vardepappers- och marknadsmyndigheten beslutar om att avsténga de personer
som avsesi artikel 4.1 fran att anvanda det berorda kreditvarderingsinstitutets kreditbetyg i
réttdigt reglerade sammanhang. Den anmdlande behdriga myndigheten ska till
vardepappers- och marknadsmyndigheten lamna en fullsténdig motivering till sin begéran.

Om vérdepappers- och marknadsmyndigheten anser att begéran inte & motiverad, ska den
meddela den anmdlande behtdriga myndigheten. Om  vardepapperss och
marknadsmyndigheten anser att begaran & motiverad, ska den vidta lampliga métt och steg

for att atgarda fragan.
Artikel 32
Tystnadsplikt
1. Tystnadsplikt ska galla ala personer som arbetar eller har arbetat for vardepappers- och

marknadsmyndigheten, fér de behoriga myndigheterna eller for personer till vilken
vardepapperss och marknadsmyndigheten har delegerat uppgifter, inklusive av
myndigheten anlitade revisorer och sakkunniga. Information som omfattas av tystnadsplikt
far inte lamnas ut till annan person eller myndighet, utom nér sa kravs i samband med
réttsliga atgarder.

2. All information som utbyts mellan vardepappers- och marknadsmyndigheten, behériga
myndigheter och andra myndigheter och organ som angesi artikel 27.2 ska anses omfattas
av tystnadsplikt, utom da vardepappers- och marknadsmyndigheten, den ber6rda behoriga
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myndigheten eller annan berérd myndighet och organ nér informationen |dmnas anger att
informationen far lamnas ut eller da sa kravs for réttsiga dtgérder.”

20. Artikel 33 ska utga.

21. Artiklarna 34 och 35 ska erséttas med foljande:

" Artikel 34
Avtal om informationsutbyte

Vardepappers- och marknadsmyndigheten far endast ingd samarbetsavtal om utbyte av information
med behdriga myndigheter i tredjeland, om den utldmnade informationen omfattas av garantier om
tystnadsplikt som minst motsvarar de som foreskrivsi artikel 32.

Sédant informationsutbyte ska vara avsett for dessa behoriga myndigheter for fullgérandet av deras
uppgifter.

| frdga om oOverforing av personuppgifter till tredje land ska vérdepapperss och
marknadsmyndigheten tillampaférordning (EG) nr 45/2001.

Artikel 35
Utlamnande av information fran tredjelander

Véardepappers- och marknadsmyndigheten far endast 1amna ut information som den mottagit fran
behdriga myndigheter i tredjelander, om den har fatt uttryckligt medgivande om detta av den
behtriga myndighet som 6verlamnade informationen och, i tilldmpliga fall, om informationen
endast lamnas ut for de syften om vilka den behdriga myndigheten gav sitt medgivande, eller nar
sadant utlamnande kravs for réttdiga atgarder.”

22. Rubriken pa kapitel | i avdelning IV ska ersattas med foljande:
" Sanktioner, boter, vite, kommittéforfarande, delegering och rapporter”.
23. | artikel 36 skaforsta stycket andras pa foljande sétt:

"1 Medlemsstaterna ska faststélla regler om sanktioner for Overtrddelser av bestdmmelserna i
artikel 4.1 i denna férordning och vidta alla erforderliga atgarder for att se till att de tillampas. De
ska vara effektiva, proportionerliga och avskrackande.”

24, Foljande artiklar skainforas som artikel 36a—36€:
" Artikel 36a
Boter
1 Om ett kreditvarderingsinstitut avsiktligt eller genom férsummelse begétt en av de
overtradelser som fortecknas i bilaga 111, far kommissionen pa vardepappers- och

marknadsmyndighetens begéaran besuta att det ska alaggas boter.

2. Bdéterna enligt punkt 1 bor vara avskréckande och proportionella mot dvertradel sens natur
och alvar, dess varaktighet samt det berdrda kreditvarderingsinstitutets ekonomiska styrka.
Botesheloppet far inte Overskrida 20 % av kreditvarderingsinstitutets arsinkomst eller
omséattning under foregaende verksamhetsar.
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Om kreditvarderingsingtitutet direkt eller indirekt har vunnit métbara fordelar genom
Overtradel sen, ska botesbel oppet trots punkt 2 minst motsvara dessa fordelar.

Kommissionen ska genom delegerade akter enligt artikel 38a anta narmare bestammel ser
om tillampningen av denna artikel, dér sarskilt foljande ska anges:

a)  Narmare kriterier for faststallandet av bétesbel oppet.

b)  Forfarandena for utredningar, darmed sammanhéngande dtgérder och rapportering
samt beslutsforfaranden, inklusive bestammelser om rétt till forsvar, tillgang till
handlingar, réttsliga ombud, konfidentialitet och tidsfrister samt berékning och
indrivning av boter.

Artikel 36b
Viten

Kommissionen far pa vardepappers- och marknadsmyndighetens begéran besluta att de
personer som angesi artikel 23a.1 ska alaggas viten, for att tvinga dem att

a)  upphodramed en dvertradelse, i enlighet med ett beslut enligt artikel 24.1 d,

b) lamna fullstandig och korrekt information som kommissionen begéart i enlighet med
artikel 23a,

c) underkasta sig en utredning och sarskilt tillhandahdla fullstandiga handlingar,
uppgifter, rutiner och annat nédvandigt material samt komplettera och korrigera
annan information som tillhandahdllits i samband med en utredning som inletts
genom beslut enligt artikel 23b,

d) underkasta sig en kontroll pa plats som kommissionen har beslutat om enligt artikel
23c.

Faststallt vite ska vara effektivt och proportionellt. Vite ska betalas per forseningsdag. Det
far inte Overskrida 5% av den genomsnittliga dagsomséttningen under foregaende
verksamhetsar och ska berdknas fran det datum som féreskrivsi beslutet.

Artikel 36¢
Horande av ber6rda personer

Innan beslut fattas om boter eller vite enligt artiklarna 36a och 36b, ska kommissionen ge
de personer som & foremdl for forfarandena maojlighet att horas om de frégor dar den har
invandningar. Kommissionen ska endast grunda sina beslut pa invandningar som de
bertrda parterna har fatt tillfalle att yttra sig om.

Berorda parters rétt till forsvar ska iakttas fullt ut under forfarandena. De ska ha rétt att fa
tillgang till kommissionens akt, med forbehdll for foretagens beréttigade intresse av att
deras affarshemligheter skyddas. Tillgangen till akten ska inte omfatta konfidentiella
uppgifter och kommissionens interna handlingar.”
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Artikel 36d
Gemensamma bestammelser om boter och viten

1 Kommissionen ska offentliggéra alla boter och viten som beslutats i enlighet med

artiklarna 36a och 36b.

2. Bdéter och viten som bedlutats i enlighet med artiklarna 36a och 36b &r av administrativ

karaktar.
Artikel 36e
Domstolens prévning

Domstolen ska ha obegransad behdrighet att prova beslut genom vilka kommissionen har
faststallt boter eller viten. Domstolen far undanrdja, sénka eller héja béter eller viten som
har bedlutats.”

25. Artiklarna 37 och 38 ska erséttas med foljande:
" Artikel 37
Andringar av bilagorna

Kommissionen far dndra bilagorna genom delegerade akter enligt artikel 38a och pa de villkor som
faststélls i artiklarna 38b och 38c, for att ta hansyn till utvecklingen — aven internationellt — pa
finansmarknaderna och sérskilt nér det géller nyafinansiellainstrument.
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3.

26.

Artikel 38
Kommittéforfarande

Kommissionen ska bitrédas av Europeiska vardepapperskommittén som inréttades genom
kommissionens beslut 2001/528/EG™.

Vid hanvisning till denna punkt ska artiklarna5 och 7 i beslut 1999/468/EG tillampas, med
beaktande av bestammelsernai artikel 8 i det beslutet.

Den period som avsesi artikel 5.6 i beslut 1999/468/EG ska vara tre manader.”

Foljande artiklar 38a, 38b och 38c skainféras:

" Artikel 38a
Utdvande av delegering

Rétten att anta de akter som namns i artiklarna 5.6 tredje stycket, 19.2, 36a.4 och 37 ska
tills vidare delegeras till kommissionen.

Né&r kommissionen antagit en delegerad akt, ska den samtidigt underrétta
Europaparlamentet och radet.

Kommissionens rétt att anta delegerade akter géller pa de villkor som faststélls i artiklarna
38b och 38c.

Artikel 38b
Aterkallande av delegering

Delegeringen av de befogenheter som avses i artiklarna 5.6 tredje stycket, 19.2, 36a.4 och
37 far nar som helst aterkallas av Europaparlamentet eller radet.

Den ingtitution som inlett ett internt forfarande for att besluta om &terkallande av
delegering ska underrétta medlagstiftaren och kommissionen senast en manad innan ett
slutligt beslut fattas, och ange vilka delegerade befogenheter som aterkallas och skalen
dartill.

Beslutet om dterkallande avslutar delegeringen av de befogenheter som anges i beslutet.
Beslutet skafa omedelbar verkan, eller vid ett senare angivet datum. Beslutet paverkar inte
sadana delegerade akter som redan trétt i kraft. Beslutet ska offentliggtras i Europeiska
unionens officiella tidning.

Artikel 38c
Invandning mot delegerade akter

Europaparlamentet och radet far gora invandning mot en delegerad akt inom tva manader
fran den dag akten Gverlamnats till dem. P& Europaparlamentets eller radets initiativ far
fristen forlangas med en manad.

EGT L 191, 13.7.2001, s. 45.
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27.

b)

” 3.

28.

Om varken Europaparlamentet eller radet vid fristens utgang invant mot den delegerade
akten, ska den delegerade akten tradai kraft den dag som dar anges.

Den delegerade akten kan offentliggdras i Europeiska unionens officiella tidning och trada
i kraft innan denna period I6per ut, forutsatt att bade Europaparlamentet och radet har
underréttat kommissionen om att de inte har for avsikt att gérainvandningar.

Om Europaparlamentet eller rédet invander mot en delegerad akt, far den inte trada i kraft.
Den institution som invant mot en delegerad akt, ska ange skalen dartill.”

Artikel 39 ska andras pa foljande sétt:
Punkt 2 ska utga.
Punkt 3 ska erséttas med foljande:

Senast den 1 juli 2011 ska kommissionen, mot bakgrund av utvecklingen pa reglerings-
och tillsynsomradet for kreditvarderingsinstitut i tredjelander, éverlamna en rapport till
Europaparlamentet och rédet om fdljderna av denna utveckling och av de
overgangsbestammelser som avses i artikel 40 for finansmarknadernas stabilitet inom
unionen.”

| artikel 40 skatredje stycket erséttas med foljande:

"Befintliga kreditvarderingsinstitut far fortsitta att utfarda kreditbetyg som far anvandas i rattsligt
reglerade sammanhang av finansinstitut som anges i artikel 4.1, sdvida inte registreringen avslas.
Om registreringen avslas, ska artikel 24.2 och 24.3 tillampas.”

29.

Foljande artikel skainféras som artikel 40a:

" Artikel 40a
Overgangsbestammel ser om vardepappers- och marknadsmyndigheten

Alla de befogenheter och uppgifter som ror Gvervakning och tillampning pa omradet
kreditvarderingsinstitut och som tilldelats de behdriga myndigheterna i medlemsstaterna,
oberoende av om de & behoriga myndigheter i hemmedlemsstaten eller inte, samt dessas
inréttade kollegier ska upphdraden ... [en manad efter denna férordnings ikrafttradande].

Alla akter och arbetsdokument som ror overvakning och tillampning pa omrédet
kreditvarderingsinstitut, inbegripet pagdende utredningar och tillampningsatgarder, ska
overtas av véardepappers- och marknadsmyndigheten den ... [en manad efter denna
forordnings ikrafttradande].

De behdriga myndigheter och kollegier som avses i punkt 1 ska se till att alla befintliga
handlingar och arbetsdokument tillstélls vérdepappers- och marknadsmyndigheten [en
manad efter denna forordnings ikrafttradande]. Dessa behdriga myndigheter och kollegier
ska aven bistd vardepappers- och marknadsmyndigheten med al ntdvandig hjalp och
radgivning, sa att dvervakning och tillampning pa omradet kreditvarderingsinstitut smidigt
och effektivt kan 6verflyttas och 6vergatill denna myndighet.

Réttdligt sett ska vardepappers- och marknadsmyndigheten trada istdllet for de behériga
myndigheter och kollegier som avses i punkt 1 i sadana administrativa eller réttsiga
forfaranden som fdljer av Gvervakning och tilldmpning enligt denna forordning fére den ...
[en manad efter denna forordnings ikrafttradande].
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5. Om domstolsprévning av ett bedlut, fattat av en behtrig myndighet som avses i punkt 1,
fortfarande pagar den ... [en manad efter denna forordnings ikrafttradande], ska drendet
hanskjutas till tribunalen, savida inte domstolen som prévar beslutet i medlemsstaten ska
meddela avgorande inom tva manader efter den ... [en manad efter denna forordnings
ikrafttradande].”

30. Bilagal ska&ndrasi enlighet med bilaga till dennaférordning.
3L Bilagall i dennaférordning skaléggastill som bilagalil.
Artikel 2
Ikrafttradande

Denna férordning trader 1 kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i
Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning &r till alla delar bindande och direkt tillamplig i alla medlemsstater fran och med
den dag férordning (EG) nr.../... [Vardepappers- och marknadsmyndigheten] trader i kraft.

Utfardad i Bryssel den

P& Europaparlaments vagnar Pa radets vagnar
Ordférande Ordférande
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Bilaga |
Bilagal till forordning (EG) nr 1060/2009 ska andras pa foljande sétt:
1. | avsnitt A ska det sista stycket i punkt 2 erséttas med foljande:
"Yttranden fran de oberoende ledaméternai styrelsen i de frégor som avsesi leden a-d ska
regelbundet 1&ggas fram for styrelsen och pa begéran goras tillgangliga for Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten (ESMA).”
2. | avsnitt B ska det forsta stycket i punkt 8 erséttas med foljande:

" Dokumentation och verifieringskedjor som avsesi punkt 7 ska forvaras i det registrerade
kreditvarderingsinstitutets lokaler under minst fem ar och pa begaran goras tillgangliga for
Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten.”
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f)

9)

h)

)

Bilagall
Foljande bilaga lll skalaggastill forordning (EG) nr 1060/2009:

"BILAGA 111
SANKTIONER

Overtradelser

Overtradelser som galler intressekonflikter, organisatoriska eller operativa krav

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 6.2 jamférd med avsnitt B punkt 2 i bilagall
genom att utfarda ett kreditbetyg, eller nér det géller ett befintligt kreditbetyg, om det inte
omedelbart offentliggor att detta kreditbetyg eventuellt kan péverkas i de situationer som
avsesi punkt 3 a—d.

Ett kreditvarderingsingtitut bryter mot artikel 6.2 jamférd med avsnitt B punkt 4
forstastycket i bilagal, om det tillhandahdller konsult- eller radgivningstjanster.

Ett kreditvarderingsingtitut bryter mot artikel 6.2 jamférd med avsnitt B punkt 4
tredjestycket i bilagal, om det inte sdkerstdller att tillhandahdllandet av
verksamhetsanknutna  tjanster  inte  medfér  intressekonflikter  med  dess
kreditvarderingsverksamhet.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 4.3, om det godkénner ett kreditbetyg som
utférdatsi tredjeland, utan att de villkor som angesi artikel 4.3 a-h & uppfyllda

Ett kreditvarderingsingtitut bryter mot artikel 6.2 jamford med avsnitt A punkt 2
tredje stycket i bilagal, om det inte utser det antal oberoende ledamdter av styrelsen som
Krévs.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 6.2 jamford med avsnitt A punkt 2 fjarde
stycket forsta eller andra meningen i bilagal, om det inréttar ett ersdttningssystem for
oberoende ledamoter som & kopplat till kreditvarderingsinstitutets affarsresultat eller
faststaller langre forordnanden &an fem ar.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 6.2 jamférd med avsnitt A punkt 6 i bilagal,
om det inte sékerstdller att villkoren uppfylls for att funktionen for regelefterlevnad ska
kunna fullgéra sina uppgifter korrekt och pa ett oberoende sétt enligt avsnitt A punkt 6 a—d
i bilagal.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 7.2, om det inte ser till att de personer som
avsesi den artikeln kan inleda eller deltai forhandlingar om avgifter eller betalningar.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 3 jdmford med avsnitt C punkt 1 i bilagal,
om det underl&ter att se till att en berord person inte koper eller sdljer eller inleder ndgon
annan transaktion med négot finansiellt instrument.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 7.3 jdmford med avsnitt C punkt 2 i bilagal,
om det underldter att se till att en berord person inte deltar i eller pa annat sétt paverkar
faststéllandet av ett kreditbetyqg.
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k)

P)

s)

Y

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 7.3 jamférd med avsnitt C punkterna3 b, 3 ¢
och 3di bilagal, om det underldter att setill att en berérd person inte utldmnar, anvander
eller vidarebefordrar fortrolig information.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 7.3 jdmford med avsnitt C punkt 4 i bilagal,
om det underlater att setill att en berdrd person inte begar eller tar emot pengar, gavor eller
formaner.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 7.3 jamford med avsnitt C punkt 7 i bilagal,
om det underlater att se till att en berdrd person inte tilltréader ndgon tjanst i den centrala
ledningen.

Ett kreditvarderingsingtitut bryter mot artikel 7.4 jamford med avsnitt C punkt8a i
bilagal, om det underldter att se till att ledande kreditvarderingsanalytiker inte deltar i
kreditvarderingsverksamhet nér det géller samma kreditvarderade enhet eller dess
anknutna tredje parter under langre tid an fyra .

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 7.4 jamférd med avsnitt C punkt8b i
bilagal, om det underldter att se till att kreditvarderingsanalytiker inte deltar i
kreditvarderingsverksamhet nér det géller samma kreditvarderade enhet eller dess
anknutna tredje parter under langre tid an fem &r.

Ett kreditvarderingsingtitut bryter mot artikel 7.4 jamford med avsnitt C punkt8c i
bilaga |, om det underlater att setill att personer som godkéanner kreditbetygen inte deltar i
kreditvarderingsverksamhet nér det géller samma kreditvarderade enhet eller dess
anknutna tredje parter under langre tid an sju ar.

Ett kreditvéarderingsinstitut bryter mot artikel 7.4 jamford med avsnitt C punkt 8 andra
stycket i bilagal, om det underldter aft se till att en berdrd person inte deltar i
kreditvarderingsverksamhet inom tva ar efter att de ovannamnda perioderna ldpt ut.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 7.5, om det infor prestationer och
erséttningsnivaer som & beroende av de intékter som kreditvarderingsinstitutet far fran
kreditvarderade enheter eller anknutna tredje parter.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 8.5, om det inte bevakar sina kreditbetyg eller
inte ser dver dem eller sina varderingsmetoder fortlGpande och minst en gang om &ret.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 8.6 b, om det inte eller inte i tid ser 6ver de
berdrda kreditbetygen nér det andrar de metoder, modeller eller grundl&ggande antaganden
som anvands.

Ett kreditvarderingsingtitut bryter mot artikel 8.6 ¢, om det inte omprovar ett kreditbetyg
om den samlade effekten av &ndrade metoder, modeller eller grundldggande antaganden
paverkar detta kreditbetyg.

Ett kreditvarderingsinstitut som begér tillgang till den webbplats som en emittent av ett
strukturerat finansiellt instrument eller en anknuten tredje part har bryter mot artikel 8a.2 a,
om dessa inte har infort de system och den organisationsstruktur som krévs for att
sakerstalla att den information som inhamtas pa detta sétt halls konfidentiell.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 8a.2b, om det underldter att utfarda
kreditbetyg en gang om aret for minst 10 % av de strukturerade finansiella instrument for
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vilka det har begart tillgang till den information pa webbplatsen som lamnas av emittenten
eller en anknuten tredje part.

X) Ett kreditvarderingsingtitut bryter mot artikel 10.2 jamférd med avsnitt D del | punkt 4
andra stycket i bilagal, om det utfardar ett kreditbetyg eller inte derkallar ett befintligt
kreditbetyqg.

. Overtradelser i samband med hinder for tillsynsverksamheten

a) Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 6.2 jamférd med avsnitt B punkt 7 a-h i
bilagal, om det inte ser till att det finns tillfredsstéllande dokumentation eller
verifieringskedjor enligt dessa bestémmel ser.

b) Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 6.2 jamford med avsnitt B punkt 8 forsta
stycket i bilagal, om det inte férvarar dokumentation och verifieringskedjor under minst
fem ar eller om det inte gor dem tillgangligafor de behdriga myndigheterna.

C) Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 6.2 jamford med avsnitt B punkt 9 i bilagal,
om det inte bevarar dokumentationen under den tid som relationen med den enheten eller
dess anknutna tredje parter varar.

d) Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 11.2, om det inte gor den information som
kravstillganglig eller inte ldmnar denna information i den form som krévs.

€) Ett kreditvarderingsingtitut bryter mot artikel 11.3 jamférd med avsnitt E del 11 punkt 2 i
bilaga |, om det inte tillhandahaller de forteckningar som kravs.

f) Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 14.3 andra stycket, om det inte eller inte utan
dréjsma underréttar Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten om varje
materiell &ndring av villkoren for den ursprungliga registreringen.

1. Overtradelser i samband med bestammel serna om offentliggérande

a) Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 6.2 jdmford med avsnitt B punkt 2 i bilagal,
om det inte offentliggér namnen pa de kreditvarderade enheter eller anknutna tredje parter
fran vilkadet erhdler mer &n 5 % av sin arsinkomst.

b) Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 6.2 jamford med avsnitt B punkt 4 tredje
stycket i bilagal, om det i den dutgiltiga kreditvarderingsrapporten inte redovisar de
verksamhetsanknutna tjanster som tillhandahdllits den kreditvarderade enheten eller

anknutna tredje parten.
C) Ett kreditvarderingsingtitut bryter mot artikel 8.1, om det inte offentliggér de metoder,
modeller och  grundlaggande antaganden som det anvénder 1 sSin

kreditvarderingsverksamhet.

d) Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 8.6 a, om det inte omedelbart upplyser om i
vilken utstréckning kreditbetygen sannolikt paverkas, nar metoder, modeller eller
grundldggande antaganden &ndras.

€) Ett kreditvarderingsingtitut bryter mot artikel 8b.1, om det inte omedelbart pa den
|6senordsskyddade webbplatsen offentliggér den information som kravs i enlighet med
artikel 8b.1a-h.
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f)

9)

h)

)

k)

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 8b.2, om det inte beviljar de registrerade eller
certifierade kreditvarderingsinstitut tillgang till webbplatsen som uppfyller villkoren i
artikel 8a.2.

En emittent av ett strukturerat finansiellt instrument eller anknuten tredje part bryter mot
artikel 8a.2, om de inte ger kreditvarderingsinstitut som uppfyller villkoren i artikel 8a.2
tillgang till den |6senordsskyddade webbplats som de har.

Ett kreditvarderingsingtitut bryter mot artikel 8a.2, om det kréver att en emittent eller
anknuten tredje part ska folja regler i syfte att forhindra att kreditvarderingsinstitut som
uppfyller villkoren i artikel 8a.2 far tillgang till webbplatsen nér det begar detta.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 10.2 jdmford med avsnitt D del | punkt 1,
punkt 2 a—e, punkt 4 forsta stycket eller punkt5 eller del Il punkterna 1, 2, 3 eller 4 i
bilagal, om det inte |dmnar den information som krévs enligt dessa bestdmmelser nér det
utfardar ett kreditbetyg.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 10.2 jamférd med avsnitt D del | punkt 3 i
bilagal, om det inte underrédttar den kreditvarderade enheten senast tolv timmar fére
offentliggOrandet av kreditbetyget.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 10.3, om det inte ser till att en ytterligare
symbol anvands for att skilja kreditbetyg for strukturerade finansiellainstrument fran andra
kreditbetyqg.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 10.4, om det inte informerar om sin policy
och sinaforfaranden nér det galler kreditbetyg som det utfardar pa eget initiativ.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 10.5, om det inte |&mnar den information som
kravs enligt denna artikel eller om det inte anger vilka kreditbetyg som utfardas pa
institutets eget initiativ.

Ett kreditvarderingsinstitut bryter mot artikel 11.1, om det inte ger offentlig information
om de forhallanden som angesi avsnitt E del | i bilagal eller inte uppdaterar den.

Ett kreditvérderingsinstitut bryter mot artikel 12, om det inte eller inte i tid offentliggbr en

rapport om institutets interna organisation, som ska innehala de upplysningar som anges i
avsnitt E del 111 i bilagal.”

39 SV



SV

FINANSIERINGSOVERSIKT FOR RATTSAKT

skaanvandas for allaforslag eller initiativ som 18ggs fram for den lagstiftande myndigheten

(Artikel 28 i budgetforordningen och artikel 22 i tillampningsbestdmmel serna)

1. RAM FOR FORSLAGET/INITIATIVET

1.1
1.2
13.
14.
1.5.
1.6.
1.7.

Fordlagets/initiativets bendamning

Politikomrade(n) som berdrsi den verksamhetsbaserade forvaltningen/budgeteringen
Fordlagets/initiativets karaktér

Mal

Grunder for fordlaget/initiativet

Tid under vilken forslaget/initiativet kommer att paga och paverka budgeten

Planerad(e) forvaltningsmetod(er)

2. FORVALTNINGSMETODER

2.1.

2.2.

2.3.

Overvaknings- och rapporteringsbestammel ser
Forvaltnings- och kontrollsystem

Atgéarder for att forhindra bedrégeri och oegentligheter

3. BERAKNAD FINANSIELL PAVERKAN AV FORSLAGET/INITIATIVET

3.1

3.2.

321
322
3.2.3
324
3.2.5
3.3.

Berorda rubriker i den flerdriga budgetramen och budgetrubriker i den arliga budgetens

utgiftsdel
Beraknad paverkan pa utgifter

Sammanfattning av berdknad paverkan pa utgifter
Beraknad paverkan pa operativa anslag

Beréknad paverkan pa anslag av administrativ karaktéar
Forenlighet med den géllande flerériga budgetramen
Tredje parters deltagande i finansieringen

Beraknad paverkan painkomster
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|.RAM FOR FORSLAGET/INITIATIVET

1.1. Fordagetd/initiativets bendamning

Europaparlamentets och rédets forordning (EG) nrxxx om é&ndring av forordning (EG)
nr 1060/2009 om kreditvérderingsinstitut

1.2. Politikomrade(n) som berorsi den verksamhetsbaserade forvaltningen/budgeteringen®

Inre marknaden — Finansmarknader

1.3. Forslagets/initiativets karaktér

Ford aget/initiativet ror en ny atgard

O Forslaget/initiativet ror en ny &tgard efter ett pilotprojekt/en for ber edande atgard*
O T Forslaget/initiativet ror en utvidgning av en befintlig atgard

O T Forslaget/initiativet ror en atgéard som omriktas mot en ny atgard

1.4. M3

1.4.1 Forslaget/initiativet inriktas pa kommissionens flerériga strategiska mal

Anfoértro vardepappers- och marknadsmyndigheten (ESMA) tillsynsbefogenheter i syfte att se till
att tillsynen 6ver vardepappersinstitut i EU blir mer effektiv och andamasenlig.

Genom denna effektivare tillsynsram blir det mgjligt att béttre garantera kreditvarderingsinstitutens
efterlevnad av de véasentliga kraven i férordningen om kreditvérderingsinstitut, och darmed bidra till
kommissionens allméanna strategiska mal pa omrédet for finansiella tjanster, dvs. att garantera
finansmarknadernas stabilitet, oka skyddet for investerare och 6kainsynen pa finansmarknaderna.

1.4.2 Sarskildama och politikomrade(n) som berdrsi den verksamhetsbaserade
forvaltningen/budgeteringen

Sirskilda mal

Foljande mdl har faststallts for den foreslagna atgérden:

1. S&kraen effektiv tillsyn dver kreditvarderingsinstitut i EU.

2. Rationalisera strukturen for tillsynen dver kreditvarderingsinstitut.

3. Garanteraréttslig sakerhet for kreditvarderingsinstitut och investerare.

Med utgangspunkt i dessama har foljande operativa mal faststéllts:

1. Inrétta en gemensam kontaktpunkt for kreditvarderingsinstitut samt tydliga befogenheter.

2. Garantera effektivitetsvinster i registrerings- och till synsprocessen.

2 ABM: Verksamhetsbaserad forvaltning — ABB: Verksamhetshaserad budgetering.
2 | enlighet med artikel 49.6 aeller bi budgetforordningen.
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3. Garantera en konsekvent tillampning av de vasentliga bestammelserna i férordningen om
 kreditvarderingsinstitut.

4. Garantera en béttre anpassning av incitamenten till tillsynsmyndigheterna nér det géler att
~ hantera de bertrda kreditvérderingsi nstitutens EU-omfattande verksamhet.

Verksamhet(er) som berdrsi den verksamhetsbaser ade forvaltningen/budgeteringen

1.4.3 Forvéantade resultat och paverkan
Ange den paverkan som forslaget/initiativet bor ha pa de ber 6rda mottagarna/gr upperna.

1. En effektivare tillsyn 6ver kreditvarderingsinstitut i EU kommer att ka kvaliteten pa och insynen
I kreditvarderingsverksamheten, vilket gynnar investerare och den finansiella stabiliteten.

2. En gemensam kontaktpunkt och tydliga befogenheter leder till minskade bordor for de enheter
som omfattas av tillsynen och for de nationella tillsynsmyndigheterna.

3. En konsekvent tillampning av vasentliga bestdmmelser i forordningen om kreditvarderingsinstitut
kommer att bidratill att forbattra den réttsliga sikerheten i kreditvarderingsindustrin och forbéttra
kvaliteten pa och insynen i kreditvarderingsverksamheten.

4. Effektivitetsvinster i registrerings- och tillsynsprocessen. Detta kommer att minska bérdan for de
enheter som omfattas av tillsynen, och sist men inte minst, &ven for skattebetalarnai EU.

1.4.4. Indikatorer for resultat och paverkan
Ange indikatorerna for dvervakningen av genomforandet av forslaget/initiativet.

1. Forvantade resultat: Effektivare tillsyn dver kreditvarderingsinstitut i EU
- Antal dvertradelser av forordningen om kreditvarderingsinstitut.

- Antal sanktioner och viten till foljd av dvertradel ser.

- Antal inspektioner pa plats.

- Antal tillsynsatgarder.

2. Forvantat resultat: Inrdtta en gemensam kontaktpunkt for de kreditvérderingsinstitut som
omfattas av tillsynen och faststélla tydliga befogenheter

Indikatorer:
. Antal tillsynsmyndigheter som deltar i registrerings-/till synsprocessen.
. Antal befogenhetskonflikter mellan de myndigheter som deltar i tillsynen Gver

kreditvarderingsinstitut.

3. Forvantat resultat: Konsekvent tillampning av vasentliga bestammelser i férordningen om
kreditvarderingsinstitut

Indikatorer:
» Antal dvertradelser av forordningen om kreditvarderingsinstitut.

« Anta klagomd som kommissionen mottagit fran kreditvarderingsingtitut/anvandare av
kreditbetyqg.

« Antal 6verklaganden fran kreditvarderingsinstitut till ESMA/réttsliga instanser.
4. Forvantat resultat: Effektivitetsvinster i registrerings- och tillsynsprocessen
Indikator:

22 SV



SV

e Den tid som kravs for registrering (fran inldmnande av ansokan till utfardande av
registreringsbesiut).

« Den tid det tar att vidta tillsynsatgarder (fran upptéckt av en Gvertrédelse av en bestammel se till
dess tillsynsatgérder vidtas).

» Antal anstéllda som arbetar med tillsyn dver kreditvarderingsinstitut.

1.5. Grunder for fordaget/initiativet

1.5.1 Behov som skatillgodoses pa kort eller 1ang sikt

Pa kort sikt ska ESMA anfortros befogenheten att registrera och utéva tillsyn over
kreditvarderingsinstitut. Detta kommer att skapa effektivitetsvinster, goratillsynen mer effektiv och
bidra till en konsekvent tillampning av forordningen om kreditvarderingsinstitut. P& lang sikt
kommer dtgarden att ledatill en béttre efterlevnad fran kreditvarderingsinstitutens sida av reglernai
forordningen, vilket i sin  tur leder till forbattrad kvalitet pa och insyn i
kreditvarderingsverksamheten.

ESMA kommer att anfortros tillsynen dver kreditvéarderingsinstitut under en obegransad period.

1.5.2 Mervardet av en &tgard pa unionsniva

Aven om den tillsynsram som for narvarande foreskrivs i forordningen om kreditvarderingsi nstitut
inte har inréttats &nnu ar det redan majligt att identifiera vissa brister, vilket visar att det finns ett
behov av att EU deltar i tillsynen 6ver kreditvarderingsinstituten. Nedan anges dessa brister och
deras viktigaste foljder for kreditvarderingsinstituten och tillsynsmyndigheterna (se avsnitt 3 i den
konsekvensanalys som &tfoljer detta forslag):

. Ett flertal tillsynsmyndigheter deltar i tillsynen och det finns déarfor en risk for
befogenhetskonflikter.

. Det finns en risk for olika och inkonsekvent tillampning av forordningen om
kreditvarderingsingtitut i enskilda dtgarder som vidtas av medlemsstaternas behoriga myndigheter.

. Registrerings- och tillsynsprocessen & betungande och tidskrévande.

» Det finns en risk for felriktade incitament och ett bristande EU-perspektiv hos de nationella
tillsynsmyndigheterna

Sasom framgar av konsekvensanalysen kommer dessa problem att kunna réttas till eller minskas
betydligt om ESMA anfdrtros tillsynen 6ver kreditvérderingsinstitut.

1.5.3 Lardomar som dragits av tidigare erfarenheter

Det & forsta gangen som en tillsynsmyndighet pa EU-niva beviljas direkta tillsynsbefogenheter.

1.5.4 Fordlagets forenlighet med 6vriga finansiella instrument — eventuella synergieffekter

Detta fordag ar forenligt med forslaget till forordning om inréttande av en europeisk vardepappers—
- och marknadsmyndighet KOM (2009) 503 av den 23 september 2009.

1.6. Tid under vilken forslaget/initiativet kommer att pdga och paverka budgeten
Obestamd.
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1. 7. Planerad(e) forvaltningsmetod(er)?

[0 Centraliserad forvaltning direkt av kommissionen

O] Centraliserad forvaltning indir ekt genom delegering av genomforandeuppgifter till
O genomférandeorgan

organ som inréttats av unionen®

O nationella offentligréttsliga organ eller organ som anfortrotts uppgifter som faller inom
offentlig forvaltning

O personer som anfortrotts genomforandet av sarskilda atgarder i enlighet med avdelning V i
EU-fordraget och som anges i den grundldggande réttsakten i den mening som avses i artikel 49 i
budgetforordningen

[0 Delad forvaltning tillsammans med medlemsstaterna
L1 Decentraliserad forvaltning tillsasmmans med tred;el&nder
0O Gemensam forvaltning tillsammans med internationella organisationer (&nnu g faststallt)

Omfler @n ett forvaltningssatt anges: [amna nérmare uppgifter i avsnittet for kommentarer.
Kommentarer

2. FORVALTNINGSATGARDER

2.1. Overvaknings- och rapporteringsbestammel ser

Ange forekomst och villkor.

| enlighet med artikel 66 i forslaget om férordning om inréttande av en europeisk véardepappers- och |
marknadsmyndighet ska en utvardering av erfarenheterna av myndighetens arbete genomférasinom |
tre & fran det att myndigheten inleder sin verksamhet. Utvarderingen ska innehdlla en analys av |
myndighetens direkta tillsynsbefogenheter over kreditvarderingsinstitut. | detta syfte ska
kommissionen lagga fram en allman rapport som ska dverlamnas till Europaparlamentet och rédet.

2.2. Forvatnings- och kontrollsystem

2.2.1 |dentifierad(e) risk(er)

En konsekvensanalys av detta férdag om andring av férordningen om kreditvarderingsinstitut har
genomforts. | konsekvensanalysen identifieras kostnader for och fordelar med de olika politiska
alternativen for att réttatill de problem som har pavisats.

Risken med att finansiera myndighetens &tgarder genom avgifter fran kreditvarderingsindustrin
under det forsta aret av myndighetens verksamhet (2011) har undanréjts genom att medel
tillhandahdlls fran unionens budget/mediemsstaterna i enlighet med férordningen om en europeisk
vardepappers- och marknadsmyndighet (andel: 40/60).

Narmare uppgifter om forvaltningssétt och hanvisningar till budgetférordningen finns pa BudgwWeb-webbpl atsen:
http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html
2 | enlighet med artikel 185 i budgetfcrordningen.
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2.2.2 Planerad(e) kontrollmetod(er)

De forvaltnings- och kontrollsystem som anges i férordningen om en europeisk vardepappers- och
marknadsmyndighet kommer &ven att gélla for tillsynen dver kreditvarderingsinstitut.

Kommissionen kommer att fatta beslut om den slutliga uppséttningen indikatorer for att utvardera
resultatet av Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndighetens arbete pa omradet for
kreditvarderingsingtitut nér det & dags att genomféra den forsta utvérderingen. For den slutliga
utvarderingen kommer de kvantitativa indikatorerna att vaga lika tungt som de kvalitativa bevis
som insamlas under samraden. Denna utvéardering ska upprepas vart tredje ar.

2.3. Atgarder for att forebygga bedrageri och oegentligheter

Ange befintliga eller planerade forebyggande atgarder och skyddsatgarder.

For att bekdmpa bedrégeri, korruption och alla andra olagliga verksamheter ska bestdmmelserna i
Europaparlamentets och rédets forordning (EG) nr 1073/1999 av den 25 maj 1999 om utredningar
som genomfors av Europeiska byran for bedrégeribekampning (OLAF) gélla for ESMA utan
begransningar.

Myndigheten ska anduta sig till det interinstitutionella avtalet av den 25 mag 1999 mellan
Europaparlamentet, Europeiska unionens rad och Europeiska gemenskapernas kommission om
interna utredningar som utfors av Europeiska byran for bedrégeribekampning (OLAF), och ska
omedelbart anta lampliga bestdmmel ser for al personal vid myndigheten.

| finansieringsbeslut och dverenskommelser om de genomfdrandeinstrument som foljer av dessa
beslut ska det uttryckligen anges att revisionsratten och OLAF vid behov fér genomfdra kontroller
pa plats av mottagare av medel som utbetalas av myndigheten, samt av persona som ansvarar for
att fordela dessa medel.
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3. BERAKNAD FINANSIELL PAVERKAN AV FORSLAGET/INITIATIVET

3.1. Berordarubriker i den flerériga budgetramen och budgetrubriker i den &liga budgetens
utgiftsdel

o Befintligabudgetrubriker i den arliga budgetents utgiftsdel

Ska anges i ordningsfoljden rubriker och budgetposter i den flerariga budgetramen.

Rudbrik i Budgetrubrik Tigif‘tv Bidrag
en
flerdriga | Antal . Frén Fran I den mening som
budgetram | 1A ... Konkurrenskraft for tillvaxt och | /gy | Fren =i kendidatlan | tredjeland | %! (ke 19122
en sysselsdttning der er budgetférordningen
12.0404.01.
ESMA: Stod enligt avdelning 1 och 2 |  Diff. JA NEJ NEJ NEJ
(Personautgifter och administrativa
utgifter)
12.0404.02
ESMA: Stod enligt avdelning3| Diff. JA NEJ NEJ NEJ
(driftsutgifter)

24

DA = Differentierade anslag / DNA = Icke-differentierade anslag.
25

Efta: Europeiska frihandel ssammansutningen.
Kandidatlander, ochii tillampligafall, eventuella kandidatlander frén vastra Balkan.
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3.2. Berdknad paver kan pd utgifter

3.2.1 Sammanfattning av beréknad paverkan pa utgifter

Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

Rubrik i den flerariga budgetramen: 1A Konkurrenskraft for tillvéxt och sysselséttning
) Ar Ar Ar
GD: MARKT ot1 | 2012 | 2013 TOTALT
* Operativaanslag
Ategandebemy | 0,881 0 0 0,881
12.0404.01. ndiganden
Betalningsbem | 0,881 0 0 0,881
yndiganden
Atagandebemy | 0,120 0 0 0,120
12.0404.02. ndiganden
Betalningsbem | 0,120 0 0 0,120
yndiganden
Anslag av administrativ karaktér,
finansierade ®
frén posterna for specifika program?®’
TOTALT andag for GD MARKT | Atagandebemy | —wia |y 0 0 1,001
ndiganden

2 Tekniskt och/eller administrativt stod och utgifter for stod for genomforandet av EU-program och/eller dtgarder (fore detta” B/A” -poster, indirekt forskning, direkt forskning.
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Betalningsbem | ~2*%

- 1,001 0 0 1,001
yndiganden 3
Rubrik i den flerariga budgetramen: 5 ” Administrativa utgifter”
Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)
Ar Ar Ar
2011 | 2012 | 2013 TOTALT
GD: MARKT
* Personalresurser 0,488 0,488 0,488 1,464
* Andra administrativa utgifter
TOTALT GD MARKT Anslag 0,488 0,488 0,488 1,464
(Totalt
&agandebemyndiganden
JOTALT e undey RJERIC S . Totalt | 0488| 0483 | 0488 1,464
i den flerariga budgetramen betalningsbemyndigande
n)
Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)
Ar Ar Ar
2011 2012 2013 TOTALT
Atagandebemyndiganden 1,489 0,488 0,488 2,465
TOTALT andlag under RUBRIK 1-5
i den flerariga budgetramen Eetalnlngsbemyndlgande 1480 | 0488 | 0488 2,465
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| enlighet med artikel 48.1c i forordningen om inréttande av en europeisk véardepappers- och marknadsmyndighet kan myndighetens intakter &ven besta av
eventuella avgifter som ska betalas till myndigheten i de fall som anges i den berdrda lagstiftningen. | enlighet med artikel 19 i forslaget ska myndighetens
utgifter som kravs for registrering av och tillsyn 6ver kreditvarderingsinstitut fullsténdigt téckas av avgifter som tas ut av kreditvarderingsinstituten. Typerna av
avgifter, avgiftsbelagda arenden och avgifternas belopp ska i enlighet med artikel 19.2 faststallas genom en delegerad akt fran kommissionen som ska antas
under 2011 och berdknas trada i kraft i borjan av 2012. Under 6vergangsaret 2011 ska resurser for den direkta tillsynen 6ver kreditvarderingsinstitut
tillhandahdllas av medlemsstaterna och genom bidrag fran unionens budget enligt den andel som faststélls i forslaget till férordning om en europeisk
vardepappers- och marknadsmyndighet (unionen ska bidra med 40 % och medlemsstaterna med 60 %). Kreditvarderingsindustrin ska betala tillbaka
kostnaderna for tillsynen dver kreditvarderingsinstitut under 2011 nédr den delegerade akten har trétt i kraft.

3.2.2 Beréknad p&verkan pa operativa anslag

Fordaget/initiativet kraver operativa anslag, enligt redogérel sen nedan:

De sérskildamélen for forslaget angesi punkt 1.4.2. Med tanke pa den typ av mal det rér sig om &r det inte mojligt att ge varje mal en konkret siffra. De
indikatorer som beskrivs nedan kommer emellertid att m6jliggora en utvardering av huruvida férslagets mal har uppnétts.
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3.2.3 Beréknad paverkan pa ansdag av administrativ karaktar

3.2.3.1 Sammanfattning
Fordlaget/initiativet krdver anvandning av administrativa anslag enligt redogorelsen

nedan:
Miljoner euro (avrundat till tre decimaler)
Ar Ar Ar
2011 2012 2013 TOTALT
RUBRIK 5
i den flerériga
budgetramen
Personalresurser 0,488 0,488 0,488 1,464
Anglra administrativa 0 0 0
utgifter
Deltotal
. DB L( .5 0,488 0,488 0,488 1,464
i den flerariga
budgetramen
TOTALT 0,488 0,488 0,488 1,464

3.2.3.2 Berdknade krav pa personal resurser
Fordaget/initiativet kraver anvandning av personalresurser enligt redogérel sen nedan:

Uppskattningen ska uttryckasi hela belopp (eller htgst avrundat till en decimal)

Ar Ar Ar
2011 2012 2013

ter enligt inréttandeplanen (tjansteman och tillfalligt anstéallda)

XX 01 01 01 (Huvudkontoret och
- . 4 4 4
kommi ssionens representati onskontor)

» Extern personal (uttryckt i heltidsekvivalenter)

TOTALT 4 4 4

Beskrivning av arbetsuppaifter:

Tiansteman  och  tillfalligt | o Faita hegut om att & 4gga kreditvarderingsinstitut béter och viten p&
anstdllda forsag frAn ESMA i enlighet med artikel 36 och 36a i forslaget,
inklusive egna utredningar, utfrégningar av kreditvarderingsinstitut
och berGrda personer, besvara forfragningar om tillgang till akter,
fOrsvara beslut i domstol om béter och viten och indrivning av boter
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och viten.
e For 2011 kommer allafyra poster att omférdelasinom GD MARKT.

e Med tanke pa budgetbegransningarnatill f6ljd av kommissionens
nuvarande dtagande att inte begara att nya tjanster inréttas forran
2013, kommer de personalresurser som behovs att tillgodoses genom
personal frén generaldirektoratet, som redan arbetar med forvaltning
av atgarden och/eller har omplacerats inom generaldirektoratet. Vid
behov kan @ven eventuella ytterligare andag tillkomma, som beviljas
det forvaltande general direktoratet under det arliga
anglagsforfarandet och mot bakgrund av budgetbegrénsningarna.
Minst en tjanst kommer att omplaceras genom att utnyttja befintliga
personalresurser inom den forvaltande enheten (intern omplacering).

3.2.4 Forenlighet med den géllande flerd&riga budgetramen

O  Fordaget/initiativet & forenligt med den géllande flerériga budgetramen.
X  Fordaget/initiativet kréver omférdelningar under den berdrda rubriken i den
flerariga budgetramen.

Ny &tgard av kommissionen

L0  Fordaget/initiativet kraver tilldmpning av flexibilitetsinstrumentet eller
revidering av den flerdriga budgetramen.

3.2.5 Tredje parters deltagande i finansieringen

Fordlaget/initiativet omfattar samfinansiering, som beréknas nedan:

Anslag i miljoner euro (avrundat till tre decimaler)

Ar Ar Ar
2011 2012 2013 Totalt

Ange samfinansierande 60 % av medlemsstaternas Ingen samfinansiering
organ sammanlagda behov, viaEU:s Tillsynen av :

netione 'i}g%”gg ndigheter | editvarderingsinstitut

: S . finansieras helt via
standardfinansieringsmekanism avaifter
fér ESMA) 9

TOTALT : 1,501 0 0 1,501
samfinansierade anslag

3.3. Beraknad paverkan pa inkomster

SV

Fordaget har finansiell paverkan pa inkomsterna. Enligt fordaget féar
kommissionen dagga kreditvarderingsinstitut boter och viten (se artikel 36,
364). Det & svart att forutsiga beloppen for de boter och viten som
kommissionen kan komma att besluta att kreditvérderingsinstituten ska betala
eftersom dessa bland annat beror pa i vilken utstrackning
kreditvarderingsinstituten efterlever forordningen [ framtiden.
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BILAGA till finansieringsoversikten till forslaget till forordning om andring av
forordning (EG) nr 1060/2009 om kreditvar deringsinstitut

Anvand metod och huvudsakliga antaganden

Kostnaden fér Europeiska vardepappers- och marknadsmyndighetens direkta tillsyn over
kreditvarderingsinstitut har beréknats for tre kostnadskategorier: personalkostnader,
infrastrukturkostnader och driftskostnader, i linje med klassificeringen i det almanna
forslaget till budget for ESMA (se den finansieringsoversikt for rattsakt som atfoljer forslaget
till férordning om inréttande av en europeisk vardepappers- och marknadsmyndighet av den
23 september 2009 — KOM (2009) 503).

Enligt de nuvarande uppskattningarna fran CESR-sekretariatet och kommissionens egna
uppskattningar kommer tillsynen oOver kreditvarderingsinstitut att kréava 12 nya tjanster
(6tillfalligt anstallda och 6 utlanade nationella exporter), forutom de 3 anstdllda som for
narvarande arbetar med kreditvarderingsingtitut vid CESR och som omfattas av det
budgetforslag for ESMA som redan angesi forslaget till forordning om myndigheten.

Det Okade personalbehovet avspeglar de nya arbetsuppgifterna med direkt tillsyn 6ver
kreditvarderingsinstitut som myndigheten kommer att genomféra forutom dess tidigare
ansvarsuppgifter pa omradet for kreditvarderingsingtitut (t.ex. att bistad kommissionen med
rad, utarbeta riktlinjer och bindande tekniska standarder, underléta samarbetet mellan
nationella behériga myndigheter, medling).

Dessa nya arbetsuppgifter anges i forslaget till férordning och beskrivs nérmare i
motiveringen (4.3.3. och 4.3.4.). De omfattar, men &r inte begrénsade till, registrering av
kreditvarderingsinstitut  som & etablerade i unionen, certifiering av mindre
kreditvarderingsinstitut som & etablerade i tredjelander, daglig tillsyn Over registrerade
kreditvarderingsinstitut, vilket kréver regelbundna kontakter med ledning/persona vid de
enheter som omfattas av tillsynen, samarbete med tillsynsmyndigheter i tredjeldnder nér det
gdller kreditvarderingsinstitut i dessa lander, besvarande av fragor, klagoma eller begaran
fran nationella behdriga myndigheter, kreditvarderingsinstitut eller investerare, Gvervakning
av kreditvarderingsinstitutens efterlevnad av de krav som anges i fdorordningen om
kreditvarderingsinstitut, begaran om upplysningar fran kreditvarderingsinstitut eller personer
som arbetar med kreditvardering, utférande av inspektioner pa plats samt granskning av
dokumentation och genomforande av utfragningar av personer om pastadda Gvertradel ser av
forordningen. ESMA kommer ocksa att ha befogenhet att upphéva en registrering och vidta
de andra tillsynsatgarder som angesi artikel 24 i férordningen, samt begéara att kommissionen
ska dlagga kreditvarderingsinstitut som bryter mot forordningen béter och viten. Myndigheten
kommer likasa att ha befogenhet att tillhandahalla bevis for en Gvertradel se och foresla botes-
eller vitesbel oppet.

Enligg den information som kommissionen har tillgdng till kommer cirka
50 kreditvarderingsinstitut att ansbka om registrering, och nar de va har registrerats kommer
de att omfattas av myndighetens tillsyn. Med tanke pa det antal kreditvarderingsinstitut som
kommer att omfattas av tillsynen och pa antalet, typen och komplexiteten i de uppgifter som
ESMA ska fullgdra och vissa allmanna indikationer pa hur manga anstéllda som nationella
behdriga myndigheter beréknar att det krévs for registrering och tillsyn enligt den nuvarande
ramen, &r 12 ytterligare tjanster for CESR ett lampligt antal.
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En detaljerad uppdelning av det berdknade antalet anstéllda per olika kategorier presenteras i
tabell 3.

Foljderna av att ESMA etableras i Paris har ocksa beaktats genom tillampning av relevanta
korrigeringskoefficienter som avspeglar levnadskostnadernai Paris.

Utvérderingen av personalkostnaderna under kommande & beror bland mycket annat pa
antalet enheter som kommer att omfattas av tillsynen, men ur dagens perspektiv raknar
kommissionen inte med nagra betydande forandringar.

Siffrornai avdelning 2 for infrastrukturkostnader har grundats pa uppgifter fran CESR och en
uppskattning fran kommissionen. CESR lamnade uppskattningar av sina kostnader i denna
kategori, som grundas pa en extrapolering av de verkliga kostnader som & kopplade till
driften av kontor och administration vid deras nuvarande lokaler. Med tanke pa att Paris & en
av de dyraste verksamhetsplatserna i Europa oOverskrider de beréknade kostnaderna
naturligtvis genomsnittet for EU:s tillsynsmyndigheter. Kostnaderna for Overséttningar av
registreringar och andra beslut kommer att bli betydande, eftersom EU:s sprékordning
kommer att gallafullt ut for ESMA.

Nya driftskostnader som & kopplade till den direktatillsynen av kreditvarderingsinstitut avser
insamling av information. Detta omfattar drift av tva nya databaser for direkt tillsyn over
kreditvarderingsinstitut. Dessutom har den nya myndigheten befogenhet att genomféra
inspektioner pa plats, vilket kraver nyaresurser.

De metoder som har anvants for att berdkna myndighetens budget presenterasi tabell 2.

| enlighet med artikel 48.1c i férordningen om inréttande av en europeisk vérdepappers- och
marknadsmyndighet kan myndighetens intakter dven bestd av eventuella avgifter som ska
betalas till myndigheten i de fall som anges i den bertrda lagstiftningen. | enlighet med
artikel 19 i forslaget ska myndighetens utgifter som kravs for registrering av och tillsyn dver
kreditvarderingsinstitut fullstandigt tackas av avgifter som tas ut av kreditvarderingsi nstituten.
Typerna av avgifter, avgiftsbelagda arenden och avgifternas belopp ska i enlighet med
artikel 19.2 faststéllas genom en delegerad akt fran kommissionen som ska antas under 2011
och berdknas trada i kraft i borjan av 2012. Under Gvergangsaret 2011 ska resurser for den
direkta tillsynen 6ver kreditvarderingsingtitut tillhandahallas av medlemsstaterna och genom
bidrag fran unionens budget enligt den andel som faststédlls i forslaget till férordning om en
europeisk vardepappers- och marknadsmyndighet (unionen ska bidra med 40 % och
medlemsstaterna med 60 %). Kreditvarderingsindustrin ska betala tillbaka kostnaderna for
tillsynen 6ver kreditvarderingsinstitut under 2011 nédr den delegerade akten har trétt i kraft.

Tabell 1. Uppskattad budget fér Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten
nar det galler den direktatillsynen 6ver kreditvéarderingsinstitut

| tusen euro
2011 2012 2013
Rubrik 1 —
Per sonalkostnader 1574,8 1574,8 1574,8
Hdogr e tjansteman/expert-
per sonal:
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Tillfaligt anstéllda 847.8 8478 847,8
Utlanade nationella
experter 507 507 507
Administrativ = personal
och annan stédper sonal:
Personalférmaner 203,2 203,2 203,2
Utbildning av persona:
allmént 7,2 7,2 7,2
Utgifter i samband med
personalrekrytering 9,6 9,6 9,6
Rubrik 2 — Utgifter for
byggnader, utrustning
och administration

628 628 628
Fastighetshyra och dartill
hérande kostnader 216 216 216
Informations- och
kommunikationsteknik 72 72 72
Los egendom och
tillhdrande kostnader 12 12 12
L6pande administrativa
utgifter 12 12 12
Porto/telekommunikation 36 36 36
Rese- och
sammantradesutgifter 180 180 180
Oversittningar 100 100 100
Rubrik 3 =
Driftskostnader 300 300 300
Insamling av uppgifter:
utveckling

150 150 150
Inspektioner pa plats 150 150 150
TOTALT 2502,8 2502,8 2502,8
Varav unionsbidrag 1001,12 0 0
Varav  bidrag  fran
medlemsstater (nationella
tillsynsmyndigheter  eller 1501,68 0 0
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finansministerier)

Avgifter och
fran
kreditvarderingsindustrin

uppbérd

0 2502,8

2502,8

Kélla: Kommissionen och CESR, uppskattningar och berékningar.

Tabell 2:

Beraknade budget for

ESMA

nar det galler direkt

tillsyn av

kreditvarderingsinstitut under det forsta verksamhetsaret (2011), inkl. antaganden for

ber akningar
| tusen euro
Rubrik 1 -
Per sonalkostnader 1574,8
Genomsnittlig arlig kostnad
per person (baserat pa
Per sonal totalt: 12 | riktlinjer fran GD BUDG
samt yttranden fran de tre
niva 3-kommittéerna)
Korrigerings-
koefficient  (kostnad .
N ; Paris
for anpassning av
levnadskostnader) 1,158
Tillfaligt anstéllda 1413
6 (122x1,158) 847,8
Utlanade nationella 84,5
experter
6 (73x1,158) 507
Personal formaner 15% a de totaa
personal kostnaderna 203,2
Utbildning av personal: | Genomsnittligt belopp per
almant person (KOM-data) 0,6 7,2
Utgifter i samband med | Intervju med 3 kandidater
personalrekrytering per post i genomsnitt 0,8 9,6
Rubrik 2 — Utgifter for
byggnader, utrustning
och administration 628
Fastighetshyra och dartill | Data och uppskattningar
horande kostnader fran CESR 18 216
Informations- och | Data och uppskattningar
kommunikationsteknik fran CESR 6 72
Los egendom och | Data och uppskattningar 1 12
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tillhérande kostnader

fran CESR

Lopande administrativa | Data och uppskattningar
utgifter frén CESR 1 12
Porto/telekommunikation | Data och uppskattningar
fran CESR 3 36
Rese- och | Data och uppskattningar
sammantradesutgifter fran CESR 15 180
Oversittningar Data och uppskattningar
fran CESR 100
Rubrik 3 -
Driftskostnader 300
Insamling av uppgifter Inréttande och anpassning av
IT-system (nytt system och
en databas for direkt tillsyn
over kreditvarderingsinstitut) 150
Inspektioner pa plats Uppskattningar fran CESR 0
15
TOTALT 2502,8

Ké&la: Kommissionen och uppskattningar och berakningar fran CESR.

Tabell 3: Tjansteforteckning (preliminar)

Tjanstegrupp
och grad
2011 2012 2013
AD 16
AD 15
AD 14
AD 13
AD 12
AD 11 1 1 1
AD 10 1 1 1
AD9 2 2 2
ADS8 1 1 1
AD7 1 1 1
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AD 6

ADS5

AD totalt

6

Kéala: kommissionen
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