10831 rev 2



Yo W e

% %5

W W

% X

EUROPEISKA GEMENSKAPERNAS KOMMISSION

Bryssel den
KOM (2003)

Fordag till
KOMMISSIONENS DIREKTIV

av den

om genomforande av Eur opaparlamentets och réadets direktiv 2003/6/EG néar det galler
rattvisande presentation av investeringsrekommendationer och offentliggorande av

intressekonflikter

(framlagt av kommissionen)



Fordag till
KOMMISSIONENSDIREKTIV
av den

om genomforande av Eur opaparlamentets och réadets direktiv 2003/6/EG néar det galler
rattvisande presentation av investeringsrekommendationer och offentliggorande av
intressekonflikter

(Text av betydelse for EES) EUROPEISKA GEMENSKAPERNAS KOMMISSION HAR
ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av Fordraget om uppréattandet av Europei ska gemenskapen,

med beaktande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG av den 28 januari 2003
om insiderhandel och otillbérlig marknadspaverkan (marknadsmissbruk)®, sarskilt artikel 6.10
gétte strecksatsen i detta,

efter att ha samrétt i tekniska fr&gor med Europeiska vardepapperstillsynskommittén?, och
av foljande skal:

Harmoniserade standarder & nédvandiga for réttvis, tydlig och korrekt presentation av
information och offentliggdrande av intressen och intressekonflikter for personer som
tar fram eller sprider information med rekommendationer eller forsdag om
investeringsstrategier till distributionskanaler eller almanheten. Marknadsintegriteten
kraver sarskilt hog standard vad géller réttvisa, klarhet och dppenhet nér information
presenteras med rekommendationer eller forslag om investeringsstrategier.

Rekommendationer eller forslag om investeringsstrategier gors antingen uttryckligen (till
exempel genom rekommendationer att om "kdpa’, "behdla’ eler "sdja’) eller
underforstatt (med hanvisning till ett prismal eller pa annat sétt)

Investeringsradgivning genom personliga rekommendationer till en kund avseende en eller
flera transaktioner med finansiella instrument (sérskilt informella kortsiktiga
investeringsrekommendationer fran ett vardepappersforetags eller ett kreditinstituts
forsajnings- eller handelsavdelningar till deras kunder) som sannolikt inte kommer att
offentliggdras bor i sig galv inte betraktas som rekommendationer enligt vad som
avsesi direktivet.

YEGT L 96, 12.4.2003, s. 16.
2 Europeiska vérdepapperstillsynskommittén inréttades genom kommissionens beslut 2001/527/EG av den 6 juni
2001, EGT L 191, 13.7.2001, s. 43.



Investeringsrekommendationer som kan ligga till grund for eventuella investeringsbesiut bor
tas fram och spridas med mycket stor omsorg for att undvika att marknadsdeltagarna
vilseleds.

Identiteten pa den person som tar fram investeringsrekommendationerna, hans
uppforanderegler och uppgift om den behériga myndigheten boér offentliggdras
eftersom de kan utgbra vardefull information for investerarna i samband med
investeringsbes! ut.

Rekommendationerna bor 18ggas fram klart och korrekt.

Personer som rekommenderar eller foreddr investeringsstrategier kan i sina
investeringsrekommendationer vara paverkade av egenintresse eller intressekonflikter.
For att sékerstélla att informationens objektivitet och tillférlitlighet kan beddmas bor
man offentliggtra vasentligt ekonomiskt intresse i alla finansiella instrument som &r
foremdl for investeringsrekommendationerna, eller alla intressekonflikter eller
kontrollforhdlanden med hénsyn till den emittent som informationen direkt eller
indirekt avser. Detta direktiv kraver dock inte att de personer, som tar fram
investeringsrekommendationerna, skall bryta faktiska informationshinder som inréttats
for att forebygga och undvika intressekonflikter.

I nvesteringsrekommendationer far spridasi oférandrad, férandrad eller ssmmanfattad form av
andra personer an de som tagit fram dem. Det sitt pa vilket de som sprider
informationen hanterar dessa rekommendationer kan ha en betydelsefull roll vid
investerarnas beddmning av rekommendationerna. | synnerhet kan ké&nnedom om
identiteten pa den person som sprider investeringsrekommendationerna, hans
uppforanderegler samt i vilken utstréckning de ursprungliga rekommendationerna har
andrats vara betydelsefull information for investerare ndr de Overvéger sina
investeringsbes! ut.

Offentliggorande av investeringsrekommendationer pa webbplatser pa Internet bor ske i
enlighet med de foreskrifter om Overforing av personuppgifter till tredje land som
faststalls i Europaparlamentets och radets direktiv 95/46/EG av den 24 oktober 1995
om skydd fér enskilda personer med avseende pa behandling av personuppgifter och
om det fria flédet av s&dana uppgifter®.

Véarderingsinstitut yttrar sig om en sérskild emittents eller ett sarskilt finansiellt instruments
kreditvardighet vid en bestamd tid. Dessa yttranden utgdér dock inga
rekommendationer i den mening som avses i direktivet. Varderingsinstituten bor dock
Overvaga att anta interna planer och forfaranden som utformats for att sakerstalla att
deras kreditvarderingar presenteras réttvist och att de pa lampligt sétt upplyser om
vasentligaintressen eller intressekonflikter nér det géller de finansiellainstrument eller
emittenter som deras kreditvarderingar avser.

Detta direktiv respekterar de grundlaggande réttigheter och iakttar principer som bland annat
erkanns i Europeiska unionens stadga om grundldggande réttigheter, sarskilt artikel 11
i densamma, och artikel 10 i Europeiska konventionen om skydd for de méanskliga
réttigheterna. Detta direktiv hindrar alltsa inte pa nagot satt medlemsstaterna fran att

®EGT L 281, 23.11.1995, s. 31.



tillampa sina kongtitutionella bestdmmelser om pressfrinet och yttrandefrihet i
medierna.

De dtgarder som foreskrivs i detta direktiv & forenliga med Europeiska
vardepapperskommitténs standpunkt.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL | (DEFINITIONER)

Artikel 1(Definitioner)

Vid tillampningen av detta direktiv skall foljande definitioner gélla utdver de definitioner som
faststéllsi direktiv 2003/6/EG:

Q) vardepappersforetag: varje person som motsvarar definitionen i artikel 1.2 i radets
direktiv 93/22/EEG*.

2 kreditinstitut: alla personer sasom dessa definierasi artikel 1.1 i Europaparlamentets
och rédets direktiv 2000/12/EG".

(©)) rekommendation: analyser eller annan information med uttryckliga eller
underforstadda rekommendationer eller forslag om investeringsstrategier som avser
ett eller flera finansiella instrument eller emittenter av finansiella instrument,
daribland synpunkter pa nuvarande eller framtida véarde eller pris pad dessa
instrument, och som &r avsedda for distributionskanaler eller allméanheten.

4 analyser eller annan information med rekommendationer eller forsdag om
Investeringsstrategier:

a) Information som tagits fram a en oberoende analytiker, ett
vardepappersforetag, ett kreditinstitut eller av ala andra personer vilkas
huvudsakliga verksamhet &r att ta fram rekommendationer eller av en fysisk
person som arbetar for dem enligt anstallningsavtal eller pa annat sétt och som
direkt eller indirekt innehdller investeringsrekommendationer om ett finansiellt
instrument eller om en emittent av finansiellainstrument.

b) Information som tagits fram av andra &n de personer som namns under punkt a
som innehdller direkta rekommendationer om ett séarskilt investeringsbesiut om
ett finansiellt instrument.

5) relevant person: en fysisk eller juridisk person som tar fram eller sprider
rekommendationer som ett led i sitt yrkesutbvning eller sin affarsverksamhet.

(6) emittent: emittenten av det finansiellainstrument som rekommendationen direkt eller
indirekt avser.

“EGT L 141, 11.6.1993, s. 27.
®EGT L 126, 26.5.2000, s. 1.



(7)

(8)

distributionskanaler: en kanal genom vilken informationen har blivit eller sannolikt
kommer att bli offentlig. Information som sannolikt kommer att bli offentligt
tillganglig: information som ett stort antal personer har tillgang till.

lamplig reglering: all reglering, déaribland gavreglering, som finnsi medlemsstaterna
enligt vad som angesi direktiv 2003/6/EG.

KAPITEL |1 (UTARBETANDE AV REKOMMENDATIONER)

Artikel 2 (Identiteten pa de personer som utarbetar rekommendationer)

Medlemsstaterna skall sékerstédlla att det finns [8mplig reglering for att sékerstélla att
ala rekommendationer klart och tydligt offentliggor identiteten pa den person som
har varit ansvarig for att utarbeta rekommendationen, sarskilt namn och
yrkesbefattning pa den enskilde person som har tagit fram den och namnet pa den
juridiska person som har varit ansvarig for att utarbeta rekommendationen.

Om personen i fraga & ett vardepappersforetag eller en kreditintitut skall
medlemsstaterna kréva att identiteten pa den behdriga myndigheten offentliggors.

Om personen ifréga inte ar ett vardepappersforetag eller ett kreditinstitut, men
omfattas av galvregleringsstandarder eller uppféranderegler skall medlemsstaterna
sékerstélla att det offentliggdrs en hanvisning till dessa gavregleringsstandarder
eller uppforandekoder.

Medlemsstaterna skall sékerstélla att det finns lamplig reglering for att sékerstalla att
kraven i punkterna 1 och 2 anpassas sa att de inte blir oproportionerliga om
rekommendationerna inte & skriftiga. Denna anpassning kan inbegripa en
hanvisning till det stalle dar allménheten 1&t och direkt kan fa tillgang till sddana
offentliggdranden, till exempel en lamplig webbplats for den relevanta personen.

Punkterna 1 och 2 skall inte gélla for journalister som omfattas av likvéardig lamplig
reglering med liknande effekter som bestammelsernai punkterna 1 och 2.
Artikel 3 (Allméan standard for rattvisande presentation av rekommendationer)

Medlemsstaterna skall sékerstélla att det finns |1amplig reglering for att sékerstélla att
alla ber6rda personer vidtar rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla foljande:

a)  Att fakta skiljs klart fran tolkningar, bedomningar, synpunkter och andra slags
upplysningar som inte & baserade pa fakta.

b) Attalakalor artillforlitligaeler att det anges klart om en kéllainte anses vara
tillforlitlig.

c) Att ala planer, prognoser och prisma klart betecknas som sadana och att det
anges vilka vasentliga antaganden som gjorts nér dessa tagits fram eller
anvants.



Medlemsstaterna skall sékerstélla att det finns 1amplig reglering for att sékerstalla att
kraven i punkt 1 anpassas sa att de inte blir oproportionerliga om
rekommendationernainte ar skriftliga.

Medlemsstaterna skall krava att ala personer i fraga vidtar rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstélla att alla rekommendationer kan bestyrkas som
rimliga, om de behoriga myndigheterna skulle begara det.

Punkterna 1 och 3 skall inte gdlla for journalister som omfattas av likvéardig lamplig
reglering i medlemsstaterna, déaribland likvardig lamplig géalvreglering, forutsatt att
denna reglering uppnar liknande effekter som bestammelsernai punkterna 1 och 3.

Artikel 4 (Yiterligare forpliktel ser fOr rattvis presentation av rekommendationer)

Utover forpliktelserna i artikel 3 skall medlemsstaterna om personen i fréga ar en
oberoende analytiker, ett vardepappersforetag, ett kreditinstitut, en juridisk person
som stér i nara forbindelse till dem eller en annan relevant person vars huvudsakliga
verksamhet bestdr i att ta fram rekommendationer eller en fysisk person som arbetar
for dem enligt anstéllningsavtal eller pa annat sétt skerstdlla att det finns lamplig
reglering for att sakerstdlla att denna person vidtar rimliga forsiktighetsatgarder for
att &minstone sakerstadlla foljande:

a) Attt alla vasentliga materiella kallor anges pa lampligt sétt, daribland den
berérde emittenten tillsammans med uppgift om huruvida rekommendationen
har offentliggjorts fér emittenten och andrats till foljd av detta offentliggorande
fore spridningen.

b) Att ala varderingsgrunder och metoder som anvants for att beddoma ett
finansiellt instrument eller en emittent av ett finansiéllt instrument eller for att
bestdmma ett prismdl for ett finansiellt instrument sammanfattas pa lampligt
sétt.

c) Att avsikten med ala rekommendationer som lamnats, till exempel att kopa,
sdja eller behdlla, vilket bland annat kan innefatta tidshorisonten for den
investering som rekommendationen avser, forklaras pa lampligt satt och att alla
lampliga varningar for risker, daribland en kénslighetsanalys av antagandena i
fraga, anges.

d) Att det hanvisastill den planerade forekomsten av eventuella uppdateringar av
rekommendationen och till betydande féréndringar av den téackningspolitik som
tidigare meddel ats.

€) Att det klart och tydligt anges vilket datum rekommendationen férst sldpptes
for spridning samt det relevanta datumet och tiden for kursen pa dlafinansiella
instrument som ndmns,

f)  Att andringen och dagen for den tidigare rekommendationen skall anges klart
och tydligt om det finns en ny avvikande rekommendation om samma emittent
eller finansiella instrument som emitterats under de senaste tolv manaderna
fore den forstnamnda rekommendationens spridning.



Om kraven i punkt 1 a, b och ¢ inte skulle sta i proportion till rekommendationens
langd skall medlemsstaterna sdkerstdlla att det skall récka att | gélva
rekommendationen klart och tydligt hanvisa till det stdle dé& den onskade
informationen finns direkt och l&tt tillganglig for almanheten, till exempel genom en
direktlank till denna information pa webbplatsen for personen i fraga, forutsatt att
den metod och véarderingsgrund som anvénds inte har andrats.

Om rekommendationerna inte & skriftliga skall medlemsstaterna sakerstélla att det
finns lamplig reglering for att sékerstélla att kraven i punkt 1 anpassas 4 att de inte
blir oproportionerliga .

Artikel 5 ( Allman standard for offentliggdrande av intressen och intressekonflikter)

Medlemsstaterna skall sékerstélla att det finns lamplig reglering for att sékerstalla att
de berdrda personerna offentliggor ala forhdlanden och omstandigheter som
rimligtvis kan forvantas paverka rekommendationens objektivitet, sarskilt nar
personernai fréga har vasentligt ekonomiskt intresse i ett eller flera av de finansiella
instrument som & forema for rekommendationen eller nér det foreligger en vasentlig
intressekonflikt mellan den och den emittent som rekommendationen avser.

Om den relevanta person som utarbetade rekommendationen & en juridisk person
skall detta krav aven gélla for fysiska och juridiska personer som arbetar fér denne
enligt anstallningsavtal eller pa annat Sétt.

Om den relevanta personen & en juridisk person skall den information som skall
offentliggoras enligt punkt 1 minst innehdlla foljande:

a)  Den relevanta personens eller néarstaende juridiska personers alaintressen eller
intressekonflikter som & tillgéngliga eller rimligtvis kan forvéntas vara
tillgangliga for de personer som arbetar med att ta fram rekommendationen.

b)  Den relevanta personens eller narstaende juridiska personers allaintressen eller
intressekonflikter som & kanda fér de personer som, &ven om de inte arbetade
med att ta fram rekommendationen, hade eller rimligtvis skulle kunna
forvantas ha haft tillgang till rekommendationen innan den spreds till kunder
eller allméanheten.

Medlemsstaterna skall sékerstélla att det finns lamplig reglering for att sékerstalla att
géava rekommendationen innefattar de offentliggéranden som anges i punkterna 1
och 2. Om dessa offentliggoranden inte skulle st i proportion till
rekommendationens langd skall det réacka med att klart och tydligt i gélva
rekommendationen hénvisa till det stélle dar allménheten 14t och direkt kan fa
tillgang till dessa offentliggéranden, till exempel en lank till offentliggérandet pa den
berdrda personens webbplats.

Medlemsstaterna skall sékerstélla att det finns |1amplig reglering for att sékerstélla att
kraven i punkt 1 anpassas sa att de inte blir oproportionerliga om
rekommendationernainte ar skriftliga.

Punkterna 1 och 3 skall inte gélla for journalister som omfattas av likvéardig lamplig

reglering, daribland likvardig lamplig sélvreglering, i medlemsstaterna, férutsatt att
dessaregleringar uppnar liknande effekter som bestammelsernai punkterna 1 och 3.
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Artikel 6 (Ytterligare forpliktelser for offentliggdrande av intressen och intressekonflikter)

Utover forpliktelserna i artikel 5 skall medlemsstaterna kréva att foéljande
information offentliggoérs klart och tydligt i alla rekommendationer som utarbetas av
en oberoende analytiker, ett vardepappersforetag, ett kreditinstitut eller av personer
som star i nara forbindelse till dem eller av ala andra relevanta personer vilkas
huvudsakliga verksamhet &r att ta fram rekommendationer:

ad)  Stora aktieinnehav som hdlls mellan & ena sidan den relevanta personen eller
néra forbundna juridiska personer och & andra sidan emittenten. Dessa stora
aktieinnehav omfattar minst foljande fall:

- Om den relevanta personen eller ndgon annan nara forbunden juridisk person
innehar mer an 5 % av det totala aktiekapitalet i emittenten, eller

- om emittenten innehar mer @ 5 % av det totala aktiekapitalet i den relevanta
personen eller i ndgon annan nara férbunden juridisk person.

Medlemsstaterna far infora lagre troskelvarden an de 5 % som foreskrivs for dessa
bada fall.

b)  Andrabetydande ekonomiska intressen som den relevanta personen eller ndgon
annan nara forbunden juridisk person har i férhallande till emittenten.

c) |tillampligafall en forklaring om att den relevanta personen eller ndgon annan
nara forbunden juridisk person & marknadsgarant eller tillhandahdller likviditet
vad gdller emittentens finansiellainstrument.

d) |tillampligafal en forklaring om att den relevanta personen eller ndgon annan
néra forbunden juridisk person under de senaste tolv manaderna har varit
huvudforvaltare for eller deltagit i forvaltningen av nagot offentligt anbud pa
emittentens finansiella instrument.

e) |tillampligafall en forklaring om att den relevanta personen eller ndgon annan
nara forbunden juridisk person & part i nagot annat avtal tillsasmmans med
emittenten som avser tillhandahdllande av investeringstjanster, dock under
forutsdttning att  detta inte medfor avsddjande av  konfidentiell
handelsinformation och att avtalet gallde under de senaste tolv manaderna eller
under samma period gav upphov till utbetalning eller 16fte om utbetalning av
kompensation.

f) I tillampligafall en forklaring om att den relevanta personen eller ndgon annan
nara forbunden juridisk person har ingatt ett avtal tillsammans med emittenten
om utarbetande av rekommendationen.

Med avseende pa rekommendationerna skall medlemsstaterna kréava att man
offentliggdr den allmanna naturen pa de faktiska organisatoriska och administrativa
forfaranden som inréttats inom véardepappersforetag och kreditinstitut for att
forebygga och undvika intressekonflikter, daribland informationshinder.

Med avseende pa fysiska eller juridiska personer som arbetar for ett
vardepappersforetag eller ett kreditinstitut enligt anstaliningsavtal eller pa annat satt
och som har arbetat med att ta fram rekommendationen skall medlemsstaterna krava



att bestdmmelserna i andra stycket i artikel 5.1 i synnerhet skall omfatta
offentliggdrande av huruvida erséttningen till dessa personer & knuten till
investeringstransaktioner som utforts av vardepappersforetaget, kreditingtitutet eller
av enjuridisk person som stér i naraforbindelse till dem.

Om dessa fysiska personer tar emot eller kdper aktier i emittenten fére ett offentligt
anbud pa dessa aktier skall dessutom kursen till vilken aktierna forvarvades och
datum for kopet offentliggoras.

4, Medlemsstaterna skall krava att vardepappersforetag och kreditinstitut varje kvartal
offentliggdr hur stor andel av alla rekommendationer som tillhér kategorierna kop,
behdll, sdlj eller motsvarande, samt hur stor andel emittenter som svarar mot var och
en av dessa kategorier till vilka vérdepappersforetaget eller kreditinstitutet har
tillhandahallit vasentligainvesteringstjanster under de senaste tolv manaderna.

5. Medlemsstaterna skall sikerstdlla att sdva rekommendationen innehdller de
offentliggoranden som kravsi punkterna 1-4. Om kraven i punkterna 1-4 inte skulle
stai proportion till rekommendationens |angd skall det racka med att klart och tydligt
I géva rekommendationen hanvisa till det stélle dar allmanheten 1&tt och direkt kan
fa tillgang till detta offentliggdrande, till exempel en lank till offentliggtrandet pa
vardepappersforetagets eller kreditinstitutets webbplats.

6. Om rekommendationerna inte &r skriftliga skall medlemsstaterna sakerstélla att det
finns lamplig reglering for att sékerstélla att kraven i punkt 1 anpassas sS4 att de inte
blir oproportionerliga .

KAPITEL I11(SPRIDNING AV REKOMMENDATIONER SOM UTARBETATS AV TREDJE MAN)

Artikel 7 (Identiteten pa de personer som utarbetar rekommendationer)

Medlemsstaterna skall sékerstélla att det finns lamplig reglering for att garantera att
identiteten pa den relevanta person som pa eget ansvar sprider rekommendationer som
utarbetats av tredje man anges klart och tydligt i rekommendationen.

Artikel 8 (Allméan standard for spridning av rekommendationer)

Om en rekommendation som tagits fram av tredje man andras vasentligt nér det galler den
lamnade informationen skall medlemsstaterna sékerstélla att det finns |1&mpliga regleringar for
att sakerstédlla att den informationen klart anger den vasentliga andringen i detalj. Om den
vasentliga andringen bestdr i en férandring av rekommendationens inriktning (till exempel en
forandring fran en rekommendation att "kopa’ till att "behalla’ eller "sdlja’, eller vice versa)
skall medlemsstaterna sakerstélla att kraven i artiklarna 25 om de personer som utarbetar
rekommendationen uppfylls av den person som sprider rekommendationen vad géller den
vasentliga &ndringen.

Dessutom skall medlemsstaterna sékerstélla att det finns lamplig reglering for att sékerstélla
att de berdrda juridiska personer som sdlva eller genom fysiska personer sprider denna
vasentligt andrade information har en formell skriftlig policy sa att de personer som tar emot
informationen kan hanvisas till ett stélle dér de kan fa tillgang till identiteten pa den person
som tagit fram rekommendationen, géava rekommendationen och offentliggbrandet av



intressen eller intressekonflikter hos den person som utarbetat rekommendationen, forutsatt att
dessadelar ar offentliga.

Det forsta och andra stycket géller inte for nyhetsrapportering om rekommendationer som
tagits fram av tredje man och dér huvudinnehallet inte har éndrats.

Om man sprider en sasmmanfattning av en rekommendation som tagits fram av tredje man
skall de berérda personer som sprider denna ssmmanfattning sakerstélla att denna & klar och
inte vilseledande genom att nédmna kalldokument och ange var allmanheten |&tt och direkt kan
fatillgang till offentliggéranden i samband med kélldokumentet, forutsatt att de ar offentligt
tillgangliga.

Artikel 9 (Ytterligare forpliktelser for vardepapper sforetag och kreditinstitut)

Utover forpliktelsernai artikel 7 och 8 skall medlemsstaterna kréva foljande om personen i
fraga & ett vardepappersforetag, ett kreditinstitut eller en fysisk person som arbetar for en
sadan person enligt anstallningsavtal eller pa annat satt och sprider rekommendationer som
utarbetats av tredje man:

a) Namnet pa véardepappersforetagets eller kreditinstitutets behdriga myndighet skall
anges klart och tydligt.

b) Om den person som utarbetat rekommendationen inte redan har spridit informationen
genom en distributionskanal skall de krav som anges i artikel 6 som avser de
personer som utarbetar rekommendationer gdla fér de personer som sprider

informationen.

C) Om vérdepappersforetaget eller kreditinstitutet har &@ndrat rekommendationen
vasentligt skall kraven i artiklarna 2-6 om personer som tar fram rekommendationer
gdla

KAPITEL IV
SLUTBESTAMMEL SER
Artikel 10 (Inforlivande)
1 Medlemsstaterna skall sdtta i kraft de bestammelser i lagar och andra forfattningar

som & nddvandiga for att folja detta direktiv senast den 12 oktober 2004. De skall
genast Overlamna texterna till dessa bestémmelser till kommissionen tillsammans
med en jamforelsetabell mellan dessa bestammelser och bestdmmelserna i detta
direktiv.

N&r medlemsstaterna antar dessa bestdmmelser skall de innehalla en hanvisning till

detta direktiv eller dtfoljas av en s&dan hanvisning nar de offentliggérs. Narmare
foreskrifter om hur hanvisningen skall goras skall varje medlemsstat galv utfarda.
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2. Medlemsstaterna skall till kommissionen oOverldamna texterna till de centrala
bestammelser i nationell lagstiftning som de antar inom det omrade som omfattas av
detta direktiv.

Artikel 11 (Ikrafttradande)

Detta direktiv tréder i kraft samma dag som det offentliggérs i Europeiska unionens officiella
tidning.

Artikel 12Adressater
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfardad i Bryssel den

P& kommissionens vagnar

Ledamot av kommissionen
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