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HIGHLIGHTS OF THE AMF EXPERIENCE WITH THE
SIMPLIFIED PROSPECTUS

|. Some aspects of the simplified prospectus
ll. The « free format » Prospectus

lll. Assessing the risks : the scenarios included in
the Prospectus of formula funds

I\VV. The 6 Key features identified in the Report on
the distribution of financial products
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|.Some aspects of the simplified prospectus
(including positive ones !)
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Some aspects of the simplified prospectus

e 7 pages on average, which is much too long

® Some positive aspects

— The new items on the guarantee of the product, the reference
indicator, the risk profile, are helpful

— The AMF has seized the opportunity to review some usual features
of the prospectus (strategy, objective, investor profile) to obtain a
more precise and accurate wording

— > The quality and quantity of information has clearly been
enhanced

— But the overall accuracy of the document depends too much from
the commitment of firms
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Il. The « free format » Prospectus
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lll. The scenarios included in the simplified
prospectus of « formula funds »
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Aldenta 4

EE Scénario défavorable : baisse ou progression lente et irréguliére des marchés boursiers

1 étape 2° étape ey,  3° étape

Calcul des performances des 15 actions mondiales Classement des actions et bonification Calcul de la performance du Panier &
du Panier des cours finaux I"aide des performances recalculées
des actions
e Cours final Pe Cours final [ Performances |
dorigine le deaction le des actions ~Crassement] | (SR, | Sbienues avec
3W032006 17032014 p e . ES COUTS retenus
Action 4 140 Bonification des cours 40 %
Action 1 100 45 -5L g Action 2 120140 fln?ux delff 5 acl;‘rt:-ns Iaes 40 %
Action 2 100 120 20% / Action 11 qic 140 [ hg:tseﬁfdgfflﬂfo ﬁsdu A0 %
Action 3 100 103 3% . Action 14 105 140 T d‘originéo' AD %
Action 4 100 140 40 % yd Action 3 103 140 40 36
Action 5 100 95 -5% 5 Bonification des cours
Action & 100 98 -2% & 5 E '601%0 finawx des 5 actions 0%
Action 7 100 35 -65 % Action & 58 e médianes 3 hauteur de 0%
Action & 100 55 -451% G S 2510 100 % du cours 0%
Action 8 100 a0 S0 N fction 4 2o drorigine* 0%
Adtion 10 100 o0 0% o 13 s Bonification des cours 0%

; Adion 8 £E 20 0 - A0 %
Agtion 11 100 15 15% Tt = finausx des 5 actions les Pl
Action 12 100 40 -60 % \ ction mains performantes a -

Action 13 100 60 -S40 % \ :w :g 46 60 hauteur de 60 % du -ﬁ:

Action 14 100 105 5 % ctior 38-60 cours d'origina* -

Action 15 100 EY) -62% A T 2E= - 40 %
Performance du Panier 0%
Performance du Panier retenue 0%

*ou pours retenu pour sa vakeur reelle si celle-ci est suparisure
iggale a 80 % de |a performance)

Dans cet exemple, la performance du Panier retenue étant de O %, le porteur recevra & I'échéance son capital initialernent investi
hors commission de souscription.

EE Scénario intermédiair

:remontée réguliére des marchés

1= étape A 2= étape ’—* 3 étape

9 3 Classement des actions et bonification des Calcul de la performance du Panier &
pal s performancl-;s:ﬁisegs =30 T cours finaux I"aide des performances ecakulées des
actions
Cours Cours final Performances Cours firllal - Performances |
d’origine le  de |"action le des actions FOiEssEmEnE | retenu le bten
30/03/2006 “T7/03/201 4 T it €5 cours retenus

Action 1 100 30 - T0 % Action 10 g;g Bonification des cours 278 %
Adtion 7 100 179 79 % Action 8 i finaux des 5 actions les 232 %
Action 3 100 176 76 % Action 4 SR>  plus performantes 3 e
Action 4 100 195 95 % Action & o EMED G2 o -2 G0 e
Action 5 100 a0 S10% / . EEIE T TE 85 %
:‘Iion g :% 1:?5 ?gi ;/’ '?q.m 1—;,3 :g; Bonification des cours 82 %
ction = # 3 finawe des 5 actions 79 %
Action & 100 240 om T :‘I,"’"fu :gﬁ lee médianes 3 hauteur de 76 %
Action 9 100 79 -21 % R Adion 5 90100 100 % du cours 64 %

Action 10 100 332 232% = ot = = drorigine® 0%

Action 11 100 378 275 % ction e

3 3 Bonification des cours -12%
Action 12 100 40 - 60 % 23.“ ; ?3; finaux des 5 actions les -13 %
"C'f“‘" 13 100 182 82 % ‘\ Action 12 Ao oo | meins performantes a -21%
Action 14 100 164 B4 % =L hauteur de 60 % du - 40 %
Action 15 100 38 2% Adtion 1 30 50 cours d*origina* _an e
Performance du Panier &7 %

“ou cours ey pour s valeur reelle si celle-ci est superisure Performance du Panier retenue 53,60 9%

(&gale & 80 % de la perforrmance)

Dans cet exemple, la performance du Panier retanue est de 532,60 %.

Le montant de remboursement est :

m 150 + 150 x 53,60 % soit 150 + 80,40 = 220,40 euros.

Ainsi, le porteur réalise un gain de 23040 - {150 + 2,5 % de frais de souscription) = 76,65 eurcs, soit un rendement actuariel de 5,19 %.

OB 04 PS AL

[ -
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Al dente 4

EE Scénario favorable : remontée importante des marchés

1" étape e ———S. 2-étape — . 3 étape

Calcul des performances des 15 actions mondiales Classement des actions et bonification des cours finaux Calcul de la performance du Panier
u Panier I"aicde des performances recalculées des
actions
Cours Cours final Performances Cours final Performances
dorigine le de "action le des actions retenu le obtenues avec
3002006 17032014 Classement 17022014 les cours retenus
Action 1 100 20 - 80 % mg ki Bonification des cours 280 %
Action 2 100 380 FE0 % . 410 finaux des S actions les 210 %
Action 3 100 120 80 % suction 2 380 b plus performantes a 280 %
B T 15 Foan Action T; 370 hauteur de 140 % du 270 %
oy T e *
Botion 5 100 340 240 % 340 cours d'origine 240 Y
Action & 100 480 280 % Auction 10 220 Bonification des cours 1200 %
Action T 100 410 310 % Auction B 210 finaux des & actions 110 %
Action 8 100 210 110 % Auction 9 190 = mMédianes a hauteur de 0 Y
Action 9 100 190 a0 % Auction 3 180 100 % du cours B0 Y
Action 10 100 220 120 % Action 12 170 dorigine™ TO %
Sl 100 370 270 % Action 15 160 Bonification des cours &0 %o
Action 12 100 170 TO % Action 4 150 finaux des S actions les 50 %
Action 13 100 110 10 % Action 14 125 e MiNs pErformantas a 25 %
Action 14 100 125 25 % Action 13 110 hauteur de 60 %% du 10 %
Action 15 100 160 60 % Action 1 20 60 cours d'origine® - A0 %
Performance du Pamier 137 %%
Performance du Panier retenue 109,66 %
o cours retenu pour sa waleur reelle s celleci es superieuns iggal= 4 80 % de la performancea)

Dans cet exemple, la performance du Panier retenus est 109,6 %%,

Le montant de remboursement est :
150 + 150 x 1096 %% soit 150 + 164,44 = 3144 euros.
Ainsi, le porteur réalise un gain de 2144 - (150 + 2.5 %% de frais de souscription) = 160,65 eurcs, soit un rendement actuansl de 9,25 %G

H Comparaison entre les rendements d’Al dente 4 et le rendement d'un emprunt d Etat pour les trois exem-
ples présentés ci-dessus

Rendement Annuel

Montant du
rembour Al dente 4
sement

defavorabls 150 euros 0 o 3,32 =
intermadiaire 230 40 eurcos | 76,65 eurcs 5. 19% 3,32 Y=
favorable 314 4 eurcs 160,65 eurcs 9 35% 3,32 Y=

(1) ou parte apres deduction de 153,75 eurcs [soit 1 pat de 150 eurcs &t 3,75 auros de commission de souscripion (2, 50 25 de 150 eurcs)|
(2) Rendement acuariel brut d'un emprunt d'Etat Francais (OWT zem coupon echeance aviil 2014 au 1601 2/2005)

aurome
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Cas n®1 : Hausse du marché suivie
d'une baisse et constatation d'une

performance positive au terme. +300%

+200%

, DJ Euro Stoxx 50
+100% / \\//f +130%

Performance
A

The Max Barclays THE MAX

+220%

d’une performance positive au
terme.

0% - >
Echéance :10 ans

FPerformancs maximale de lindice +220%
Performances finals de Findice +[30%
Performance finals positive ou nulle our
Performance finale du fonds +220%
Rendement annuel de Findice g Féchéance + 8.69%
Rendement annusl du fonds g léchéance +12.33%
Cas n"2 : Baisse du marché suivie
d’une hausse et constatation A The Max

ﬁ»\ Barclays THe MAX :
+40% T
+20% / \

/ K D Euro Stoxx :
o y " 18%
/ Echéance:10 ans
- 20% —
Performance maximale de lindice +48%
Performance finale de lindice + 18%
Performanes finale positive ou nullz o
FPerformancs finale du fonds +48%
Rendement annuel de lindice g léchéance + 1.67%
Rendement annuel du fonds g l'échéance +4.00%
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Cas n®3 : Hausse du marché suivie
d’une baisse et constatation d’'une
perfermance négative au terme.

Performance

A
+40°% /ﬁ\
Barclays THE MAX
+20% \ 20%,
>

0%
N DJ Euro Stase 50

-207%

Performancs maximale de lindice +45%
FPerformance finale de Findice - 20%
Performance finale positive ou nulls non
Performancs finals du fonds - 20%
Rendement annuel de Findice g l'échéance -2.21%
Rendement annuel du fonds g léchéance -221%

........
[ TE—
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I\VV. The six key features of the report on the
distribution of financial products
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The six key features in the Report on the
distribution of financial products

e -product type (primary investment focus (stock, bonds,
money market, diversified with risk profile...)

-unconditionnal capital protection or not
-suggested minimum investment period
-investment risk profile (possible risk / return)
-typical investor profile

-fees and expenses

Comments :

- would not require any change in the Directive (suggested
minimum investment period can be seen as part of the investor
profile)

- no need for disclosure of fee sharing betweed management
company and distributor

- Investor profile should be very broad (retail / sophisticated /
Institutionnal)
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The six key features in the Report on the
distribution of financial products

e Most intense debates on risk / return presentation

Need for graphic presentation

Need for simulation of what could happen and not only of what has
happened, on the suggested investment period

Simulation possible for formula funds, for « pure »
equity/bonds/money market funds, or for funds with a fixed
combination of these assets categories.

The simulation should be based on best and worst cases
scenarios, derived from real evolution of asset classes prices in the
long run, so as to avoid the misleading effect of recent past
performance. The regulator could define the time period for

« backtesting » the fund. (for example July 2000 / July 2005 for
European equity funds)
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risk / return presentation

e Simulation only impossible for « discretionnary » funds,

® |n this case, a warning could be demanded, such as « due to to
the freedom of allocation left to the manager of the fund, it is not
possible to give the investor any idea of the future evolution of

the fund »
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