FORESLAGNA ANDRINGAR FOR FONDFORETAG: KORT SAMMANFATTNING

1. INLEDNING

Fondforetag (kort for den fullstdndiga termen "foretag for kollektiva investeringar i
overldtbara vardepapper” — ofta refererade till med den engelska forkortningen Ucits/-
fonder/) &r investeringsfonder som har etablerats enligt gemenskapslagstiftningen sedan
1985. Nér val ett fondfdretag &r registrerat i ett EU-land kan det marknadsfdras fritt inom
hela EU. Fondforetagen har visat sig framgangsrika (de forvaltade tillgangar pa ver 6
biljoner euro under 2007) och utnyttjas i stor utstrackning av de europeiska hushallen .
Andelar i fondforetag siljs ocksa reguljart till investerare utanfor EU som uppskattar
dem mycket eftersom de erbjuder en hdg niva painvesterarskyddet.

2. VADAVSER ANDRINGARNA?

Vissa nu gdlande avsnitt av fondforetagsdirektivet har inte fungerat pa ett
andamal senligt satt:

e Forfarandet for att marknadsfora fondforetag fran en medlemsstat till en annan ar for
langt och byrakratiskt. Darigenom reduceras kapitalfl6det Gver nationsgranserna.

¢ Det dokument som fondféretagen ska offentliggtra (det forenklade prospektet) hjalper
inte heller i sin nuvarande form investerarna att gorava underbyggda bedémningar av
de erbjudna investeringarna.

e | jamforelse med forhdlandena i USA &r de europeiska fonderna i genomsnitt sma.
Eftersom det saknas mekanismer for konsolidering eller gemensam forvaltning av
fonder forblir forvaltningskostnaderna. Dessa kostnader belastar investerarna.

3. VARFOR KRAVSATGARDER PA EU-NIVA?

Fondforetagen etablerades fran borjan enligt gemenskapslagstiftningen. N&ar nagra delar
av laggtiftningen inte fungerar tillfredsstéllande & den béasta |6sningen att andra dem.

4. FORSLAGETSINNEHALL
Andringarna av fondfdretagsdirektivet skulle ge foljande resultat:

» De administrativa hindren for att marknadsféra fondféretag dver nationsgranserna
skulle avlégsnas. Sa snart som den myndighet som utévar tillsyn éver fonden har
notifierat den finansiella tillsynsmyndigheten i det EU-land dar man onskar sdlja
den kan marknadsfoéringen inledas.

» De forenklade prospekten kommer att ersétts med basfakta for investerare. Detta
ska vara ett enkelt dokument som informerar investerarna om nyckelfakta pa ett
tydligt och lattforstaeligt sétt. Det kommer att hjélpa dem att fatta val underbyggda
investeringsbesl ut.

» Fusioner mellan fondforetag kommer att underldttas. Det kommer att finnas
gemensamma regler inom hela EU for kraven for auktorisation av fusioner mellan
fondforetag och for den information som ska lamnastill investerarna.



» Foreskrifter infors for sk. master-feederfondstrukturer som innebédr att ett
fondforetag (feederforetaget) kan placera samtliga sina tillgangar i ett annat
(masterfdretaget).

» Formernafor samarbetet mellan de nationellatillsynsmyndigheterna forbéttras.

5. DEFORVANTADE FORDELARNA MED FORSLAGET

De forvantade ekonomiska besparingarna kommer att gynna bade branschen och
investerarna. De direkta I0pande effektivitetsvinsterna skulle kunna na upp till flera
miljarder euro per ar. Genom den Okade flexibiliteten i organisationen och forvaltningen
av fonderna kommer nya afférsmajligheter att skapas och den europeiska fondbranschens
konkurrenskraft att 0kas. En bevarad hog niva pa investerarskyddet kommer att stérka
fondforetagens attraktionskraft bade inom och utom EU:s granser. Dessa positiva
effekter kommer att bidra till genomférandet av Lissabonstrategin for tillvaxt och
sysselséttning i Europa.

Investerarna kan fa del av vinsterna genom lagre investeringsavgifter, ckad konkurrens
och forbéttrad produktinformation. Minskade forvaltningskostnader kommer att paverka
fondernas resultat positivt. Genom slopandet av hindren fér marknadsféring av fonder
dver nationsgranserna kommer investerarna och deras finansiella radgivare att fa storre
vaméjligheter. Infor den Okade konkurrensen maste fondproducenterna géra sina
produkter attraktivare for investerarna, och dessa kommer genom den forbéttrade
produktinformationen att fa hjalp att jamféra fonder och fatta val underbyggda
investeringsbesl ut.

6. NARKOMMER FORSLAGET ATT TRADA | KRAFT?

Om EU:s ministerrad och Europaparlamentet antar forslaget under andra kvartalet 2009
kommer bestammelserna att trada i kraft i mitten av ar 2011.
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