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BEGRUNDUNG

1. HINTERGRUND DESDELEGIERTEN RECHTSAKTS
1.1 Allgemeiner Hintergrund und Ziele

Die Richtlinie 2009/f1)38/dge n(deeSal viabridhH tdi e

( AOmnli Ibfeo# ,ab dem 1Januar016 gelten und 14 bestehende Ritihten (die

all gemein unter der | Be zaisahmmemg efdzersMita wielr idte
ASol vdHiil iwstiartd ein moderner, har moni si erter
von Versicherungsund Ruckversicherungsunternehmen und fir deesauiichtigung in der

Uni on geschaffen. Die mifi dieng®i ghtléni Bed&Sb
groRtmogliche Harmonisierung vor, die sich auf folgende Saulen stitzt:

i Saulel: Harmonisierte Bewertung und harmonisierte risikobasierte
Eigenkapitalanforderungen

i Saule2: Harmonisierte Governance und harmonisierte Anforderungen an das
Risikomanagement

1 Saule3: Harmonisierte aufsichtliche Berichterstattung und harmonisierte
Offenlegungspflichten

Mit ASolVvabiwker den e UsVitgheastaaterfFigenkapitainferderuiigen

eingefuhrt, die an wirtschaftlichen Risiken ausgerichtet sind Diese neuen
Kapitalanforderungen werden risikosensibler und differenzierter als igherigen
Anforderungen sein und somit eine bessere Abdeckungateden einzelnen Versicherern
Ubernommenen Risiken ermdglichen. Mit den neuen Vorschriften wird eine Abkehr von

ei nem bl o-Qreale-AnBaEfi beieder Berechnung der Eigenkapitalanforderungen
vollzogen zugunsten von Vorschriften, die den Risikb@mo der Versicherer besser
Rechnung t ragelnl.n Al Seod tv a baiul Qetradte m st2rker esc
Risikomanagement sowie auf die Einfuhrung strengerer Vorschriften fur die Veroffentlichung
bestimmter Informationen.

Zweck dieser delegierten Verordnungst es, detailliertere Anforderungen an
Einzelunternehmen und Unternehmensgruppen festzulegen. Die Verordnung wird den Kern
des einheitlichen Regelwerks flir die Versicherdngsd Ruckversicherungsaufsicht in der
Union bilden.

1.2 Rechtlicher Hintergrund

Die delegierte Verordnung stg¢gtzt sichl muf [
verankerte Befugnisiibertragungen (die in Anhander Folgenabschéatzung im Einzelnen
aufgefuhrt sind). Der Subsidiaritatsaspekt wurde bereits in der Folgenabsghétzun
Richtliniell MSobemdndeéltttt Be.i praktisch alle
delegierte Verordnung stlitzt, handelt es sich um bindende Befugnisse.

Einige der Bestimmungen befugen im Prinzig Européische Aufsichtsbehérde fur das
Verscherungswesen und die betriebliche Altersversorgung (EIORJ) Ausarbeitung
technischer Regulierungsstandards, fallen aber wunter ABiKd der Richtlinie

ASol vdHliil.i tBiteser Arti kel ent ha |t eine Anpe
zufolgetechnische Regulierungsstandards zunachst in Form delegierter Rechtsakte und nicht
nach den ArtikelrlO bis 14 der Verordnung (EU) Nk.O0 9 4/ 2 0 1 0-V g rAcErl dOPuAn g i )
erlassen werden. In Erwagungsgriné d e r A ORichtiinie wisd dargelegt, welche

Absicht die Gesetzgeber mit der Anpassungsklausel verfolgten.
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2. KONSULTATIONEN VOR ANNAHME DES RECHTSAKTS

Zwischen 2005 und 2013 hat die Européische Aufsichtsbehérde fir das Versicherungswesen
und die betriebliche Altersversorgung (EIOPA) im Zuge der Auesaing der
A S o | v d bR&galuhgPséchs quantitative Auswirkungsstudien durchgefuhrt.

Die delegierte Verordnung stutzt sich zudem auf mehr als 86@6n fachliche
Empfehlungen der EIOPA aus den Jahren 2009 und 2010. Ein férmliches Beratungsersuchen
war im Marz 2009 ubermittelt worden. Die EIOPA legte der Kommission ihre Empfehlungen
zwischen November 2009 und Januar 2010 vor, nachdem sie diese 6ffentlich zur Konsultation
gestellt hatte.

Am 4.Mai 2010 organisierte die Kommission eine 6ffentliche Aming zum Entwurf einer
delegierten VerordnungZwischen November 2010 und Januar 2011 fUhrte sie ihre eigene
offentliche Konsultation durch.

Seit 2009 hat die Kommission mehr als Situngen der malgeblichen
Sachverstandigengruppegehaltenbei denen deEntwurf einer delegierten Verordnung von

Experten aus den Finanzministerien und Aufsichtsbehtrden der Mitgliedstaaten unter
Einbeziehung von Beobachtern des Europaischen Parlaments und der EIOPA erdrtert wurde.
Das Konsultationsverfahren hat zu einemitbreKonsens tber den Entwurf einer delegierten
Verordnung gefuhrt.Auch die einschlagigen Organisationen, die die Standpunkte der
europaischen Versicherungswirtschaft vertreten, darunter Insurance Europe, die Vereinigung

der gegenseitig und genossensditaftorganisierten Versicherer in Europa (AMICE), das

Chi ef Ri sk Officer sodagCrilerh (FCR@nEomUmM)Ofdamnde
Forum) sowie die Actuariahssociationof Europe hatten zahlreiche Gelegenheiten, um in
verschiedenen Stadien zu dem\ilrfen Stellung zu nehmen. Aul3erdem hat die Kommission
cber die Nutzergruppe AFinanzdienstleistung:
eingeholt.

Dariuiber hinaus hat die Versicherungad Ruckversicherungsbranche 2013 maf3geblich zum
Grunbuch der Kmmission zur langfristigen Finanzierung der europaischen Wirtschaft
beigetragen. Parallel dazu hat die EIOPA auf einen entsprechenden Auftrag der Kommission
vom September 2012 hin eine o6ffentliche Konsultation zu ihrem Bericht Uber die
Kalibrierung und Gesltung der Eigenkapitalanforderungen fiir bestimmte langfristige
Anlagen durchgefuhrt, der im Dezeml213 angenommen wurde. Dieorliegende
delegierte Verordnung tragt zur Umsetzung der politischen Malinahmen bei, die auf diese
Konsultationen zurtickgehemnd in der Mitteilung Uber die langfristige Finanzierung der
europaischen Wirtschaft vom Méarz 2014 dargelegt,sinsbesonderemit Blick auf die
Identifizierungund gulnstigere Behandlung einfachereansparentereund standardisieter
Verbriefungsgesclite.

3. FOLGENABSCHATZUNG

Die ausgiebigen  Konsultationen und  Feldversuche wurden durch  einen
Folgenabschatzungsbericht erganzt. Der Ausschuss flr Folgenabschatzung gab am
11.April 2014 eine erste Stellungnahme und amM2di.2014 eine abschlieRende postti
Stellungnahme ab.

Angesichts des Umfangs der delegierten Verordnung, die zahlréichem Teil sehr
technischd Aspekte der praktischen Umséefizuegeder
im Folgenabschatzungsbericht nicht &lémente dedelegieten Verordnung eingegangen,

die lediglich einerbegrenzta Anwendungsbereich oder begrenzte politisélswirkungen
habenoder Uber die im Verlauf des eingehenden Konsultationsprozesses seit langem ein
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Konsens bestand. Vielmehr konzentriert sich der Falgechatzungsbericht auf die
Beschlisse, diaochim Wegeder vorgeschlagenatelegiert@ Verordnung zu erlassen sind
underhebliche Auswirkungehabenund bei denen die Kommission tbahlimdglichkeiten
verfligt. Dabei geht es insbesondere um Eigenkapitatdrungen und andere MalRnahmen

im Zusammenhang mit langfristigen Anlagen, um Anforderungen an die Zusammensetzung
der Eigenmittel von Versicherern, um Fragen der Vergitung, um Anforderungen an die
Bewertung von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten sowim Berichts und
Offenlegungspflichten.

3.1 Kosten-Nutzen-Analyse

Die Kosten der von der Kommission gewahlten und in der Folgenabschatzung beschriebenen
Optionen sind nahezu ausschlie3lich von den Versicherungsunternehmen zu tragen und
ergeben sich im Wesitlichen aus deBerichtspflichten und Transparenzanforderungen. Die
Anforderungen an die Qualitat der Eigenmittel, dieer die Mindestanforderungen der
Richtlinie hinausgeherkdnnen fur einige wenige Unternehmen bedeuten, dagssi¢zliche
Eigenmitel aufbringen muissen. Die jlngsten quantitativen Auswirkungsstudien zeigen
jedoch, dass bei der durchschnittichen Zusammensetzung der Eigenmittel die
vorgeschlagenen Untergrenzen deutlich Gberschritten werden.

Insgesamt haben die in der delegierten Varond) gewahlten Optionen wesentlich geringere
Auswirkungen als andere in der Richtlinie vorgesehene Regelungen, wie beispielsweise das
mit AOmhfibesngef¢c¢hrte MaCnahmenpaket i m Ber ¢
wahrend der Finanzmarktturbulenzmde 2011 nach Schéatzungen der EIO&kin der
Lebensversicherungsbranche in der EU eine Kapitalentlastung im Umfang vitr®45UR

bescherte. Demgegeniber hat die Kostenwirkung der im Rahmen dieser Verordnung
gewahlten Optionen eine GréRenordnung r@ximal ca. Mrd. EUR (dabei handelt es sich

zum groRten Teil um einmalige Umsetzungskosten im Zusammenhang mit der regelmafigen
aufsichtlichen Berichterstattung).

Der Nutzenkomnt nicht nur den VersicherungsunternehmienForm einer geringeren
Ausfallwalrscheinlichkeit zugutesondern auch der Gesellschaft weiteren Sinne Zu
nennen sind hieunter anderem die Vorteilgie sich aus einelgrofRera Stabilitat des
Versicherungssektorgjnem grol3eren Angebot aersicherungemnd héhere Investitionen
in wachstumsférderndBranchen insbesondere in Infrastrukturen und KiMérgebenDiese
Vorteile durften die Kostebei weitem aufwiegenDie Verordnung hat keine Auswirkungen
auf den EUHaushalt.

3.2 Verhaltnismafigkeit

Im Einklang mit dem in Artike9 Absaz4 der Richtlihiief ASbhehbi
Grundsatz der VerhaltnismaRigkeit wird in Erwagungsgrumdneut bekraftigt, dass dieser
Grundsatz zu befolgen ist. Dem Gebot der VerhaltnismaRigkeit wird in der gesamten
delegierten Verordnung Rechnungtriagen.

Die Verordnung sieht zahlreiche Vereinfachungen in Bezug auf die quantitativen
Anforderungen vor, soweit dies aufgrund von Art, Umfang und Komplexitat der vorhandenen
Risiken gerechtfertigt ist.

So mussen Unternehmen bei der Bewertung von Vernségaten und Verbindlichkeiten im
Prinzip die von der Kommission gemal der Verordnung (EG)1806/2002 tibernommenen
Internationalen Rechungslegungsstandards anwenden, sofern diese rfarktkord. Damit

jedoch Unternehmen, die bei der Erstellung shiéschlussesnoch nicht die betreffenden
internationalen Standards anwenden, keine allzu hohen Belastungen und Kosten zugemutet
werden, kann es solchen Unternehmen gestattet werden, andere Bewertungsmethoden
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anzuwenden, die auf den bei der Erstellung desclllbsses zugrunde gelegten
Rechnungslegungsstandards basieren (Aréilkdbsatz4).

Titel |  Kapitellll  Abschnitt6 sieht Vereinfachungen fur die Berechnunder
versicherungstechnischériickstellungen und TiteélKapitel V Abschnittl Unterabschnit®
Veranfachungen fur die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung, unter anderem
spezifische Vereinfachungen far firmeneigene Versicherungs und
Ruckversicherungsunternehmen, dre Anforderungen an das Governaigygstem (Titel
Kapitel IX) tragen auch VerhtnismaRigkeitserwagungen Rechnung. Dies gilt insbesondere
fur die Organisation der Funktion der internen Revision. Gemald ABfikelAbsat2 kann

die Funktion der internen Revision von Personen wahrgenommen werden, die dartber hinaus
auch andere Schludektionen innehaben, sofern dies nicht zu Interessenkonflikten fuhrt
und sofern eine strikte Trennung der Funktionen dem Unternelitosten verursachen
wirde, die gemessen an seineerwaltungaufwendungen insgesamt unverhaltnismafig
waren.

Auch die Berchtspflichten sind so ausgestaltet, dass ein ausgewogenes Verhaltnis zwischen
dem Bedarf der Aufsichtsbehdérden an regelmafiger Information einerseits und der
Vermeidung einer zu grof3en Belastung fur die Unternehmen andererseits gewahrleistet ist.
Wie in de Folgenabschatzung ausgefihrt, kann eine UbermafRige Beschréankung der
regelmafRigen Berichtspflichten kontraproduktiv sein. Die nationalen Aufsichtsbehtérden
waren dann namlich gegebenenfalls gezwungenhdwAnfragen an die Unternehmen zu
richten, was zwagslaufig ohne jegliche Harmonisierung oder Vorhersehbaikeieder
zeitlich noch inhaltlich vonstattengehen wirde. Nach der delegierten Verordnung haben die
Unternehmen jahrliak quantitativeVVorlagen sowie i zu den Kerndatefi vierteljahrliche
guantitaive Vorlagen zu UbermittelfArtikel 304 AbsatZl Buchstabe&l und Absat8). Diese
Vorlagen werden von der EIOPA entworfen und in Form eines technischen
Durchfiihrungsstandards eingefiihrt (ArtiB&l AbsatzLl 0 der Ri cht Ilil dMi)e A% @l
Aufsichtsbehtérden kénnen von den in der Richtlinie bergitsaus Griunden der
Verhaltnismaligkeifi vorgesehenen Ausnahmen (Artil8& Absatzes und 7) Gebrauch
machen, um die Erfullung der Pflichten im Zusammenhang mit der vierteljahrlichen
Berichterstattung undiner etwaigen Einzelpostenberichterstattung mit Hilfe\Wetagenzu
erleichtern.

4. RECHTLICHE ASPEKTE DESDELEGIERTEN RECHTSAKTS
4.1 Titel I: Vorschriften zu den Saulenl, 1l und 1l
Kapitel I: Begriffsbestimmungen und allgemeine Grundsatze

Dieses Kapel enthalt Definitionen nutzlicher Begriffe, die noch nicht in der Richtlinie
definiert sind. Dartber hinaus sind in diesem Kapitel die Vorschriften fir die Verwendung
externer Bonit2atsbewertungen (all gemarinn ARat
besteht, einen mechanistischen Ruckgriff auf derartige Ratings zu vermeiden.

Kapitel I1-11l: Bewertung von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten

Die Verordnungenthélt harmonisierte Vorschriften flr die marktkonforme Bewertung von
Vermodgenswerten und Verbindlichkeiten, einschlieBlich  versicherungstechnischer
Ruckstellungen. Die Verordnung legt insbesondere technische Einzelheiten der MaRnahmen
im Bereich der |l angfristigen-l GRchtinemitdem f est
Ziel eingefuhrt wuden, kinstliche Volatilitat zu glatten und sicherzustellen, dass Versicherer
langfristigen Schutz auch weiterhin zu einem erschwinglichen Preis bieten kénnen. Im
Einzelnen werden folgende Aspekte abgedeckt:
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die bei der Bewertung von Vermogenswerten undoMeltichkeiten zugrunde

zu legenden Methoden und Annahmen sowie die Koharelez
Rechnungslegungsstandards mit dem Ansatz zur Bewertung von
Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten;

die versicherungsmathematischen und statistischen Methoden zur Berechnung
des besten Schatzwerts fur versicherungstechnische Rickstelluingeier
delegierten Verordnung wird die in der Richtlinie grob umrissene Methode
durch Festlegung von BerechnungsannahmerB.(zur Berucksichtigung
kunftiger MallBnahmen des Managements in dahlungsstrorProjektionen

oder zur Simulation des Verhaltens der Versicherungsnehmer) spezifiziert;

die Methoden, Grundséatze und Techniken zur Bestimmung der fur die
Berechnung des besten Schatzwerts, einschliel3lich der Auswirkungen
langfristiger Garamén, zugrunde zu legenden malf3geblichesikolosen
Zinskurve, zB. Volatilitatsanpassung und Matchi##gpassung;

die Methoden wund Annahmen, di e bei
zugrunde zu legen sind, welche zum besten Schatzwert der Verbindliohkeite
hinzugerechnet wird, um den marktkonformen Wert der Verbindlichkeiten zu
ermitteln; die Risikomarge spiegelt die mit dem Halten des gesetzlich
vorgeschriebenen Eigenkapitals verbundenen Kosten wider;

die Geschéftsbereiche auf deren Grundlage die Versahngs und
Ruckversicherungsverpflichtungen zwecks Berechnung der
versicherungstechnischen Riickstellungen zu segmentieren sind;

die Standards, die mit Blick auf die Gewahrleistung der Angemessenheit,
Vollstandigkeit und  Exaktheit der bei der Berechnung r de
versicherungstechnischen Rickstellungen verwendeten Daten einzuhalten sind,
und die besonderen Umstande, unter denen es zweckmalig ware,
Naherungswerte zugrunde zu legen;

die vereinfachten @ Methoden und Techniken zur Berechnung
versicherungstechnischer &stellungen.

Kapitel IV: Eigenmittel

Die Verordnung regelt ferner die Anrechnungsfahigkeit von Eigenmittelbestandteilen der
Versicherer auf die Kapitalanforderungen. Gleichzeitig wird die Risikosensitivitat der
Regelung verbessert und ein rechtzeitigegyisifen der Aufsichtsbehdrden zum Schutz der
Versicherungsnehmer ermdglicht. Im Einzelnen werden folgende Aspekte abgedeckt:

T

die Kriterien fur die aufsichtliche Genehmigung ergadnzender Eigenmittel, die
aus aul3erbilanziellen Posten bestehen;

die Behandlungon Beteiligungen an Finanand Kreditinstituten im Hinblick
auf die Bestimmung der Eigenmittel;

die Liste der Eigenmittelbestandteile, die die in der Richtlinie genannten
Kriterien fur die Einstufung in die einzelnen Tiers erflllen, sowie die

Methodendie von den Aufsichtsbehdrden mit Blick auf die Genehmigung von
nicht in der Liste aufgefiihrten Eigenmittelbestandteilen anzuwenden sind;

die fir Eigenmittelbestandteile verschiedener Tiers geltergiemtitativen
Begrenzungen, die strenger als die in dRichtlinie vorgesehenen
Mindestwertesind,;
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die Anpassungen der Eigenmittel, die gemal der Richtlinie vorzunehmen sind,
um der Nichtlibertragbarkeit von Eigenmittelbestandteilen Rechnung zu tragen,
die nur zur Abdeckung von Verlusten verwendet werden kdnmelthe aus
einem bestimmten Segment von Verbindlichkeiten herriihren oder sich aus
bestimmten Risiken ergeben.

Kapitel V-VI: Solvenzkapitalanforderung

Die Verordnung legt die Einzelheiten der Standardformel fir die Berechnung der
Solvenzkapitalanforderundest. Fir Unternehmen, die die Verwendung eines internen
Modells zur Berechnung ihrer Solvenzkapitalanforderung beantragen, legt die Verordnung
zudem Standards festieren Erflllung Voraussetzung fir di#genehmigungdes internen
Modells sind Im Einzelnerwerden folgende Aspekte abgedeckt:

T

die Methoden, Annahmen und Kalibrierungen fir die Standardformel zur
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung auf der Grundlage der in der
Richtlinie festgelegten MalRzahl (Vahka¢Risk bei einem Konfidenzniveau
von 99,5% und einem Zeithorizont von einem Jaldjes umfasst auch die
Spezifikation der Marktrisikofaktoren, die fir alle Arten der von Versicherern
gehaltenen Vermodgenswerte gelten (Anleihen ubdrlehen Aktien,
Immobilien, Verbriefungen usw.);

die Methode und die Vorschriften fur die Berechnung von
Standardabweichungen bei gesundheitsbasierten Risikoausgleichssystemen
(HRES) und zusatzliche Kriterien, denen nationale LegislativmalRnahmen zu
HRES genligen haben;

die Korrelationsparameter der Standardformel;

die Methoden und Annahmen bei Risikominderungstechniken im Rahmen der
Standardformel und die qualitativen Kriterien, denen
Risikominderungstechniken genligen mussen;

die Methoden wund Anpassungen, mit denen den eingeschrankten
Moglichkeiten  einer  Risikodiverskation im Zusammenhang mit
Sonderverbanden Rechnung getragen wird;

die Methode, die zur Berechnung der Anpassung fur die
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riuckstellungen und
latenten Steuern zu verwenden ist;

die Untergruppe standardéster Parameter bei lebensnichtlebens und
krankenversicherungstechnischen Risiken, die durch unternehmensspezifische
Parameter ersetzt werden kénnen, die zur Berechnung der
unternehmensspezifischen  Parameter anzuwendenden  standardisierten
Methoden undlie Kriterien zur Gewahrleistung der Vollstandigkeit, Exaktheit
und Angemessenheit der zur Berechnung der unternehmensspezifischen
Parameter verwendeten Daten;

die Behandlung des Aktienrisikbgi strategischen Investitionenvarbundene
Unternehmen;

die Anforderungen an den Aktienindex fir den symmetrischen
Anpassungsmechanismus fur das Aktienrisiko;

die Kriterien flir Anpassungen der Kapitalanforderung fur das
Wechselkursrisiko fir an den Euro gekoppelte Wéahrungen;
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1 die Voraussetzungen fur eine Kategaisng der regionafe und lokalen
Gebietskorperschaften wobei Risikoexponierungen  gegenuber den
Gebietskorperschaften der Richtlinie zufolge als Risikoexponierung
gegenuber dem Zentralstadaty dessenHoheitsgebietsie ansassig sind,
betrachtet werdekdnnen

1 eine weitere Spezifizierung der Tests und Standards, denen interne Modelle
genligen mussen (@B. in Bezug auf Statistiken, Kalibrierung und
Validierung);

1 die Anpassungen, die angesichts des begrenzten Geltungsbereichs des internen
Partialmodells beden Tests und Standards fur interne Modelle vorzunehmen
sind;

1 die Methoden, mit deren Hilfe interne Partialmodelle vollstandig in die nach
der Standardformel berechnete Solvenzkapitalanforderung integriert werden
konnen, sowie die Voraussetzungen fur dev&ndung etwaiger alternativer
Integrationstechniken;

1 der Geltungdereichder UbergangsmaRnahme, die eine schrittweise Erhéhung
der Standardparameter im Untermodul Aktienrisiko in den ersten sieben Jahren
der Anwendung vorsieht.

Neben der Festlegung einssliden, robusten Aufsichtssystems bestand eine der Prioritaten
der Kommission bei der Entwicklung vé8olvabilitétll fi darin, zu gewéhrleisten, dass durch

die Vorschriften keine unnoétigen Hindernisse fur die Forderung eines nachhaltigen,
inklusiven, resgurceneffizienten und arbeitsplatzschaffenden Wachstums in Earopatet
werden. Daher hat die Kommission im Rahmen dieser delegierten Verordnung alle fur
Vermogenswerte geltenden Kapitalanforderungen Uberprift, um eine derartige Behinderung
des so drigend benétigten Wachstums in Europa zu vermeiden. Die Uberpriifung erfolgte auf
der Grundlage der zahlreichen Reaktionen der Interessentrager auf das Grinbuch zur
langfristigen Finanzierung der europdischen Wirtschaft sowie der anschlie3enden
Empfehlungen ér EIOPA vom Dezember 2013.

BesondereVorschriften fir hochwertige Verbriefungen

Von besonderer Bedeutursind die Identifizierung und ginstigere Behandlung einfacherer,
transparenterer und standardisierter Verbriefungen auf der Grundlay®rdanggkeit der
Tranche, der Art der zugruadiegendenForderungenund de Zeichnungsprozesseder
struktuellen Merkmale und der Transparenz des Instruments, wie dies von der EIOPA
empfohlen wurde undveithin begru3t wird.Eine Lockerung der Kapitalanforderungeirdv

nur dannin Betracht gezogenyennquantitative Anhaltspunkteorliegen, die eindeutig dafir
sprechenDa die bevorzugte Kategorie von Verbriefungen ausschliel3lich die Seniortranchen
mit héherer Bonitdumfassti die einenvorrangigen Aspruchauf Ertdgeaus den agrunde
liegenden Vermogenswenertffnent, ist die Kapitalanforderung auf die fir die zugrunde
liegenden Vermogenswerte geltende Kapitalanforderungrebet Eine differenziertere
Behandlungvon Verbriefungerhat den zusatzlichen Vorteilads die Risikosensitivitat der
Kapitalanforderungen erhoéht wird und damit Anreize fur ein gutes Risikomanagement
geschaffen und die aufsichtliche Soliditat der Gesamtregelung geférdert werden.

In Erwagungsgrund49 ist eine Uberpriifungsklausel vorgesehater zufolge die
Kommissionbestrebt ist die bei der Berechnung der Salekapitalanforderung nach der
Standardformel zugrunde gelegten Methoden, Annahmen und Standardparameter bis
Dezember 2018 einer Uberpriifung zu unterziehen. Zweck dieser Uberprufueg sein,
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eine Anpassung an Markentwicklungen vorzunehmen und die in den ersten Jahren der
Anwendung vorASolvabilitatll i gewonnenen praktischen Erfahrungen nutzbar zu machen.

Kapitel VII: Mindestkapitalanforderung

Als zweite Interventionslinie der Authtsbehérden (ValuatRisk bei einem
Konfidenzniveawon 85%) wird in der Richtlinie die Mindestkapitalanforderung bestimmt,
die auf der Grundlage eines faktorbasierten Ansatzes zu berechnen ist.

Die delegierte Verordnung regelt auf der Grundlage deEIOPA-Empfehlungeni die
Kalibrierung dieses Ansatzes.

Kapitel VIII: Anlagenin Verbriefungspositionen

Nach der Richtlinie durfen Versicheruagsd Ruckversicherungsunternehmen nur dann in
Verbriefungspositionen investieren, wenn Originatoren, Sponsoneh wrspringliche
Kreditgeber weiterhin einen materiellen Nettoanteil an den zugrunde liegenden
Risikopositionen halten. Diese Anforderung gilt fiur alle Arten von Verbriefungen,
unabhangig vonder Identifizierung einfadre, transparenter und standardisrter
Verbriefungspositionen fur die Zweekder Berechnung der Kapitalanforderung fir das
Marktrisiko (Artikel 177). Im Einzelnen deckt die delegierte Verordnung folgende spezifische
Bereiche ab:

1 die von Originatoren, Sponsoren oder urspringlichen Krdukige zu
erfullenden Anforderungen in Bezug auf den Risikoselbstbehalt (im Einklang
mit den fiir den Bankensektor geltenden Vorschriften);

1 die von Versicherungs oder Ruckversicherungsunternehmen, die in
Verbriefungspositionen investieren, zu erfullendenquditativen
Anforderungenyor allem in Bezug aubue Diligence und Uberwachung

i eine Prazisierung der Umstande, unter denen eine zusatzliche
Eigenkapitalanforderung fiir Anlagen iNerbriefungspositionen verhangt
werden kannjnsbesondere im Falle eines Mef3es gegen die vorstehend
genannte Pflicht zum Risikoselbstbehalt oder gegen qualitative Anforderungen;

1 die Methode zur Berechnumgner solchenwsatzlicherKapitalanforderung.
Kapitel IX-XI: Governance

In der Verordnung wird festgelegt, wie die Goverm8ysteme von Versicherungsnd
Ruckversicherungsunternehmen zu organisieren sind, insbesondere hinsichtlich der in der
Richtlinie definierten Schllsselfunktionen (Versicherungsmathematik, Risikomanagement,
Compliance und interne Revision). Ferner werdarch die Verordnung bestimmte Aspekte

des aufsichtlichen Uberprufungsverfahrens genauer geregelt, so die Berechnung von
Kapitalaufschlagen, die die Aufsichtsbehérden fur Unternehmesetestkénnen, bei denen

es zu Abweichungen im Risikoprofil kommtler die Faktoren, die bei Entscheidungen Uber
eine Verlangerung der Frist fir die Wiederherstellung gesunder Finanzverhéltnisse flr
Unternehmen, die gegen die fir sie geltende Solvenzkapitalanforderung verstol3en haben, zu
beriicksichtigen sind. Im Einzelngrerden folgende Aspekte abgedeckt:

1 genauere Festlegung der Umstande, unter denen Kapitalaufschlage fir
Aufsichtszwecke festgesetzt werden konnen, sowie der Methoden zur
Berechnung von Kapitalaufschlagen;

1 Spezifizierung der Bestandteile des  Governgdgsems  des
Risikomanagementsystems, des internen Kontrollsystems sowie der Funktion
der internen Revision und der versicherungsmathematischen Funktion;
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Dur ch

die Anforderungen an die fachliche Qualifikation und die personliche
Zuverlassigkeit von Personen, die dasternehmen leiten oder andere
Schlisselfunktionen innehaben;

eine Spezifizierung der Komponenten des Gesamtsolvabilititsbedarfs in der
unternehmenseigenen Risikand Solvabilitatsbeurteilung;

weitere Spezifizierung der Faktoren und Kriterien, die von EE®OPA zu
berucksichtigen sind, wenn sie das Vorliegen auf3ergewohnlich widriger
Umstande erklart, unter denen die Frist flir die Wiederherstellung verlangert
werden kann, sowie der Faktoren und Kriterien, die von den Aufsichtsbehtrden
bei der Entscheidunigper die Fristverlangerung zu bertcksichtigen sind.

die Richtlifiniwer dSdalevy abKiolnintidgstsi on di e

Bestandteile des GovernarSgstems, einschlieRlich einer nicht erschépfenden Liste
schriftlich festgelegter Leitlien, zu spezifizieren. Vor diesem Hintergrund verlangt die
delegierte Verordnung, dass die Unternehmen Uber eine Vergitungspolitik verfigen. Die
Richtlinie sieht jedoch keine Befugnis zur Festlegung quantitativer Begrenzungen der
Vergutung vor.

Kapitel X11-XIV: Berichterstattung und Offenlegungspflichten

Im Einzelnen werden folgende Aspekte abgedeckt:

T

wichtigste Aspekte, Inhaltsverzeichnis und Zeitpunkt der Offenlegung
aggregierter statistischer Daten durch die Aufsichtsbehdrden;

die von Versicherungs und Ruckversicherungsunternehmen beizubringenden
Informationen sowie die Fristen fir die Vorlage der Informationen;

genauere Festlegung der offenzulegenden Informationen und die Fristen fir die
jahrliche Offenlegung.

In der Verordnung werden Berichtsnd Offenlegungspflichten gegentiber Aufsichtsbehérden
und Offentlichkeit festgelegt. Durch die bessere Vergleichbarkeit und harmonisierte Angaben
sollen die Wirksamkeit der Aufsicht erhéht und die Marktdisziplin geférdert werden.

Kapitel XV: Zweckgesellschaften

Die Ri

chtlinie gestattet di e N urt Komtexg vorv o n

ASol v dHdifl iUnttrsehmen betrachtet werden, dieriickversicherungsahnliche
Tatigkeiten ausuben. Die Verordnung spezifiziert die Kriterien fur die aufsichtliche
Genehmgung des Geltungsbereichs der Zulassung von Zweckgesellschaften, die Klauseln,
die in allen abgeschlossenen Versicherungsvertragen enthalten sein muissen, die
Anforderungen an die fachliche Qualifikation und die personliche Zuverlassiglast
Governancesystemsowiedie Anforderungemn Information und Solvabilitat.

4.2 Titel 1I: Versicherungsgruppen

Im Einzelnen werden folgende Aspekte abgedeckt:

T

die technischen Grundsatze und Methoden fir die Berechnung der Solvabilitat
auf Gruppenebené im Einklang mitder Standardformel oder mit internen
Modellen;

die Kriterien, anhand deren zu bewerten ist, ob eine Gruppe uber ein
zentralisiertes  Risikomanagement verfugt, die Verfahren fur die
Zusammenarbeit der Aufsichtsbehdrden, wenn eine Gruppe Uuber ein
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zentralisietes Risikomanagement verfugt, und die Kriterien fur die Definition
einer Krisensituation in einer Gruppe mit zentralisiertem Risikomanagement;

1 dieDefintondes Begri ffs Abedeutende Zweigni
die Koordinierungder Gruppenaufsicht in Kollegiater Aufsichtsbehérden;

1 die Spezifizierungder zwischen den Aufsichtsbehérden auszutauschenden
Informationen zur Gewahrleistung einer koharenten Koordinierung;

i die Umstande unter denen nationale Aufsichtsbehdrden beschliefRen kénnen,
nationale oder regiot@Teilgruppen einer Aufsicht zu unterwerfen;

1 genauerd-estlegung der Inhalte des Berichts Uber Solvabilitat und Finanzlage
und der Frist fir dessen Verdoffentlichung;

1 die Definition und Ermittlung bedeutender gruppeninterner Transaktionen.
4.3 Titel 1ll: G leichwertigkeit von Drittlandssystemen und Schlussbestimmungen

Dartber hinaus werden in der delegierten Verordnung die Kriterien festgelegt, anhand deren
die Gleichwertigkeit eines in einem Drittland bestehenden Solvabilitdtssystems in Bezug auf
die Gruppeaufsicht (Artikel260 der Richtlinie), auf die fir verbundene Unternehmen mit
Sitz in einem Drittland geltenden Aufsichtsstandards (Ar@23 der Richtlinie) oder auf die

fur Ruckversicherungstatigkeiten von Unternehmen mit Sitz in einem Drittlanchdeifte
Standards (Artikel72 der Richtlinie) zu beurteilen isktm Ubrigen ist die Kommission
befugt,zu beurteilenob eine Drittlandsregelung aler ASolvabilitit-11 fi-Regelungvorlaufig
gleichwertig zu betrachten ist. Die Kriterien, anhand deren einehesoBewertung
vorzunehmen ist, sind in der Richtlinie festgelegt.
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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) Nr. .../.. DER KOMMISSION
vom XXX

zur Ergadnzung der Richtlinie 2009/138/EG des Europaischen Parlaments und des Rates
betreffend die Aufnahme und Ausiibung der Versicherungsund der
Ruckversicherungstaigkeit (Solvabilitat I1)

(Text von Bedeutung fir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION
gesttitzt auf den Vertrag Uber die Arbeitsweise der Europaischen Union,

gestlitzt auf die Richtlinie 2009/138/EG, insbesondere auf ARikeAbsatz, Artikel 35
Absatz9, Artikel 37 Absatz, Artikel 37 Absatz7, Artikel50 Absatzl Buchstabe,
Artikel 50 AbsatzZl Buchstabd, Artikel50 AbsatZ2 Buchstabe, Artikel50 Absatz2
Buchstabd, Artikel 50 Absatz3, Artikel 56, Artikel75 Absatz22, Artikel 75 AbsatZ3,
Artikel 86 Absatzl Buchstabem bisi, Artikel 86 AbsatZ22 Buchstabea, Artikel 86 Absatz2
Buchstabd, Artikel 92 Absatzl, Artikel 92 Absatzla, Artikel97 Absatzl, Artikel 97
Absatz2, Artikel 99 Buchstaba, Artikel 99 Buchstabé, Artikel 109a Absats, Artikel 111
Absatzl Buchstabem bisf, Artikel 111 AbsatzZl Buchstabey bis q, Artikel114 Absatzl
Buchstabe, Artikel114 AbsatZl Buchstabd, Artikel 126, Artikel127, Artikel130,
Artikel 135 AbsatZ Buchstabe, Artikel135 AbsatZ Buchstabd, Artikel 135 AbsatZ2
Buchstabes, Artikel 135 AbsatZ3, Artikel 143 AbsatZl, Artikel 172 Absatzl, Artikel 211
Absatz2, Artikel 216 AbsatzZ7, Artikel 217 AbsatZ3, Artikel 227 AbsatZ3, Artikel 234,
Artikel 241 Buchstaba, Artikel241 Buchstabb, Artikel 241 Buchstabe, Artikel 244
Absatz4, Artikel 244 Absatsb, Artikel 245 Absatz, Artikel 245 Absathb, Artikel 248
Absatz7, Artikel 248 AbsatAB, Artikel 249 AbsatZ3, Artikel 256 Absatz, Artikel 260
Absatz2 und Artikel308b AbsatZ3,

in Erwaging nachstehender Grunde:

(1) Bei der Anwendung der Bestimmungeatieser Verordnungsollte der Art, dem
Umfang und der Komplexitdt der mit dem Versicherungsoder

)

3)

Ruckversicherungsgeschéft verbundenen Risiken Rechnung getragen werden. Die
Belastungenund Schwigigkeiten die damit fir die Versicherungsunternehmen
einhergekn sollten deren Risikoprofil angemessen sein. Bei der Anwendung der in
diese Verordnungfestgelegten Anforderungen sollten Informationen als wesentlich
betrachtet werden, wenn sie den Engsdhngsprozess oder das Urteil ihrer
Adressaten beeinflussen kdonnten.

Um einen Ubermaligen Ruckgriff auf externe Ratings garmeiden sollten
Versicherungs und RuUckversicherungsunternehmeanstreben fuar all ihre
Risikopositionen Uber eigene Ratings zuerfugen. Dem Grundsatz der
Verhaltnismafigkeit entsprechend sollten Versicherungs und
Ruckversicherungsunternehmen allerdings nur bei grof3eren oder komplexeren Risiken
Uber eigene Ratings verfligen missen.

Die  Aufsichtsbehdrden  sollten  sicherstellen, dasgersicherungs und
Ruckversicherungsunternehmen fir den Fall, dass ihre Risiken in absoluter
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(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

Betrachtung wesentlich sind und sie gleichzeitig eine grol3e Zahl wesentlicher
Gegenparteien haben, angemessene Schritte zur Entwicklung interner Modelle zur
Bedecking des Kreditrisikos ergreifen. Zu diesem Zweck sollten die
Aufsichtsbehdrden bei der Definition von Risiken, die in absoluter Betrachtung
wesentlich sind, und einer groRen Zahl wesentlicher Gegenparteien einen
harmonisierten Ansatz verfolgen.

Um der Gefar vorzubeugen, dass Versicherungs oder
Ruckversicherungsunternehmen, die im Zusammenhang mit ihrer
Solvenzkapitalanforderung das Kreditrisiko nicht mit einem genehmigten internen
Modell berechnen, voreingenommene Kreditrisikoschatzungen vornehmenn sollte
deren eigene Ratings keine niedrigeren Kapitalanforderungen ergeben als externe
Ratings.

Um bei einer Risikoexponierung gegenuber einem anderen Versicherodes
Ruckversicherungsunternehmen einen UberméaRigen Riuckgriff auf Ratings zu
vermeiden, konnteler Einsatz von Ratings zur Berechnung der Kapitalanforderung
nach der Standardformel durch einen Verweis auf die Solvabilitat der Gegenpartei
ersetzt werden (Solvabilitdtskoeffizientenansatz). Zu diesem Zweck muisste eine
Kalibrierung vorgenommen werden,ied sich auf die nach Inkrafttreten von
Solvabilitatll zu berechnenden Solvenzkapitalanforderungen und die auf diese
anrechenbaren Eigenmittelbetrage stiutzt. Der Solvabilititskoeffizientenansatz sollte
auf Versicherungsund Rickversicherungsunternehmdir, die kein Rating vorliegt,
beschrankt werden.

Um zu gewahrleisten, dass aufsichtliche Bewertungsstandards mit den internationalen
Entwicklungen im Bereich der Rechnungslegung in Einklang stehen, sollten
Versicherungsund Rickversicherungsunternehmen idieden von der Kommission
gemall der Verordnur@G) Nr.1606/2002 dbernommeneninternationalen
Rechnungslegungsstandards vorgeschriebenen marktkonformen Bewertungsmethoden
anwenden, es sei denn, das Unternehmen muss bei einem Vermégenswert oder einer
Verbindlichkeit eine spezielle Bewertungsmethode anwenden oder darf Methoden
anwenden, die auf der bei Erstellung des Abschlusses verwendeten
Bewertungsmethode beruhen.

Bei der Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten nach den
marktkonformen Bewertigsmethoden, die in den von der Kommission gemaf der
Verordnung(EG) Nr.1606/2002 Ubernommenen Internationalen
Rechnungslegungsstandards vorgeschrieben sind, sollten die Versichenmadgs
Ruckversicherungsunternehmen eine Bewertungshierarchie einhatibej die fur
identische Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten an aktiven Markten notierten
Marktpreise die Standardbewertung darstellen, damit sichergestellt ist, dass die
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten zu dem Betrag bewertet werden, zu dem sie
zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander unabhéngigen
Geschéftspartnern getauscht bzw. tbertragen oder beglichen werden kdnnten. Nach
diesem Ansatz sollten die Unternehmen auch dann verfahren, wenn internationale oder
andere Bewertungsmethodeine andere Bewertungshierarchie zugrunde legen.

Um die Erfassung samtlicher Betrage zu gewahrleisten, die in der Zukunft
steuerbezogene Zahlungsstrome nach sich ziehen kdnnten, sollten Versichamdngs
Ruckversicherungsunternehmen fir alle Posten fitieSolvabilitatszwecke oder in

der Steuerbilanz ausgewiesen werden, die latenten Steuerforderungen und
verbindlichkeiten erfassen und bewerten.
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Die Bewertung von Versicherungsind Ruckversicherungsverpflichtungen sollte
Verpflichtungen aus dem bestehendversicherungaund Rickversicherungsgeschéft
umfassen. Verpflichtungen aus kiinftigen Geschaften sollten nicht in die Bewertung
einbezogen werden. Bieten Versicherungsd Rickversicherungsvertrage den
Versicherungsnehmern die Option, Versicherurggdr Rickversicherungsschutz zu
erhalten, zu erneuern, zu erweitern, zu erhdhen oder zu reaktivieren, oder den
Unternehmen die Option, den Vertrag lzeenderoder die Pramien bzw. Leistungen

zu verandern, sollte eindertragsgenze festgelegt werden, anhaneteh bestimmt
werden kann, ob der aus diesen Optionen erwachsende zusatzliche Schutz als
bestehendes oder kiinftiges Geschaft anzusehen ist.

Um den Ubertragungswert von Versicherungsd Riickversicherungsverpflichtungen

zu bestimmen, sollten bei der Bewetry der Verpflichtungen die mit den
Vertragsverlangerungsoptionen zusammenhangenden kinftigen Zahlungsstréme
unabhangig von ihrer Rentabilitdt bertcksichtigt werden, es sei denn die
Verlangerungsoption impliziert, dass das Versicherungs oder
Ruckversicharngsunternehmen bei der Festlegung der Pramien oder Leistungen des
verlangerten Vertrags wirtschaftlich gesehen dieselben Rechte hatte wie im Falle eines
neuen Vertrags.

Um eine unverzerrte Analyse der Finanzlage des Versicherurggper
Ruckversicherungst@rnehmens Zu gewabhrleisten, kénnen die
versicherungstechnischen Ruckstellungen eines Portfolios von Versicheodsys
Ruckversicherungsverpflichtungeauch negativ sein. Bei der Berechnung der
versicherungstechnischen Rickstellungen sollte null nisHtiatergrenze gelten.

Der Ubertragungswert einer Versicherungsder Riickversicherungsverpflichtung
kann niedriger sein als der Ruckkaufswert der zugruiedgenden Vertrage. Bei der
Berechnung der versicherungstechnischen Ruickstellungen sollten die Rtuldae
nicht als Untergrenze gelten.

Um versicherungstechnische Riickstellungen zu erhalten, die dem Ubertragungswert
der Versicherungaund Ruckversicherungsverpflichtungen entsprechen, sollten bei der
Berechnung des besten Schatzwerts kinftige Entwigkln berticksichtigt werden,

wie demografische, rechtliche, medizinische, technologische, soziale, 6kologische und
wirtschaftliche Entwicklungen, die sich auf die zur Erfullung der Verpflichtungen
erforderlichen Zahlungszund-abfliisse auswirken.

Um einenbesten Schéatzwert zu erhalten, der dem in ArfikeAbsatz2 der Richtlinie
2009/138/EG genannten wahrscheinlichkeitsgewichteten Durchschnitt kunftiger
Zahlungsstrome entspricht, sollte die bei der Berechnung des besten Schatzwerts
verwendeteZahlungsswm-Projektion allen bei den Zahlungsstromen bestehenden
Unsicherheiten Rechnung tragen.

Die zur Berechnung des besten Schatzwerts gewéahlte Methode sollte der Art, dem
Umfang und der Komplexitét der vom Versicherungs oder
Ruckversicherungsunternehmen ggémen Risiken angemessen sein. Zu den
Methoden, nach denen der beste Schatzwert berechnet werden kann, gehdren
Simulationsverfahren, deterministische Methoden und analytische Methoden. Bei
bestimmten Lebensversicherungsvertragen, insbesondere wenn diese
kapitalertragsabhangige Uberschussbeteiligungen vorsehen oder finanzielle Garantien
und vertragliche Optionen beinhalten, konnen Simulationsverfahren zu einer
angemesseneren Berechnung des besten Schatzwerts fihren.
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Beinhalten Versicherungsind Ruckversicheingsvertrage finanzielle Garantien und
Optionen, so kann der Barwert der aus diesen Vertragen resultierenden
Zahlungsstrome sowohl vom erwarteten Ergebnis kunftiger Ereignisse und
Entwicklungen als auch davon abhangen, wie bei bestimmten Szenarien das
tatsachliche Ergebnis vom erwarteten Ergebnis abweichen konnte. Solchen
Abhangigkeiten sollten die zur Berechnung des besten Schatzwerts verwendeten
Methoden Rechnung tragen.

Die Definition kinftiger Uberschussbeteiligungen sollte  Leistungen aus
Versicherungsund Riuckversicherungsvertradgen einschliel3en, die zusatzlich zu den
garantierten Leistungen gezahlt werden und aus einer Gewinnbeteiligung des
Versicherungsnehmers resultieren. Sie sollte keine indeber fondsgebundenen
Leistungen einschlie3en.

Die Berehnung der Risikomarge sollte auf der Annahme beruhen, dass das gesamte
Portfolio von Versicherungsund Ruckversicherungsverpflichtungen auf ein anderes
Versicherungs oder Ruckversicherungsunternehmen Ubertragen wird. Bei der
Berechnung sollte insbesomde der Diversifizierung des Portfolios insgesamt
Rechnung getragen werden.

Die Berechnung der Risikomarge sollte sich auf eine Projektion der
Solvenzkapitalanforderung stutzen, die der risikomindernden Wirkung von
Ruckversicherungsvertragen und Zweckgssakiften Rechnung tragt. Eine getrennte

Berechnung der Risikomarge mit und ohne die Wirkung von

Ruckversicherungsvertrdgen und Zweckgesellschaften sollte nicht vorgeschrieben
werden.

Die Anpassung derisikolosen Basiszinssatze an das Kreditrisiko solltenvden
Marktzinssatzen abgeleitet werden, die dawvamablen Zinsatz von Zinsswaps zum
Ausdruck kommende Kreditrisiko widerspiegeln. Um die Bestimmung der Anpassung
mit marktiblichen Praktiken in Einklang zu bringen, sollten zu diesem Zweck die
Marktzinssatze unter vergleichbaren Marktbedingungen wie bei Verabschiedung der
Richtlinie 2014/51/EU igbesondere fur den Euro den Interbankemyebotssatzen mit
dreimonatiger Laufzeit entsprechen.

Bei der Bestimmung ddetzte Laufzeit, bei der die Anleihemaekgemal Artike¥7a

der Richtlinie 2009/138/EG nicht mehr tief, liquide und transparent sind, sollte unter
vergleichbaren Marktbedingungen wie bei Verabschiedung der Richtlinie 2014/51/EU
der Markt flr EureAnleihen nicht als tief und liquide betrachtetrden, wenn das
kumulierte Volumen der Anleihen, deren Laufzeit der letzten Laufzeit entspricht oder
Uber diese hinausgeht, weniger als sechs Prozent des Volumens samtlicher Anleihen
auf diesem Markt ausmacht.

Lasst sich aus den Ausfallstatistiken kein &sslicher Kredi#Spread ableiten, wie bei
Investitionenin Staatsanleihen der Fall, sollte der grundlegende Spread fur die
Berechnung der Matchirgnpassung und der Volatilitatsanpassung dem in
Artikel 77c AbsatZ2 Buchstabeb und c der Richtlinie 2009/8%8G genannten
Anteil am langfristigen Durchschnittswert des Spreads Uberrdgkolosen Zinssatz
entsprechen. Bei Forderungen an Zentralstaaten und Zentralbanken der
Mitgliedstaaten sollte die Vermdgenswertkategorie die Differenz zwischen den
einzelnen Ntgliedstaaten widerspiegeln.

Um gemalR Erwagungsgru@® der Richtlinie 2014/51/EU bei der Bestimmung des
malfdgeblichenrisikolosen Zinssatzes Transparenz zu gewahrleisten, sollte die
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Européische Aufsichtsbehtérde fur das Versicherungswesen und die hdtdaebli
Altersversorgung (EIOPA) die Methodik, die Annahmen und die Daten, die sie zur
Berechnung der Anpassung der Sv&ijize an das Kreditrisiko, zur Berechnung der
Volatilitatsanpassung und zur Berechnung des grundlegenden Spreads fur die
MatchingAnpassung heranzieht, als Teil der technischen Informationen
veroffentlichen, die gemaR Artikélfe AbsatZ der Richtlinie 2009/138/EG
vorzulegen sind.

(24) Die Segmentierung von Versicherungsnd Rickversicherungsverpflichtungen in
Geschéftsbereiche und homogene IRigruppen sollte der Art der Risiken Rechnung
tragen, die der jeweiligen Verpflichtung zugrunde liegen. Die Art der zugrunde
liegenden Risiken kann eine Segmentierung rechtfertigen, die nicht mit der Einteilung
der Versicherungstétigkeiten in Lebensversicimg und Nichtlebensversicherung,
nicht mit den in Anhang§y der Richtlinie 2009/138/EG aufgefiihrten
Versicherungszweigen der Nichtlebensversicherung und nicht mit den in Alhhang
der Richtlinie 2009/138/EG aufgefuhrten Lebensversicherungszweigen Ubemeins

(25) Wenn bestimmt wird, ob eine Methode zur Berechnung der versicherungstechnischen
Ruckstellungen der Art, dem Umfang und der Komplexitat der Risiken angemessen
ist, sollte auch der Modellfehler der Methode bewertet werden. Diese Bewertung sollte
die Versicherungsund Rickversicherungsunternehmen aber nicht dazu verpflichten,
den Modellfehler genau zu beziffern.

(26) Wenn ein Unternehmen bei den Aufsichtsbehorden die Anwendung der in Aitikel
Absatzl der Richtlinie 2009/138/EG genannten Matchimgpassing beantragt, sollte
es verschiedene anrechnungsfahige Versicherungsprodukte @m=zagesPortfolio
betrachten durfen, sofern die Voraussetzungen fir eine solche Erlal#gghaft
erfullt sind und es keine rechtlichen Hindernisse dafir gibt, hikteffende
Geschaftstatigkeit getrennt vonrdébrigen Geschéftstatigkeit des Unternehmens in
einem Portfolio zu organisieren und zu verwalten.

(27) Die Genehmigung, zur Erfullung der Solvenzkapitalanforderung eines Versicherungs
oder Ruckversicherungsunternedms erganzende Eigenmittel einzubeziehen, sollte
sich auf eine Bewertung der maRgeblichen Kriterien durch die Aufsichtsbehdrden
stutzen. Allerdings sollte das Versicherungsler Ruckversicherungsunternehmen,
das die Einbeziehung eines erganzenden Eigteibestandteils beantragt, den
Aufsichtsbehdrden gegenuber nachweisen, dass die Kriterien erfillt sind, und den
Aufsichtsbehdrden samtliche Informationen Ubermitteln, die diese fUr eine derartige
Bewertung verlangen. Ein Antrag auf Genehmigung erganzdfidenmittel sollte
von den Aufsichtsbehorden auf Einzelfallbasis bewertet werden.

(28) Bei der Prifung eines Antrags auf Genehmigung erganzender Eigenmittel gemal
Artikel 90 der Richtlinie 2009/138/EG sollten die Aufsichtsbehtérden die
wirtschaftliche Substanz nd die rechtliche Durchsetzbarkeit des ergédnzenden
Eigenmittelbestandteils, fur den die Genehmigung beantragt wird, prifen.

(29) Um einem  Versicherungs oder Ruckversicherungsunternehmen die
Unternehmensfortfg¢¢hrung Zu er me gigrli hen,
Eigenmittel von hoher Qualitat sein und Verluste voll ausgleichen.

(30) Wenn sich ein Geschaft oder eine Gruppe zusammenhdngender Geschafte
wirtschaftlich gesehenauswirkt wie der Bestand eines Versicherungoder
Ruckversicherungsunternehmens an eigeAateilen, so solltader Uberschuss der
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Vermogenswertelber die Verbindlichkeiten reduziert werden, um der Belastung

dieses Teils der Eigenmittel Rechnung zu tragen.

Bei der Bewertung, ob die Duration eines einzelnen Eigenmittelbestandteils als
ausreiched zu betrachten ist, sollte die urspringliche Laufzeit dieses Bestandteils
zugrunde gelegt werden. Die durchschnittliche Duration der gesamten Eigenmittel
eines  Versicherungs und  Rickversicherungsunternehmens
Berlcksichtigung der Restlaufzeailler Eigenmittelbestandteile nicht signifikant unter
der durchschnittlichen Duration der Verbindlichkeitens déersicherungs und

Ruckversicherungsunternehnsen  liegen. Die Versicherungs und

Ruckversicherungsunternehmen sollten im Rahmen ihrer eigensiko-Riund

Solvabilitatsbeurteilung auch bewerten, ob ihre Eigenmittel
ausreichende Duration aufweisen, wobei die Ursprungsl Restlaufzeit aller
Eigenmittelbestandteile sowie aller Versicherungs und

Ruckversicherungsverbindlichkeiten zerticksichtigen ist.

sollte  unter

insgesamt eine

Die Bewertung der Verlustausgleichsfahigkeit im Falle einer Liquidation gemaf
Artikel 93 der Richtlinie 2009/138/EG sollte sich nicht auf einen Vergleich zwischen
dem Uberschuss der Vermégenswerte tber die Verbindlichkeiten, der siemdre
Bewertung unter der Pramisse der UnternehmensfortfUhrung ergibt, und dem
Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten stiitzen, der sich bei einer
Bewertung unter der Annahme ergibt, dass in Bezug auf das Versicheodwsys
Ruckversicheungsunternehmen ein Liquidationsverfahren eingeleitet wurde.

Da die kunftigen Pramienforderungen fir bestehende Versicherungsl
Ruckversicherungsvertrage in die Berechnung der versicherungstechnischen
Ruckstellungen einbezogen werden, sollten die bieseth kinftigen Pramien

erwarteten Gewi nne ni cht von

dem i n A

Vermogenswerte Uber die Verbindlichkeiten ausgenommen werden.

Eigenmittelbestandteile mit Merkmalen, die Anreize fur eine Einlésung beinhalten,
wie vertragliche Bw6hungen der zu zahlenden Dividende oder Erhdéhungen des
Zinssatzes in Verbindung mit einer Kaufoption, sollten begrenzt werden, um bei
Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung die Ruckzahlung oder Einlésung

beschranken zu koénnen, und ausschlieRlichAili i e r 2
werden.

fi

oder ATi er

Versicherungs und Riickversicherungsunternehmen soliten den Uberschuss der
Vermogenswerte Uber die Verbindlichkeiten in Betrage, die Eigenmittelbestandteilen
in ihrem Abschluss entsprechen, und in eine Ausgldicktage unterteilen. Die

Ausgleichsricklage kann positiv oder negativ sein.
Damit klar ist, fur welche Eigenmittelbestandteile

vollstandige Liste der Eigenmittelbestandteile erstellt werden.

Versicherungsnd
Ruckversicherungsunternehmen eine aufsichtliche Genehmigung fur die Einstufung
einzuholen haben, sollte firdee Ei genmi ttel kl asse, einsc

Sonderverbadnde sind Strukturen, bei denen eine bestimmte Gruppe von
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten verwaltet wird wie ein eigengtésdi

Unternehmen, und sollten keine konventionellen indexgebundenen, fondsgebundenen
oder Riuckversicherungsgeschéfte einschlieRen. Die eingeschrankte Ubertragbarkeit

der VermoOgenswerte eines Sonderverbands sollte bei

der

Berechnung des

Uberschusses der Vedmenswerte (ber die Verbindlichkeiten des Versicherungs

oder Ruckversicherungsunternehmens bertcksichtigt werden.
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Sonderverbédnde kdnnen sowohl bei Lebamsl Nichtlebensversicherungals auch

bei Rickversicherungstétigkeiten gebildet werden. Eine Gdeteiligung setzt nicht
zwangslaufig die Bildung von Sonderverb&dnden voraus und sollte nicht als
bezeichnendes Merkmal eines Sonderverbands angesehen werden.

Als Sonderverbande sollten nur Strukturen gelten, die die Verlustausgleichsfahigkeit
bestimmter Egenmittelbestandteile unter der Annahme der Unternehmensfortfiihrung
mindern. Strukturen, die sich nur auf die Verlustausgleichsfahigkeit im
Liquidationsfall auswirken, sollten nicht als Sonderverbande angesehen werden.

Um zu vermeiden, dass Eigenmittel gahen Versicherungsind Bankensektor auf
Einzelunternehmensebene doppelt gezéhlt werden, sollten Versicherunds
Ruckversicherungsunternehmen alle Beteiligungen an Fnamt Kreditinstituten,

die Uber 1@ i h r elr &Eigefmittelbestandteile ohi@bergrenze hinausgehen, in
voller Hohe von ihren Basiseigenmitteln abziehen. Beteiligungen an Fingulkz
Kreditinstituten, die zusammengenommdiese Obergrenzéiberschreiten, sollten
anteilig abgezogen werden. Kein solcher Abzug vorgenommen werdenwensses

sich um strategische Beteiligungen handelt und fir diese Unternehmen die Solvabilitat
der Gruppe nach der in Anhahgler Richtlinie 2002/87/EG dargelegten Methdde
berechnet wird.

Die auf die Mindestkapitalanforderung und die Solvenzkapitalaefand)
anrechenbaren Eigenmittel sollten zum groRten Teil Alier 10-Eigenmitteln
bestehen. Damit die Einhaltung der Obergrenzen keine prozyklischen Effekte nach
sich ziehen kann, soll ten die f ¢tunddi e
AT i e-Bestahdieile geltenden Obergrenzen so gestaltet sein, dass ein Verlust bei
AT i e fEigeniiteln keinen Uber diesen hinausgehenden Verlust bei den
Gesamteigenmitteln nach sich zieht. Die Obergrenzen sollten daher soweit gelten, wie
die Sovenzkapitalanfordeng und die Mindestkapitalanforderung mit Eigenmitteln
gedeckt sind. Uber die Obergrenzen hinausgehende Eigenmittelbestandteile sollten
nicht als anrechnungsfahige Eigenmittel betrachtet werden.

Wenn die EIOPA Verzeichnisse regionaler und lokaler Gebigisksichaften erstellt,

sollte sie dabei beachten, dass aufgrund der Steuererhebungsrechte dieser
Korperschaften bei  Forderungen  gegenuber regionalen und lokalen
Gebietskorperschaften das gleiche Risiko zugrunde zu legen ist wie bei Forderungen
gegenluber da Zentralstaat, in dessen Hoheitsgebiet diese Korperschaften ansassig
sind, und dass spezielle institutionelle Vorkehrungen getroffen wurden, die eine
Verringerung des Ausfallrisikos bewirken. Der nach Artik@da Absat2
Buchstabea der Richtlinie 2009/38/EG erlassene Durchfuihrungsrechtsakt wirkt sich
auf diese Verzeichnisse insofern aus, als direkte Forderungen gegeniuber den dort
aufgefuhrten regionalen und lokalen Gebietskorperschaften fir die Berechnung des
Marktrisikomoduls und des Gegenparteiausikomoduls der Standardformel wie
Forderungen gegenuber dem Zentralstaat behandelt werden, in dessen Hoheitsgebiet
diese Gebietskorperschaften anséssig sind.

Um Fehlanreize zur Umwandlung langfristiger Vertrage in kurzfristige erneuerbare
Vertrage zu vemeiden, sollte das in der Standardformel verwendete Volumenmal} des
Pramienrisikos bei der Nichtlebensversicherung und def vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis wie die Lebensversicher@ilar to Life
Techniquesi SLT) betriebenen Krankenvesicherung auf der wirtschaftlichen
Substanz der Versicherungsder Ruckversicherungsvertrage basieren und nicht auf
deren rechtlicher Ausgestaltung. Aus diesem Grund sollte das Volumenmal3 verdiente
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(49)

(50)

Pramien erfassen, die innerhalb d&artragsgenzen debestehenden und der in den
nachsten 1®onaten geschlossenen Vertragen liegen.

Da die in die kinftigen Pramien bestehender Nichtlebenand
Ruckversicherungsvertrage einkalkulierten erwarteten Gewinne als anrechnungsféahige
Eigenmittel der Versicherungsund RuUckversicherungsunternehmen ausgewiesen
werden, sollte das nichtlebensversicherungstechnische Risikomodul das bei
Nichtlebens und Ruckversicherungsvertragen bestehende Stornorisiko erfassen.

Um der Ungewissheit hinsichtlich der kunftig verdienten PeamRechnung zu
tragen, sollte sich die Berechnung der Kapitalanforderung fur das Pramierdas
Ruckstellungsrisiko bei Nichtlebensind Krankenversicherungen auf die in der
Vergangenheit verdienten Pramien oderfalls hoheri die kinftig erwarteten
verdienten Pramien stuitzen. Kann ein Versicherungs oder
Ruckversicherungsunternehmen jedoch verlasslich sicherstellen, dass die kunftig
verdienten Pramien nicht Uber die erwarteten Pramien hinausgehen werden, so sollte
sich die Berechnung ausschliel3lich digf erwarteten verdienten Pramien stitzen.

Um die durchschnittlichen Charakteristika von Lebensversicherungsverpflichtungen
abzubilden, sollte bei der Modellierung des Massenst@ikos im Rahmen der
Standardformel fur die Solvenzkapitalanforderung vam Annahme ausgegangen
werden, dass das mit den Optionen, die ein vertragsabtretendes Versichedaengs
Ruckversicherungsunternehmen ausiben kann, verbundene Risiko fir das den Vertrag
ubernehmende Versicheruagsder Ruckversicherungsunternehmen niclbsentlich

ist.

Um die unterschiedlichen Risikoprofile der auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis wie die Lebensversicherung betriebenen
Krankenversicherung (SLT health) und  der auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis wie die Schadsierung betriebenen
Krankenversicherung  (NSLT health) abzubilden, sollte das
krankenversicherungstechnische Risikomodul fiir diese beiden Versicherungsarten
verschiedene Untermodule beinhalten.

Um die durchschnittlichen Charakteristika von Lebensversictgsverpflichtungen
abzubilden, sollte bei der Modellierung der Risikomodule fur die Lebensversicherung
und dieauf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis wie die Lebensversicherung
betriebene Krankenversicheruugn der Annahme ausgegangen werdiass das mit

der Inflationsabhéngigkeit der Versicherungsnd Rickversicherungsleistungen
verbundene Risiko nicht wesentlich ist.

Die szenariogestitzten Berechnungen der im Rahmen der Standardformel
vorgesehenen Untermodule fir das Katastrophenrisiko Niehtlebens und
Krankenversicherungen sollten auf Katastrophenschéaden basieren, die vor Abzug der
aus Ruckversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrage
brutto spezifiziert werden. Bei der Ermittlung der aus dem Szenaridtieesntien
Basiseigenmittelverénderung sollten die Versicherungs und
Ruckversicherungsunternehmen den risikomindernden Effekt ihrer spezifischen
Ruckversicherungsvertrage und ihrer Zweckgesellschaften bertcksichtigen.

Um die durchschnittlichen Charakterkst von
Nichtlebensversicherungsverpflichtungen abzubilden, sollte bei der Modellierung des
Haftungsrisikos im Untermodul fur das Nichtlebiéatastrophenrisiko im Rahmen der
Standardformel von der Annahme ausgegangen werden, dass das Risiko der
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Akkumulierung einer grof3en Zahl ahnlicher, durch
Haftpflichtversicherungsverpflichtungen gedeckter Forderungen nicht wesentlich ist.

Um die durchschnittlichen Charakteristika von
Nichtlebensversicherungsverpflichtungen abzubilden, sollte bei der Modellierung des
Massenunfallrisikos im Rahmen der Standardformel von der Annahme ausgegangen
werden, dass das Massenunfallrisiko der Versicherungsund
Ruckversicherungsunternehmen in Drittlandern aul3er bestimmten europdaischen
Landern bei den der Richtlinie 2009/138/EG ulegenden Versicherungsund
Ruckversicherungsunternehmen und Versicherungsgruppen nicht wesentlich ist. Auch
sollte von der Annahme ausgegangen werden, dass das Massenunfallrisiko bei der
Arbeitsunfallversicherung nicht wesentlich ist.

Um die durchschnitithen Charakteristika von
Nichtlebensversicherungsverpflichtungen abzubilden, sollte bei der Modellierung des
Unfallkonzentrationsrisikos im Rahmen der Standardformel von der Annahme
ausgegangen  werden, dass das Unfallkonzentrationsrisiko  bei  der
Krankhetskostenversicherung und ddfinkommensersatzversicherungufRer bei
Gruppenversicherungen nicht wesentlich ist.

Um bei der Kalibrierung der Standardformel empirischen Nachweisen fir
Naturkatastrophen Rechnung zu tragen, sollte die Modellierung des
Naturkagastrophenrisikos nach geografisch@rbietenerfolgen, die hinsichtlich der
Risiken, denen Versicherungand Rickversicherungsunternehmen ausgesetzt sind,
hinreichend homogen sind. Die Risikogewichte fir diese Sektoren sollten unter
Verwendung eines Valdat-Risk-MalRes mit einem Konfidenzniveau von 9%5so
festgelegt werden, dass sie die jahrliche Schadenquote und die Versicherungssumme
in den betreffenden Geschaftsbereichen erfassen. Die Korrelationskoeffizienten
zwischen diesen geografischen Sektorelitesr so ausgewahlt werden, dass sie die
Abhéngigkeit zwischen den jeweiligen Risiken in den geografischen Sektoren zum
Ausdruck bringen, wobei jede etwaige Nichtlinearitat der Abhangigkeit zu
berlcksichtigen ist.

Um bei der Berechnung der Kapitalanforaey fir das Naturkatastrophenrisiko im
Rahmen der Standardformel die tatsachliche Risikoexponierung des Unternehmens zu
erfassen, sollte die Versicherungssumme in einer Weise festgelegt werden, die den
vertraglichen Grenzen fir die Entschadigung im Kadg$tenfall Rechnung tragt.

Das Marktrisikomodul der Standardformel sollte auf der Annahme beruhen, dass die
Sensitivitat von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten gegenuber Verdnderungen
bei der Volatilitdt von Marktparametern nicht wesentlich ist.

Bei Kalibrierung des Zinsrisikos bei langeren Laufzeiten sollte beriicksichtigt werden,
dass deendgultige Forwarzinssatz, auf den digsikolose Zinskurve konvergiert, im
Zeitverlauf stabil ist und sich nur aufgrund von Veranderungen bei den langfristigen
Erwarungen verandert.

Zwecks Berechnung der Standardformel sollten die Versicherungsd
Ruckversicherungsunternehmen ermitteln, welche ihrer Beteiligungen an verbundenen
Unternehmen als strategisch zu betrachten sindd@&#alibrierung des Untermoduls
Aktienrisiko fur die strategischen Beteiligungen an verbundenen Unternehmen sollte
bertcksichtigt werden, dass aufgrund des strategischen Charakters dieser
Beteiligungen und des Einflusses, den das die Beteiligung haltende Unternehmen auf
die verbundenen Unteehmen ausiibt, Wertschwankungen abnehmen durften.
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Beim durationsbasierten Untermodul Aktienrisiko sollte von der Annahme
ausgegangen werden, dass die in Artd@ der Richtlinie 2009/138/EG genannte
typische Haltedauer von Aktieninvestitionen mit der Amtikel 304 genannten
durchschnittlichen Duration von Verbindlichkeiten in Einklang steht.

Zur Vermeidung prozyklischer Effekte sollte beim Zeitraum fur den symmetrischen
Anpassungsmechanismus fiir das Untermodul Aktienrisiko fur einen Ausgleich
zwischen de Erhaltung der Risikosensitivitdat des Untermoduls und dem Ziel der
symmetrischen Anpassung gesorgt werden.

Wird bei der Berechnung des besten Schéatzwerts fur Versicheruvdgsr
Ruckversicherungsverpflichtungen eine Matchfkmpassung vorgenommen, sollte

bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung im Untermodul SRisi&o
erfasst werden, wie sich Veranderungen bei den Spreads auf die Ma&cipagsung

und damit auch auf den Wert der versicherungstechnischen Ruckstellungen auswirken.

Da sich das Rikoprofil von Immobilien in Drittlandern nicht wesentlich vom
Risikoprofil von in der Union gelegenen Immobilien unterscheidet, sollten diese
beiden Risikoarten im Untermodul Immobilienrisiko der Standardformel gleich
behandelt werden.

Da das Konzentrainsrisiko in den meisten Fallen auf mangelnde Diversifizierung bei
den Emittenten zurtickzufihren ist, deren Titel die Versicherungad
Ruckversicherungsunternehmen halten, sollte im Untermodul
Marktrisikokonzentrationen der Standardformel von der Annalausgegangen
werden, dass die geografische oder sektorale Konzentration der vom Versicherungs
oder Ruckversicherungsunternehmen gehaltenen Titel nicht wesentlich ist.

Das Gegenparteiausfallrisikomodul der Standardformel sollte von der Annahme
ausgehen, &s bei Exponierungen, die diversifiziert werden konnen und bei denen fir
die Gegenpartei wahrscheinlich ein Rating vorliegt (Tyforderungen), die Verluste

bei Ausfall von nicht der gleichen Gruppe angehdrenden Gegenparteien voneinander
unabhangig sindnd die Verluste bei Ausfall von der gleichen Gruppe angehérenden
Gegenparteien nicht voneinander unabhangig sind.

Um zu gewahrleisten, dass sich das Kreditrisiko bei allen Gegenparteien, die fur das
Versicherungs oder Ruckversicherungsunternehmen mit reifgsikoexponierung

verbunden sind, in der nach der Standardformel errechneten
Solvenzkapitalanforderung niederschlagt, sollten alle Forderungen, die weder im
Untermodul Spreadrisiko noch als TYg-orderungen im

Gegenparteiausfallrisikomodul erfasst werde als Typ2-Forderungen im
Gegenparteiausfallrisikomodul erfasst werden.

Das Gegenparteiausfallrisikomodul der Standardformel sollte die wirtschaftliche
Auswirkung von Finanzsicherheitenbei Ausfall der Gegenpartei abbilden.
Berlcksichtigt werden solltensbesondere, ob das Eigentum an der Sicherheit
uneingeschrankt Ubertragen wird oder nicht. Auch sollte berlicksichtigt werden, ob im
Falle der Insolvenz der Gegenpartei bei der Bestimmung des proportionalen Anteils
des Versicherungsoder Ruckversicherungsternehmens an der Uber die Sicherheit
hinausreichenden Insolvenzmasse der Gegenpartei dem Umstand Rechnung getragen
wird, dass das Unternehmen die Sicherheit erhalt.

Um den spezifischen Risiken aus immateriellen Vermdgenswerten zu begegnen, die
fur Solvahlitatszwecke erfasst und bewertet und bei der Solvenzkapitalanforderung
nicht anderweitig berlcksichtigt werden, sollte die Basissolvenzkapitalanforderung in
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Einklang mit dem in Artikell0O4 Absatzd, 3 und 4 der Richtlinie 2009/138/EG
dargelegten Ansaiin zusatzliches Risikomodul enthalten.

Im Modul operationelles Risiko der Standardformld das Risikoerfasst das durch
mangelnde Eignung oder Versagen von internen Prozessen, Mitarbeitern oder
Systemen odef bei einer faktorbasierten Berechnuhgdurch externe Ereignisse
verursacht wirdZur Erfassung dieses Risikegerdendie versicherungstechnische
Ruckstellungendie in den vorangegangenen zwo6lf Monaten verdiefgamien und

die in den vorangegangenen zwolf Monaten angefatiedaifwendungen als
angemessene Volumenmale betrachdess ktztgenannte Volumenmal ist nur fir
Lebensversicherungsvertrage  relevant, bei denen das Risiko vom
Versicherungsnehmer  getragen  wird.  Angesichts der Tatsache, dass
Akquisitionsaufwendungen in den verschiedenen Gdtthodellen der
Versicherungsbranche unterschiedlich behandelt werden, sollten diese beim
Volumenmald fir die in den vorangegangenen Mbkaten angefallenen
Aufwendungen unberlcksichtigt bleiben. Um zu gewahrleisten, dass die
Kapitalanforderung flr das opaionelle Risiko dauerhaft dem in Artiké01 der
Richtlinie 2009/138/EG festgelegten Konfidenzniveau entspricht, sollte das Modul
operationelles Risiko bei der in Erwagungsgrab@ genannten, von der Kommission
vorzunehmenden Uberpriifung der Methodennahmen und Standardparameter, die
bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung nach der Standardformel zugrunde
gelegt werden, einer Prifung unterzogen werden. Diese Uberpriifung sollte
insbesondere Lebensversicherungsvertrdge zum Gegenstand habeendreidas
Risiko vom Versicherungsnehmer getragen wird.

Bei der Berechnung der Anpassung fur die Verlustausgleichsfahigkeit
versicherungstechnischer Rickstellungen und latenter Steuern sollte gewéhrleistet
sein, dass der risikomindernde Effekt, der sichus a der kinftigen
Uberschussbeteiligung oder den latenten Steuern ergibt, nicht degpsétwird.

Kiinftige Uberschussbeteiligungen sind normalerweise ein  Merkmal von
Lebensversicherungsvertragen uNertragen fir Krankenversicherungen, die auf
vergleictbarer versicherungstechnischer Basis betrieben werdeie die
Lebensversicherung (StHealthVertrage) Die  Anpassung fur  die
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen sollte daher
dem mindernden  Effekt der kiinftigen  Uberschessiligung  beim
lebensversicherungstechnischen Risiko, beim versicherungstechnischen IBRasiko
Krankenversicherungen, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betrieben werden wie die Lebensversicherubgim Katastrophenrisiko in der
Krankenversicherung, beim Marktrisiko und beim Gegenparteiausfallrisiko Rechnung
tragen. Um die Komplexitat der Standardformel und den Berechnungsaufwand fur
Versicherungsund Ruckversicherungsunternehmen in Grenzen zu halten, sollte die
Anpassung nicht fir Rilsen der Nichtlebensversicherung udédr auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis wie di&chadenversicherung betriebenen
Krankenversicherung gelten. Da Verluste, die sich ausndeigelnden Eignungder

dem Versagen von internen Prozessen, Mgiéebn oder Systemen odaufgrund
externe Ereignisse ergeben, durch die kinftige Uberschussbeteikguenentuell

nicht wirksam ausgeglichen werden, sollte die Anpassung nicht auf das operationelle
Risiko angewandt werden.

Bei der Anerkennung von Risikanderungstechniken im Rahmen der Berechnung
der Solvenzkapitalanforderung sollte der wirtschaftlichen Substanz der angewandten
Technik Rechnung getragen werden und sollten nur Risikominderungstechniken in
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Frage kommen, die eine wirksame Rigikertragungveg vom Versicherungsoder
Ruckversicherungsunternehmen bewirken.

Bei der Bewertung, ob eenwirksame Risik@bertragungstattgefunden hat, sollten
samtliche Aspekte der Risikominderungstechnik und der Vereinbarungen zwischen
dem Versicherungshzw. Ruckersicherungsunternehmen und dessen Gegenparteien
bertcksichtigt werden. Bei einer Risikominderung in Form einer Ruckversicherung
bedeutet der Umstand, dass eine wesentliaiderung deHohe oderdesZeitplars

der Zahlungendes Rickversicherungsunternehnsesehr unwahrscheinlich ist, fur

sich genommen nicht, dass das Ruckversicherungsunternehmen kein Risiko
Uubernommen hat.

Die szenariogestutzten Berechnungen der Solvenzkapitalanforderung nach der
Standardformel basieren auf der Wirkueges unmittelbar@ Stresss, und die
Versicherungs und Ruckversicherungsunternehmen sollten zum Zeitpunkt, zu dem
der Stresseintritt, keine Risikominderungstechniken bertcksichtigen, die auf kiinftige
MalRnahmen des Versicherungeder Riuckversicherungsunternehmens, wie auf
dynamische Absicherungsstrategien oder kinftige MafRnahmen des Managements,
setzen. Dynamische Absicherungsstrategien und kinftige MaflRnahmen des
Managements sollten von rollierenden Absicherungsvereinbarungen unterschieden
werden, bei denen eine Risikomindegstechnik angewandt und bei deren Ablauf
ungeachtet der Solvenz des Unternehmens durch eine vergleichbare Vereinbarung
ersetzt wird

Um zu vermeiden, dass die Wirksamkeit einer Risikominderungstechnik durch das
Vorliegen einesBasisrisik®, insbesondereiner Wahrungsinkongruenz, geschmalert
wird, sollten die Unternehmen bei der Berechnung ihrer Solvenzkapitalanforderung
dem wesentlichen Basisrisiko Rechnung tragen. Bleibt ein wesentliches Basisrisiko
bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung uicksichtigt, sollte die
Risikominderungstechnik nicht anerkannt werden.

Etwaigen Gewinnbeteiligungsvereinbarungen, bei denen an die Versicherungsnehmer
oder Anspruchsberechtigten Gewinne ausgeschiuttet werden, sollte bei der Berechnung
der Solvenzkapitalanfderung angemessen Rechnung getragen werden.

Stutzt sich die Berechnung der Kapitalanforderung fir ein Risikomodul oder
Untermodul der Basissolvenzkapitalanforderung auf die Auswirkungen bidirektionaler
Szenarien auf die Basiseigenmittel, wie beim Ziisnis Wechselkursrisiko oder
Stornorisiko der Fall, sollte das Versicherungder Ruckversicherungsunternehmen
bestimmen, welches Szenario sich am nachteiligsten auf die Basiseigenmittel des
Versicherungs oder Ruckversicherungsunternehmensg@samt auswkt. Soweit
relevant, sollten dabei die Auswirkungen einer Gewinnbeteiligung und die
Ausschittung kinftiger Uberschussbeteiligungen auf der Ebene des Sonderverbands
berticksichtigt werden. Das auf diese Weise bestimmte Szenario sollte bei der
Berechnung der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fur jeden einzelnen
Sonderverband zugrunde gelegt werden.

Die EIOPA sollte von den Aufsichtsbehdrden angemessene Daten erhalten, damit sie
sich i gestutzt auf taugliche empirische Daten, wie Verdnderungen bei den
Sterblichkeits und Stonoraten im Falle von Lebensversicherungsverpflichtungen und
bei den kombinierten Quoten oder Abwicklungsquoten im Falle von
Nichtlebensversicherungsverpflichtungeri  auf  kiinftige ~ Anderungen  der
Korrelationsparameteeinstellenkann. DieseDaten sollten den Aufsichtsbehdrden

von den Versicherungsund Riuckversicherungsunternehmen im Rahmen der
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aufsichtlichen Datenmeldungen Ubermittelt werden, so dass fur die Unternehmen
keine zusatzliche Belastung entstehen dirfte.

Wenn die EIOPA zu einer Aualisierung von Korrelationsparametern Stellung
nimmt, sollte sie bericksichtigen, ob bei Anwendung der aktualisierten
Korrelationsparameter durch die Versicherungsd Ruckversicherungsunternehmen
die Gesamtsolvenzkapitalanforderung mit den GrundsairerArtikel 101 der
Richtlinie 2009/138/EG in Einklang stiinde, und ob es nichtlineare Abhangigkeiten
zwischen Risiken gibt oder unter Extremszenarien ein Mangel an Diversifizierung zu
verzeichnen ist, wobei die EIOPA in letztgenanntem Fall fir die Kalibrgervon
Korrelationsparameteraktualisierungen AlternativmalRe fir die Abhangigkeit in
Betracht ziehen sollte.

Da sich viele Aspekte der internen Modelle im Laufe der Zeit mit wachsender
Kenntnis der Risikomodellierung verandern durften, sollten die Auihehirden bei

der Bewertung eines internen Modells aktuelle Informationen und Praktiken
bertcksichtigen, um zu gewahrleisten, dass es mit den jingsten Entwicklungen Schritt
halt.

Ein internes Modell kann im Governanggstem eines Versicherungsoder
Ruckwersicherungsunternehmens nur dann eine wichtige Rolle spielen, wenn es dem
Geschaft des Unternehmens angepasst ist und von den Personen, die ihre
Entscheidungen auf seine Ergebnisse stiitzen, verstanden wird. Der Praxistest fur
interne Modelle sollte dahegewdahrleisten, dass genehmigte interne Modelle dem
Geschaft des Unternehmens angemessen sind und von den Personen, die das
Unternehmen tatsachlidbiten, verstanden werden.

Versicherungs und Ruckversicherungsunternehmen, die die
Solvenzkapitalanforderun@nhand eines internen Modells berechnen, sollten das
interne Modell in  ihrem  Risikomanagementsystem und in  ihren

Entscheidungsprozessen so einsetzen, dass Anreize geschaffen werden, die Qualitat
des internen Modells selbst zu verbessern.

Die in Artikel 120 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegte Anforderung, wonach das
interne Modell in groRem Mal3stab eingesetzt werden und im GoverBgatam eine
wichtige Rolle spielen muss, sollte Versicherungs und
Ruckversicherungsunternehmen nicht dazu veranlassénblénd auf die Ergebnisse

des internen Modells zu verlassen. Die Unternehmen sollten aufgrund der Ergebnisse
des internen Modells keine Entscheidungen treffen, ohne die Angemessenheit des
Modells in Frage zu stellen. Sie sollten sich der Grenzen desent®odells bewusst

sein und diese bei ihren Entscheidungen bertcksichtigen.

Da Artikel121 Absatzd der Richtlinie 2009/138/EG fur die Berechnung der
Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose im Rahmen eines internen Modells keine
bestimmte Berechnungsmett® vorschreibt und interne Modelle an das spezifische
Geschaft des Versicherungsder Rickversicherungsunternehmens angepasst werden
sollten, kénnen sich interne Modelle in ihrer Methodik, den fur ihre Zwecke genutzten
Informationen, Annahmen und Datenwse ihren Validierungsverfahren erheblich
voneinander unterscheiden. Aus diesem Grund sollten die Standards fur die
statistische Qualitat und Validierung auch weiterhin auf Grundsatzen basieren und nur
bestimmte Mindestanforderungen enthalten. Aus denclgdai Grund sollten die
Dokumentationsstandards kein erschopfendes Dokumentenverzeichnis enthalten,
sondern nur eine Liste der Dokumente, die bei jedem internen Modell mindestens
vorhanden sein muissen. Alle zusatzlichen Informationen, die zur Erfullung der
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Dokumentationsstandards fur interne Modelle benétigt werden, sollten in der
Dokumentation der Unternehmen enthalten sein.

Um zu gewabhrleisten, dass sich die internen Modelle auf dem neuesten Stand befinden
und das Risikoprofil der Versicherungsund Riuckvesicherungsunternehmen

bestmoéglich widerspiegeln, sollten die Unternehmen Uber

versicherungsmathematischen Entwicklungen und die allgemein
Marktpraxis der Risikomodellierung auf dem Laufenden sein. Dies bedeutet jedoch
nicht, dass Versicherungaund Ruckversicherungsunternehmen ihr internes Modell

stets den allgemein anerkannten Marktpraktiken anpassen sollten. In vielen Féallen
kann es notwendig sein, flr ein geeignetes internes Modell von der allgemein

anerkannten Marktpraxi®auweichen.

die einschlagigen

anerkannte

Interne Modelle stitzen sich zumeist auf eine groRe Menge von Daten aus
verschiedenen Quellen, mit unterschiedlichen Charakteristika und unterschiedlicher
Qualitat. Um die Angemessenheit der fur das interne Modell verwendeten Daten zu
gewahrlesten, sollten die Versicherurgsnd Ruckversicherungsunternehmen Daten
auf transparente und strukturierte Weise erheben, verarbeiten und verwenden.

Versicherungsund Ruckversicherungsunternehmen sollten die Struktur ihres internen
Modells selbst bestimme diurfen, damit diess ihre Risiken so angemessen wie
moglich  widerspiegelt. Diese Entscheidung sollte der Zustimmung der
Aufsichtsbehdrde bedlrfen. Bei intern@artialnodellen kénnte es angemessener
sein, die verschiedenen Komponenten separat zu berechre sie ohne weitere
Aggregation im internen Modell direkt in die Standardformeintegrieren In diesem

Fall sollte fir jede Komponente eine Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose

berechnet werden.

Jedes Verfahren zuntegrierungeines internerPartalmodells in die Standardformel
zur Berechnungder Solvenzkapitalanforderung ist Bestandteil des betreffenden
internen Modells und sollte wie alle anderen Komponenten des partiellen internen

Modells die einschlagigen Anforderungen der Richtlinie 2009AG&%rfiillen.

Die Versicherungs und Ruckversicherungsunternehmen sollten die lineare
Mindestkapitalanforderung mit Hilfe einer Standardkalkulation ermitteln, unabhangig
davon, ob sie ihre Solvenzkapitalanforderung nach der Standardformel oder einem

internen Modell berechnen.

Fir die Berechnung der in Artik&P9 AbsatZ3 der Richtlinie 2009/138/EG genannten
Ober und Untergrenze fur die Mindestkapitalanforderung sollten die Versicherungs
die  Solvenzkapitalanforderung  nicht
vierteljahrlich berechnen muissen. Fallt die Berechnung der Mindestkapitalanforderung
nicht mit einer jahrlichen Berechnung der Solvenzkapitalanforderung zusammen,
sollten die Unternehmen die letzte nach ArtikeéP der Richtlinie 2009/138/EG
berechnete Seénzkapitalforderung verwenden.

Nach dem in Artikell32 der Richtlinie 2009/138/EG niedergelegten Grundsatz der
unternehmerischen Vorsicht und zur Gewahrleistung sektoriibergreifender Kohérenz
sollten die Interessen von Unternehmen, die Kredite in handelbartpapiere und

und  Rickversicherungsunternehmen

andere Finanzinstrumente Averbriefeni
Kreditgeber), und die Interessen der Versicherungs und
Ruckversicherungsunternehmen, die in diese Wertpapiere oder Instrumente

investieren, gleichgerichtetein. Damit eine solch&leichaisrichtung gewahrleistet
ist, sollten Versicherungsund Rickversicherungsunternehmen nur dann in diese
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Wertpapiere oder Instrumente investieren durfen, wenn der Originator, Sponsor oder
ursprungliche Kreditgeber auch weher einen materiellen Nettoanteil an den
zugrunde liegenden Vermodgenswerten halt. Die Vorgabe, dass der Originator, Sponsor
oder urspriingliche Kreditgeber einen materiellen Nettoanteil an den zugrunde
liegenden Vermdgensweneéehalten muss, sollte auchibeaehreren Originatoren,
Sponsoren oder urspringlichen Kreditgebern gelten. Um zu verhindern, dass diese
Vorgaben umgangen werden, um Missverstandnissen vorzubeugen und um den
Sprachgebrauch an die Rechtsvorschriften der Union zur Téatigkeit der Kreitensti

anzupassen, sollte anstelle der Formulier
andere Finanzinstrumente, die auf neu geb
die Formulierung AAnl age in Verbriefungsp

Versicherung und Ruckversicherungsunternehmen, die in Verbriefungen investieren,
sollten eine umfassende und grindliche Kenntnis der Anlage und der ihr zugrunde
liegende Forderungen besitzen. Um diese Kenntnis zu erlangen, sollten die
Unternehmen ihre Anlageentscti@ng erst nach einer grindlich@&ue-Diligence
Prufung treffen, die ihnen hinreichende Informationen und hinreichendes Wissen uber
die Verbriefung verschafft.

Um zu gewabhrleisten, dass sich die Risiken aus Verbriefungspositionen angemessen in
den Kapitalaforderungen fir Versicherungsund Ruckversicherungsunternehmen
niederschlagen, missen Bestimmungen aufgenommen werden, die eine risikogerechte
und aufsichtsrechtlich solide Behandlung dieser Anlagen vorsehen und sich nach der
Art und dem Emissionsverfahreder zugrunde liegenden Risikopositionen und nach
strukturellen und transparenzbezogenen Merkmalen richten. Verbriefungen, die diese
Anforderungen erfillen, sollten im Untermodul Spréddiko eine ihrem niedrigeren
Risikoprofil entsprechende SonderbeHand erhalten. Da nur die hdchstrangigen
Tranchen fur eine solche Behandlung in Frage kommen, sollte unter Beriicksichtigung
der Bonitatsverbesserunigei den meisten hochstrangigen Tranchen des gesamten
Pools an zugrunde liegenden Risikopositionen bei dieBesitionen fur die
Risikofaktoren beim Spreadisiko eine Obergrenze festgelegt werden, deren Hohe
dem Risikofaktor beim SpreeRlisiko entspricht, der auf zugrunde liegende
Risikopositionen anzuwenden ware, namlich dem auf Darlehen ohne Rating
anwendbane Risikofaktor von 3% pro Jahr Duration. Diese Vorgehensweise sollte

bei der in Erwagungsgrurkb0 genannten, von der Kommission vorzunehmenden
Uberprifung der Methoden, Annahmen und Standardparameter, die bei der
Berechnung der Solvenzkapitalanforderuragh der Standardformel zugrunde gelegt
werden, einer Prufung unterzogen werden.

Um jede Form der Regulierungsarbitrage zu vermeiden, sollte bei der Anwendung der
Verbriefungsvorschriften der Grundsatz der wirtschaftlichen Betrachtungsweise
(AlnharmiyogeFben. Zu diesem Zweck bedarf
Definition von Verbriefung, die alle Geschafte und Strukturen erfasst, bei denen das

mit einer Risikoposition oder einem Pool von Risikopositionen verbundene
Kreditrisiko in Tranchen unt&ilt wird. Eine Risikoposition, die fur ein Geschaft oder

eine Struktur eine direkte Zahlungsverpflichtung aus der Finanzierung oder dem
Betrieb von Sachanlagen schafft, sollte nicht als Risikoposition in einer Verbriefung
gelten, selbst wenn die Zahlungspflichtungen aufgrund des Geschafts oder der
Struktur unterschiedlichen Rang haben.

Gute Governance ist Voraussetzung fur eine effiziente und solide Fihrung von
Versicherungsund Ruckversicherungsunternehmen und gehort zu den Kernelementen
des Reguliaingsrahmens. Um einen effizienten Entscheidungsprozess zu
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gewabhrleisten, Interessenkonflikten vorzubeugen und eine effiziente
Unternehmensfuhrung sicherzustellen, sollte dem Goveraygtem eines
Versicherungs oder RuUckversicherungsunternehmens eine emegsene und
transparente Verteilung der Kontralind Managementaufgaben zugrunde liegen.

Ein zentraler Grundsatz guter Governance besteht darin, dass keine Einzelperson ohne
eine wie auch immer geartete Kontrolle Entscheidungen treffen kdnnen sollte. Aus
diesem Grund sollte jede fur das Unternehmen bedeutsame Entscheidung vorab stets
von mindestens einer anderen Person gepruft werden.

Zur Gewahrleistung eines ordnungsgemar funktionierenden
Risikomanagementsystems sollten die Versicherungs und
Ruckversiclkerungsunternehmen ebenfalls die Aufgabe haben, fur zentrale
Geschaftsbereiche Praktiken und Verfahren, die der Risikomanagementstrategie des
Unternehmens angemessen sind, festzulegen, umzusetzen, fortlaufend anzuwenden
und zu Gberwachen.

Versicherungsund Rickversicherungsunternehmen sollten Gber angemessene interne
Kontrollen verfiigen, um zu gewahrleisten, dass alle mit operativen und
kontrollbezogenen Aufgaben betrauten Personen den Unternehmenszielen und den
geltenden Rechtsind Verwaltungsvorschrifteantsprechend handeln.

Zur Gewahrleistung einer verlasslichen, prazisen und mit Arfikedler Richtlinie
2009/138/EG in Einklang stehenden wirtschaftlichen Bewertung sollten die der
Versicherungsund Ruckversicherungsunternehmen angemessene interneliéontr

fur die Bewertung ihrer Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten einrichten und
durchfuihren, einschlieBlich einer unabhangigen Uberprifung und Verifizierung der
verwendeten Informationen, Daten und Annahmen.

Um zu gewahrleisten, dass die Bewertung deersicherungstechnischen
Ruckstellungen in Einklang mit den Artikeli® bis 85 der Richtlini@009/138/EG
erfolgt, sollte das Governan&ystem der Versicherungs und
Ruckversicherungsunternehmen auch ein Verfahren fir die Validierung der
Berechnung der veicherungstechnischen Ruckstellungen beinhalten.

Um Unabhangigkeit zu gewahrleisten, sollte das Goverr8gstem den mit einer
Funktion betrauten Personen od&manisationsaheiten die Moglichkeit geben, die

mit dieser Funktion verbundenen Aufgaben ueuwtgenommen und unbeeinflusst
wahrzunehmen und relevante Erkenntnisse dem VerwalkuMmnagementoder
Aufsichtsorgan direkt zur Kenntnis zu bringen. Damit die Aufsichtsbehdrden bei
Bedarf rechtzeitig Abhilfemalinahmen treffen kdnnen, sollten Versicherumd
Ruckversicherungsunternehmen der Aufsichtsbehdrde zeithah Angaben zu allen
Personen, die das Unternehmen tatsacHieden oder andere Schlisselfunktionen
innehaben sowie andere Angaben Ubermitteln, die zur Beurteilung der fachlichen
Qualifikation und personlichen Zuverlassigkeit dieser Personen erforderlich sind. Da
eine ungebuhrliche Belastung sowohl der Versicherungsund
Ruckversicherungsunternehmen als auch der Aufsichtsbehérden zu vermeiden ist,
sollten Versicherungaund Ruckversicherungsternehmen fir eine solche Mitteilung
keine vorherige Genehmigung der Aufsichtsbehdrde benotigen. Sollte eine
Aufsichtsbehdrde zu dem Schluss gelangen, dass eine Person die in der Richtlinie
2009/138/EG festgelegten Anforderungen an die fachliche Qualiiikaund
personliche Zuverlassigkeit nicht erfillt, sollte sie befugt sein, vom Unternehmen die
Ersetzung dieser Person zu verlangen.
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Um den Leumund der Personen, die das Unternehmen tatséleiléhoder eine
andere Schlisselfunktionnnehaben beurteilem zu koénnen, sollte das frihere
Verhalten dieser Personen im Hinblick darauf Uberprift werden, ob sie
madglicherweise nicht in der Lage sind, ihren Pflichten in Einklang mit den geltenden
Regeln, Vorschriften und Leitlinien nachzukommen. Informationen dbsrfriihere
Verhalten konnen Auszlge aus Strafregistern oder Finanzunterlagen sein. Das frihere
Geschéftsgebaren einer Person kénnte Hinweise auf deren Integritéat liefern.

Um zu gewabhrleisten, dass das Outsourcing von Funktionen oder Tatigkeiten auf
effiziente Weise erfolgt und den Versicherungad Rickversicherungsunternehmen
die Erfullung ihrer Pflichten nach der Richtlinie 2009/138/EG ermdglicht, missen
Anforderungen an die Auswahl des Dienstleisters, die zu treffende schriftliche
Vereinbarung und ditaufende Kontrolle des Dienstleisters durch das Versicherungs
oder Ruckversicherungsunternehmen festgelegt werden.

Vergutungspolitik undVergutungspraktign, die Anreize dafur schaffen, Gber die
genehmigte Risikotoleranzschwelle von Versicherungs und
Ruckversicherungsunternehmen hinausgehende Risiken einzugehen, kénnen bei
diesen Unternehmen ein wirksames Risikomanagement untergraben. Im Interesse
einer soliden und vorsichtigen Unternehmensfiihrung und zur Verhinderung von
Vergitungsregelungen, die einebeimaliige Risikobereitschaft férdern, sollten
deshalb Anforderungen an die Vergutung festgelegt werden.

Durch Festlegung der Umstande, unter denen Kapitalaufschlage verhéangt werden
kénnen, und der Methoden fir ihre Berechnung sollte gewahrleistet wesdsnger
Einsatz von Kapitalaufschlagen durch Berechnung einer Solvenzkapitalanforderung,
die das Gesamtrisikoprofil des Versicherungder Rickversicherungsunternehmens
angemessen widerspiegelt, ein wirksames und praxistaugliches Aufsichtsinstrument
zum Shutze der Versicherungsnehmer unfinspruchsberechtigtendarstellt.
Kapitalaufschlage weisen numerisch einen positiven Wert aufihBai Festlegung

sollte auch berlcksichtigt werden, dass konsistente und einheitliche Ansatze fir
vergleichbare Umstande tickelt werden muissen. Zu diesem Zweck kénnten
ReferenzProzentsatze und Obergrenzen als Annahmen fir die Bewertung von
Abweichungen herangezogen werden, doch sollten diese nicht vom eigentlichen Ziel
ablenken, die fur das betreffende VersicheruogerRickversicherungsunternehmen
angemessenen Aufschlage zu bestimmen.

Fur die Zwecke der Anwendung des ArtikéB8 AbsatZ der Richtlinie
2009/138/EG sollte die EIOPA bei der Entscheidung, ob aul3ergewothnliche widrige
Umstinde vorliegen, die sich auf Versiberungs oder Rickversicherungsunternehmen
mit einem wesentlichen Anteil am Markt oder an den betroffenen Geschaftsbereichen
auswirken, alle auf Ebene des betroffenen Markts oder Gesti®iftchsrelevanten
Faktoren berlcksichtigen, wozu auch die in didé&rordnung genannten zéhlen.

Fur die Zwecke der Anwendung des ArtikéB8 Absatz sollte die Aufsichtsbehdrde

bei der Entscheidung, ob die Frist fir die Wiederherstellung gesunder
Finanzverhaltnisse verlangert werden sollte, und bei der Festlegumpderdieser
Verlangerundur ein bestimmtes Versicherungsder Rickversicherungsunternehmen
vorbehaltlich der in Artikell38 Absatz festgelegten Hochstdauer von sieben Jahren
alle relevanten unternehmensspezifischen Faktoren berticksichtigen, woalieairch
dieser Verordnung genannten zahlen.

Nach der Richtlinie 2009/138/EG missen Versicherungsund
Ruckversicherungsunternehmen Informationen dber ihre Solvabilitat und Finanzlage
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veroffentlichen. Um unionsweit vergleichbare Marktbedingungen sowie ngsbas
funktionierende Versicherungsind Rickversicherungsmarkte zu gewdahrleisten und
die wirksame Integration der Versicherungsind RuUckversicherungsmarkte
unionsweit zu erleichtern, sollten detaillierte und harmonisierte Anforderungen im
Hinblick darad festgelegt werden, welche Informationen zu veroéffentlichen sind und
auf welchem Wege dies zu geschehen hat.

Dem Grundsatz der Verhaltnismafigkemtsprechendsollten Versicherungsund
Ruckversicherungsunternehmen keine Informationen veroffentlichesemyidie fur
ihr Geschéft nicht relevant oder die nicht wesentlich sind.

Verweise auf  gleichwertige, im Rahmen anderer Rechtoder
Regulierungsanforderungen veroffentlichte Informationen sollten direkt zu den
betreffenden Informationen und nicht zu eingllgemeinen Dokument fuhren.

Gestatten die Aufsichtsbehorden einem Versicherungs oder
Ruckversicherungsunternehmen gemalR Ar@i&lAbsatzel und 2 der Richtlinie
2009/138/EG, von der Veroffentlichung bestimmter Informationen abzusehen, sollte
diese Erlabnis nur so lange gelten, wie der Grund fir die Nichtveroffentlichung
fortbesteht.Erst wenn der betreffende Grund entféllt, haben Versicherubgs.
Ruckversicherungsunternehmen die betreffenden Informatiabesiesem Zeitpunkt

zu veroffentlichen.

Nachder Richtlinie 2009/138/EG mussen die Mitgliedstaaten gewahrleisten, dass die
Aufsichtsbehdrden befugt sind, alle fir Aufsichtszwecke erforderlichen Informationen
zu verlangen. Einen wesentlichen Teil dieser Informationen sollten die den
Aufsichtsbehdrdenegelmaliig zu tbermittelnden Angaben bilden.

Um eine effektive Konvergenz des von den Aufsichtsbehdrden durchgefiihrten
aufsichtlichen Uberprufungsverfahrens zu gewahrleisten, sollten detaillierte und
harmonisierte Anforderungen im Hinblick darauf festgelewerden, welche
Informationen regelméafRig zu Ubermitteln sind und auf welchem Wege dies zu
geschehen hat.

Zu den Informationen, die die Versicherungsd Rickversicherungsunternehmen
den Aufsichtsbehtrden regelméalRig zu Ubermitteln haben, gehért dehtBeber
Solvabilitat und Finanzlage. Aul3erdem sollten sie den Aufsichtsbehoérden ihren
regelmafigeraufsichtlichenBericht vorlegen, der zusatzlich zu den im Bericht Uber
die Solvabilitdt und Finanzlage enthaltenen Informationen weitere flr
Aufsichtszwecke erforderliche Informationen enthélt. Im Interesse sowohl der
Versicherungs und Ruckversicherungsunternehmen als auch der Aufsichtsbehdrden
sollten diese beiden Berichte gleich aufgebaut sein.

Ausgehend von einer Risikobewertung des  Versicherung®oder
Ruckversicherungsunternehmens gemalR Ar®&l der Richtlinie 2009/138/EG
konnen die Aufsichtsbehérden die jahrliche Ubermittlung dieses regelméaRigen
Berichts verlangen. Ist dies nicht der Fall und Ubermittelt ein Versicheruuigs
Ruckversicherungsuntermmen den Aufsichtsbehdrden seinen regelmalligen Bericht
nur alle 3Jahre, sollte es die Aufsichtsbehdrden dennoch alljahrlich tber alle seit dem
letzten Berichtszeitraum eingetretenen wichtigen Entwicklungen unterrichten.

Den Aufsichtsbehérden sollten regei3ig quantitative und qualitative Informationen

in Form eines ausformulierten Berichts und quantitativVerlagen zur Kenntnis
gebracht oder Ubermittelt werden. Die im ausformulierten Bericht enthaltenen
Informationen sollten in den quantitativeviorgaben detaillierter ausgefihrt und

33 DE



DE

(115)

(116)

(117)

(118)

(119)

(120)

(121)

(122)

gegebenenfalls ergdnzt werden. Der Bericht und Warlagen sollten den
Aufsichtsbehdrden zusatzlich zu den im Bericht Uber Solvabilitat und Finanzlage
enthaltenen Informationen ausreichende Informationen verschaffen, daset iire
Aufgaben im Rahmen der Richtlinie 2009/138/EG erfullen konnen, fur die
Versicherungs und Ruckversicherungsunternehmen aber keine unnétige Belastung
mit sich bringen. Die vierteljahrlich zu Gbermittelnden quantitatiVerlagensollten

ein geringees Spektrum an Informationen abdecken als die jahrlich zu Gbermittelnden
quantitativervVorlagen

Dem Grundsatz der VerhéaltnismaRigkemtsprechendsollten Versicherungsund
Ruckversicherungsunternehmen oder Zweigniederlassungen ibri@n nicht zur
Ubermittlung von Informationen verpflichtet sein, die fir ihr Geschaft nicht relevant
oder die nicht wesentlich sind.

Die Kriterien und Methoden fir das aufsichtliche Uberprifungsverfahren sollten
offengelegt werden.Sie sollten die allgemeinen Instrumentend Mallnahmen
umfassen, mit denen die Aufsichtsbehdrden die Einhaltung der in A36k&bsatz22

der Richtlinie 2009/138/EG niedergelegten Anforderungen Uberprifen und beurteilen
und insbesondere die Angemessenheit des Risikomanagements von Versieherungs
und Rickversicherungsunternehmen sowie deren Widerstandsfahigkeit bei widrigen
Ereignissen oder Entwicklungen bewerten.

Die Offenlegung aggregierter statistischer Daten nach ABikélbsatZ2 Buchstabe

der Richtlinie 2009/138/EG soll allgemeine Infamonen uber die nationalen
Versicherungssektoren sowie Uber wichtige Tatigkeiten der Aufsichtsbehérden selbst
liefern. Die relevanten Informationen sollten Daten sowohl zu den quantitativen als
auchzu den qualitativen Anforderungen sowie aggregierteonate Daten in einer im
Zeitverlauf vergleichbaren Form umfassen.

Um die Vergleichbarkeit der aufsichtlichen Offenlegung zu gewéabhrleisten, sollte ein
Verzeichnis erstellt werden, in dem die wichtigsten Punkte des Aufsichtsrahmens
aufgefuhrt sind, zu denedie Aufsichtsbehdérden mindestens aggregierte Daten
offenlegen missen.

Um zu gewahrleisten, dass die Vermodgensweditger Zweckgesellschaft deren
aggregiertes maximales Risiko decken oder Ubersteigen, sollte die Exporaareng
Zweckgesellschaft stets ¢gpenzt sein.

Ubernimmt eine Zweckgesellschaft Risiken von mehr als einem Versicheaoteys
Ruckversicherungsunternehmen, sollte sie jederzeit vor Liquidationsverfadieren
anderen Versicherungder Ruckversicherungsunternehmen, die Risiken auf sie
Ubetragen haben, geschiitzt sein.

Bei der Bewertung der fachlichen Qualifikation und personlichen Zuverlassigkeit der
Anteilseigner oder Gesellschafter, die eine qualifizierte Beteiligung eser
Zweckgesellschaft halten, und der Personen, die die Zweclspésdt tatsachlich
leiten, sollten gegebenenfalls fiir Versicherungad Rickversicherungsunternehmen
geltende ahnliche Anforderungen bertcksichtigt werden.

Die Risikolibertragungrom Versicherungsoder Ruckversicherungsunternehmen auf
die Zweckgesellsdft und von der Zweckgesellschaft auf die Kapitalgeber fir
Schuldtitel oder Finanzierungen sollte nicht mit Geschéften einhergehen, die eine
effektive Risikaibertragungunterlaufen kdnnten, wieetwa einem vertragliche
Anspruch auf Aufrechnung oder Nebersiabarungen, die digotenziellen oder
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tatséachliche Verluste, die der Zweckgesellschaft durch den Risikotransfer auf die
Kapitalgeber fur Schuldtitel oder Finanzierungen entstehen, verrisgkem

Um zu gewabhrleisten, dass die Einbeziehung kunftigehluhgen @ effektive
Risikolbertragungvom Versicherungsoder Rickversicherungsunternehmen auf die
Zweckgesellschaft nicht unterlauft, sollten ausbleibende Zahlungen sich nicht
nachteilig auf die Basiseigenmittel des Versicherungs oder
Ruckversicherungunternehmens auswirken. Bei der Feststellung, dass dies bei
keinem Szenario mdglich ist, sollte das Unternehmen alle in den vertraglichen
Vereinbarungen erwogenen Szenarien sowie alle anderen Szenarien beriicksichtigen,
es sei denn, deren Eintritt ist allanwahrscheinlich.

Nach Artikel220 der Richtlinie 2009/138/EG ist die Solvabilitat der Gruppe nach
Methodel (d.h. auf der Grundlage des konsolidierten Abschlusses) zu berechnen, es
sei denn deren ausschlie3liche Anwendung ware unangemessen. Wenn diee fu
Gruppenaufsicht zustandige Behorde bewertet, ob anstelle von Médtfiodder in
Kombination mit dieser Methode2 (Abzugs und Aggregationsmethode) angewandt
werden sollte, beriicksichtigt sie dabei eine Reihe harmonisierter relevanter Kriterien.
Eines dieser Kriterien besteht darin, ob die Anwendung der Methodgt
Ubermaiigem Aufwand verbunden ware und Art, Umfang und Komplexitat der
Risiken der Gruppe so geartet sind, dass die Anwendung der Me&hkeieen
wesentlicken Einfluss auf die Ergebrése der Berechnung der Gruppensolvabilitat
hatte. Um fur diese Zwecke festzustellen, ob die Anwendung der MeZhdde
Ergebnisse der Berechnung der Gruppensolvabilitat wesentlich beeinflussen wiirde,
sollte die Method® anhand der nach der Richtlinie 208B/EG ermittelten
aggregierten anrechnungsfahigen Eigenmittel der Gruppe und aggregierten
Solvenzkapitalanforderungen fur die Gruppe mit der Mettioded nicht mit den als
gleichwertig geltenden Solvabilitatsanforderungen von Drittlandern verglichen
werden.

Um in Fallen, in denen eine Gruppe Uuber verbundene Versicheruwuagr
Ruckversicherungsunternehmen in Drittlandern verfigt und die Kommission
delegierte Rechtsakte nach Artilgd7 Absatzel oder 5 der Richtlinie 2009/138/EG
erlassen hat, in denenediGleichwertigkeit oder vorlaufige Gleichwertigkeit der
Solvabilitatsvorschriften dieser Drittlander festgestellt wird, in diesen Drittlandern
gleiche Wettbewerbsbedingungen zu gewahrleisten, sollte die Aufsichtsbehérde bei
der Entscheidung, ob Methode(Abzug und Aggregation) anstelle von oder in
Kombination mit Methodd (Konsolidierung) angewandt werden sollte, dieser
Erwagung Vorrang einraumen.

Sind die Aufsichtsbehorden der Auffassung, dass bestimmte Eigenmittel, die auf die
Solvenzkapitalanforderung eines verbundenen Versicherungs oder
Ruckversicherungsunternehmens angerechnet werden konnen, effektiv nicht zur
Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung der Gruppe bereitgestellt werden kénnen,
dirfen diese der Richtlinie 2009/138/EG zufolge nur insoweitlie Berechnung
einbezogen werden, als sie zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung des
verbundenen Unternehmens zuldssig sihd.diesem Zusammenhang sollten die
Aufsichtsbehdrden bei der Bewertung, ob bestimmte Eigenmittel eines verbundenen
Unterneimens fir die Gruppe effektiv nicht bereitgestellt werden konnen, ihre
Entscheidung darauf stitzen, ob Beschrédnkungen bestehen, die sich entweder auf die
Fungibilitat der betreffenden Eigenmittelbestandteileh(dob sie dem Ausgleich
bestimmter Verluste orbehalten sind) oder auf deren Ubertragbarkeith.(dob
signifikante Hindernisse flir die Verschiebung von Eigenmittelbestandteilen von einem
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Unternehmen auf das andere bestelmswirken Bei dieser Bewertung sollten die
Aufsichtsbehdrden besonders alie etwaigen Minderheitsbeteiligungen achten, die

in den zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung eines Tochterunternehmens
eines Versicherungs  oder Ruckversicherungsunternehmens, eines
Drittlandsversicherungs oder -rickversicherungsunternehmens, egin
Versicherungsholdinggesellschaft oder einer gemischten Finanzholdinggesellschaft
anrechnungsfahigen Eigenmitteln enthalten sind.

Um zu gewabhrleisten, dass die Versicherungsnehmensgruchsberechtigteder
Versicherungs und RuUckversicherungsuntermeén einer Gruppe im Falle der
Liquidation eines der Gruppenaufsicht unterliegenden Unternehmens angemessen
geschutzt  sind, sollten  von  Versicherungsholdinggesellschaften und
zwischengeschalteten Versicherungsholdinggesellschaften innerhalb der Gruppe
emitterte Eigenmittelbestandteile nur dann als unbelastet gelten, wenn die auf diese
Eigenmittelbestandteile bezogenen Forderungen gegentber den Forderungen
samtlicher Versicherungsnehmer uAdispruchsberechtigteder zu dieser Gruppe
gehdrenden Versicherungmd Rickversicherungsunternehmen nachrangig sind.

Fir die Behandlung von Zweckgesellschaften sollten angemessene Regelungen auf
Gruppenebene festgelegt werden. Dabei sollten Zweckgesellschaften im Sinne der
Richtlinie 2009/138/EG, die entweder die dorstéelegten Anforderungen erfillen

oder von der Aufsichtsbehdrde eines Drittlands reguliert werden und gleichwertige
Anforderungen erfullen, nicht voll konsolidiert werden.

Bei der Berechnung des besten Schatzwerts fur die versicherungstechnischen
Ruckstelungen auf Gruppenebene nach Methbd®erechnung auf der Grundlage

des konsolidierten Abschlusses) sollte die Annahme zugrunde gelegt werden, dass die
Summe aus dem besten Schatzwert fir die beteiligten Versicheraugs
Ruckversicherungsunternehmen weid proportionaler Anteil des besten Schatzwerts

fur deren verbundene Unternehmen, jeweils bereinigt um gruppeninterne
Transaktionen, anndhernd dem Betrag entspricht, der sich bei Berechnung des besten
Schéatzwerts fur die konsolidierten Versicherungs und
Ruckversicherungsverpflichtungen auf Gruppenebene gemal den Artikdis 86

der Richtlinie 2009/138/EG ergébe. Insbesondere wenn bei dieser Berechnung die
besten Schatzwerte von Drittlandsversicherunger-riickversicherungsunternehmen
verwendet weren, sollten diese Schatzwerte nach den genannten Artikeln bewertet
werden.

Bei der Berechnung der Risikomarge der versicherungstechnischen Riuckstellungen
auf Gruppenebene nach Methdd@erechnung auf der Grundlage des konsolidierten
Abschlusses) solltdie Annahme zugrunde gelegt werden, dass die Ubertragung der
Versicherungs und Ruckversicherungsverpflichtungen der Gruppe fur jedes
Versicherungsoder Ruckversicherungsunternehmen der Gruppe getrennt erfolgt und
dass die Risikomarge keine Diversifiziagy zwischen den Risiken dieser
Unternehmen gestattet. Bei den in Artik8l Absatz wund 5 der
Richtlinie 2009/138/EG genannten Unternehmen sollte sich die Berechnung auf die
Annahme stitzen, dass die Ubertragung des Portfolios Versicherungsverpfliohtunge
fur die Lebensund die Nichtlebensversicherung getrennt erfolgt.

Gruppen konnen beantragen, fir die Berechnung der Kkonsolidierten
Solvenzkapitalanforderung der Gruppe zwei Arten interner Modelle zu verwenden.
Wenn ein internes Modell ausschliel3lich z&erechnung der konsolidierten

Solvenzkapitalanforderung der Gruppe und nicht zur Berechnung der
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Solvenzkapitalanforderung eines verbundenen Versicherungsoder
Ruckversicherungsunternehmens der Gruppe verwendet wird, sollte RBkeler
Richtlinie 2009138/EG gelten. In diesem Zusammenhang ist zu gewahrleisten, dass
die Genehmigung eines ausschliel3lich fir die Berechnung der konsolidierten
Solvenzkapitalanforderung der Gruppe verwendeten internen Modells von der fur die
Gruppenaufsicht zustandigen Behé&id Einklang mit den Bestimmungen erteilt wird,

die in dieser Richtlire fur das Verfahren zur Genehmigung der auf Ebene des
Einzelunternehmens verwendeten internen Modelle niedergelegt sind, wozu auch der
in Artikel 114 Absat2 der Richtlinie genannteudchfihrungsrechtsakt zahlt. Um die
Zusammenarbeit innerhalb des Kollegiums der Aufsichtsbehdrden zu fordern, ist
festzulegen, wie die fiur die Gruppenaufsicht zustdndige Behdrde die anderen
Aufsichtsbehdrden in ihre Entscheidung tber den Antrag einbezelitn

Wenn eine Gruppe beantragt, die konsolidierte Solvenzkapitalanforderung fur die
Gruppe sowie die Solvenzkapitalanforderung fir ein verbundenes Versichesdegs
Ruckversicherungsunternehmen der Gruppe nach ein und demselben internen Modell
zu berechnen, sollte Artike231 der Richtlinie 2009/138/EG gelten. Um zu
gewahrleisten, dass die fur die Gruppenaufsicht zustandige Behdrde und die anderen
betroffenen Aufsichtsbehdrden effektiv. zusammenarbeiten und eine fundierte
gemeinsame Entscheidung daed treffen, ob die Verwendung dieses internen
Modells gestattet werden sollte, sind in diesem Zusammenhang Bestimmungen fur die
notwendige Dokumentation und das Verfahren fir die gemeinsame Entscheidung tber
den Antrag festzulegen.

Eine aufgrund von Arti&l 230 der Richtlinie 2009/138/EG erteilte Genehmigung
eines ausschlie3lich zur Berechnung der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fir
die Gruppe verwendeten internen Modells sollte keinen Einfluss auf etwaige kinftige
Genehmigungen nach ArtikBB1 deser Richtlinie haben. So sollte insbesondere jeder
Antrag, die konsolidierte Solvenzkapitalanforderung fur die Gruppe samt der
Solvenzkapitalanforderung  fur  ein  verbundenes  Versicherungsder
Ruckversicherungsunternehmen innerhalb der Gruppe nach eeeaits nach
Artikel 230 der Richtlinie2009/138/EG genehmigten internen Modell berechnen zu
dirfen, dem in ArtikeR31 der genannten Richtlinie festgelegten Verfahren folgen.

Gruppen sollten die Erlaubnis zur Verwendung eines internen Partialmodells zur
Berechnung der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fur die Gruppe beantragen,
wenn nur einige der verbundenen Unternehmen in das interne Modell fur die Gruppe
einbezogen werden; ein solcher Antrag kann auch fur den in Atdi2eAbsat2 der
Richtlinie 2009/138/EG dargelegten begrenz@&eltungbereich gestellt werden oder

fur eine Kombination aus beidem.

Damit ein ausschlief3lich zur Berechnung der konsolidierten
Solvenzkapitalanforderung der Gruppe verwendetes internes Modell auf breiter Front
im GovernanceSystem der Gruppe eingesetzt werden und darin eine wichtige Rolle
spielen kann, sollten die Versicherungsd Ruckversicherungsunternehmen, deren
Geschaft ganz oder teilweise in das interne Modell einbezogen wird, von den
Ergebnissen dieses inten Modells Gebrauch machen. Die Anforderungen des
Praxistests sollten diese Unternehmen dabei nicht in gleicher Weise erfillen missen
wie bei Verwendung dieses internen Modells zur Berechnung ihrer
Solvenzkapitalanforderung. Den Praxistest sollten diesterbdehmen nur in Bezug

auf die Ergebnisse dieses internen Modells und fir die Zwecke einer gruppenweit
konsistenten Umsetzung der Risikonmanagememid internen Kontrollsysteme
bestehen mussen.
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(141)

Um bei Gruppen mit zentralisiertem Risikomanagement eimgmabnisierte
Uberwachung der Gruppensolvabilitit zu gewahrleisten, sollten die fir die
Gruppenaufsicht zustandige Behoérde und die anderen betroffenen Aufsichtsbehérden
bei der Bewertung, ob die in ArtikBB6 der Richtlinie 2009/138/EG genannten
Bedingunge erfullt sind, eine Reihe harmonisierter relevanter Kriterien
bertcksichtigen.

Um bei der Beaufsichtigung von Tochterunternehmen eines Versicheradgs
Ruckversicherungsunternehmens  in  einer  Gruppe mit  zentralisiertem
Risikomanagement eine effizierd&isammenarbeit im Sinne der Artikel 237 bis 243
der Richtlinie 2009/138/EG zu erreichen, miussen die von den Aufsichtsbehérden bei
der Beaufsichtigung solcher Versicherungs und
Ruckversicherungstochterunternehmerinzuhaltenden Verfahren harmonisiert
werden.

Um klar zu bestimmen, wann eine Krisensituation im Sinne von A2iB@/Absat2

der Richtlinie 2009/138/EG vorliegt, sollte die Aufsichtsbehorde, die das
Tochterunternehmen des Versicherungsder Rickversicherungsunternehmens,
dessen Finanzlage sickerschlechtert, zugelassen hat, eine Reihe harmonisierter
Kriterien berlcksichtigen.

Das Kollegium der Aufsichtsbehorden sollte eine standige Plattform fir die
Koordinierung zwischen den Aufsichtsbehérden sein, eine gemeinsame Einschatzung
des Risikoprofs der Gruppe und deren verbundener Unternehmen fordern und auf
eine effizientere und wirkungsvollere risikosensitive Aufsicht sowohl auf Grugen

auch auf Einzelunternehmensebene hinarbeiten. Um eine reibungslose Funktionsweise
des Kollegiums zu gewdkisten, missen in diesem Zusammenhang die Kriterien
festgelegt werden, anhand deren zu beurteilen ist, ob eine Zweigniederlassung als
bedeutend anzusehen und diedi@&zustandige Aufsichtsbehérde somit am Kollegium

zu beteiligen ist. Zur Forderung kaemngenter Aufsichtspraktiken ist es auch von
grundlegender Bedeutung, die fir die Koardiung der Beaufsichtigung von
Versicherungs und Rickversicherungsgruppen geltenden Anforderungen zu
harmonisieren.

Nach der Richtlinie 2009/138/EG mussen beteiligteersitherungs und
Ruckversicherungsunternehmen, Versicherungsholdinggesellschaften und gemischte
Finanzholdinggesellschaften Informationen Uber Solvabilitat und Finanzlage der
Gruppe verdffentlichen. Die Ritimie gestattet ihnen aber auch, einen einzigen
Bericht Uber Solvabilitat und Finanzlage vorzulegen, der sowohl die betreffenden
Informationen fir die Gruppe als auch die Informationen Uber Solvabilitdt und
Finanzlage der einzelnen Tochterunternehmen enthélt. Diese Regelung soll
gewahrleisten, dass @ressierte Kreise angemessen Uber die Solvabilitdt und
Finanzlage von Versicherungund Ruckversicherungsgruppen informiert sind,
verringert aber gleichzeitig den Aufwand, der damit fiir solche Gruppen verbunden ist,
auf ein angemessese Mal3. Unabhangig dan, ob Versicherungs und
Ruckversicherungsgruppen von der Moglichkeit, einen einzigen Bericht Uber
Solvabilitat und Finanzlage vorzulegen, Gebrauch machen, sollten die fur die
Vero6ffentlichung geltenden Anforderungen harmonisiert werden.

Damit sich die afsichtlichen Uberprufungsverfahren der fir die Gruppe zustandigen
Aufsichtsbehdrden einander tatsachlich annahern, sollten im Hinblick auf die von
Versicherungs und  Rickversicherungsgruppen regelméRig vorzulegenden
Informationen detaillierte und harmomge Anforderungen festgelegt werden. Diese

38 DE



DE

(142)

(143)

(144)

(145)

(146)

(247)

Anforderungen sollten auch den Informationsaustausch innerhalb  von
Aufsichtskollegien erleichtern und weitestmdéglich darauf abzielen, den damit fur
solche Versicherungsund Rickversicherungsgruppen verbundemarfwand so
gering wie moglich zu halten.

Die nach den Artikeld72, 227 und 260 der Richtlinie 2009/138/EG vorzunehmende
Bewertung, ob das Solvabilitatsder Aufsichtssystem eines Drittlands dem in Titel
bzw. Titellll der genannten Richtlinie niederggten System gleichwertig ist, sollte
ein kontinuierlicher Prozess sein und mit dem Ziel durchgefiihrt werden
sicherzustellen, dass das Solvabiltasler Aufsichtssystem des Drittlands fir die
Versicherungsnehmer umchspruchsberechtigtemachweislich eian dem System der
Richtlinie gleichwertigen Schutz bietet.

Die nach den Artikeld72, 227 und 260 der Richtlinie 2009/138/EG vorzunehmende
Bewertung, ob das Solvabilitatsder Aufsichtssystem eines Drittlands dem in Titel
bzw. Titellll der genannten Rhtlinie niedergelegten System gleichwertig ist, sollte
anhand der Kriterien erfolgen, die fir ArtikEl2 in Artikel378, fur Artikel227 in
Artikel 379 und fur Artike260 in Artikel 380 dieser Verordnung festgelegt sind.

Bei der Feststellung, ob die ibaler Bewertung der Gleichwertigkeit eines
Drittlandsystems zu bertcksichtigenden Kriterien erflllt sind, sollte die Substanz der
Rechtsvorschriften oder anderen im Solvabilitatsder Aufsichtssystem des
betreffenden Drittlands geltenden Anforderungenisadie Art und Weise, wie diese
Rechtsvorschriften und Anforderungen umgesetzt und angewandt werden, und die
Praktiken der Aufsichtsbehdrden in dem betreffenden Drittland zugrunde gelegt
werden. Bei dieser Feststellung sollte auch berucksichtigt werdemwsit die
Aufsichtsbehorden  des  betreffenden  Drittlands nach dem in  der
Richtlinie 2009/138/EG niedergelegten Grundsatz der Verhaltnismagigkeit verfahren.

Um zu gewahrleisten, dass eine positive Entscheidung Uber die Gleichwertigkeit im
Sinne von Artikell72 Absitze 2 und3 der Richtlinie 2009/138/EG sowie Artik2ll1l
dieser Verordnung das vorrangige Ziel der Regulierung und Beaufsichtigung des
Versicherungsund Ruckversicherungsgewerbeshdden angemessenen Schutz der
Versicherungsnehmer und Ansprsbbrechtigten, nicht untergrabt, sollten die
Kriterien fUr die Bewertung der Gleichwertigkeit nach Artik&2 der genannten
Richtlinie die in Titell Uber die allgemeinen Vorschriften fur die Aufnahme und die
Ausibung der Tatigkeiten der Ruckversicherumgedergelegten Grundsatze
einschlie3en.

Um zu gewahrleisten, dass die Beriicksichtigung der Solvenzkapitalanforderung und
der anrechnungsfahigen Eigenmittel, die von einem Drittland festgelegt wurden, bei
der Bestimmung der Gruppensolvabilitatt im Rahmen WNesthode2 zu einer
gleichwertigen Bestimmung der Gruppensolvabilitat fihrt wie bei Zugrundelegung der
Anforderungen der Richtlinie 2009/138/EG, sollten die Kriterien fur die Bewertung
der Gleichwertigkeit nach Artikél27 der genannten Richtlinie die Gdsatze
einschlieen, die in TitélKapitel VI beziglich der Vorschriften fur die Bewertung

der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, der versicherungstechnischen
Ruckstellungen, der  Eigenmittel, der  Solvenzkapitalanforderung,  der
Mindestkapitalanforderungnd der Anlagevorschriften niedergelegt sind.

Um zu gewahrleisten, dass die Freistellung einer Gruppe von der Gruppenaufsicht auf
Unionsebene die grundlegende Funktion, die der Gruppenaufsicht nach der Richtlinie
2009/138/EG zukommt, nicht untergrébt|ltem die Kriterien flr die Bewertung der
Gleichwertigkeit im Rahmen von Artik@60 der genannten Richtlinie die in Titdl
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Uber die Beaufsichtigung der Versicherungsd Ruckversicherungsunternehmen
einer Gruppe niedergelegten Grundsétze einschliel3en.

Die Aufsichtsbehérden der Mitgliedstaaten und die Aufsichtsbehérden von
Drittlandern, deren System fur gleichwertig befunden wurde oder fur die in Bezug auf
die Gleichwertigkeit eine Ubergangsregelung gilt, sollten zusammenarbeiten und
Informationen austuschen, um zu gewahrleisten, dass die Risiken und die Solvabilitat
der Gruppe von beiden Seiten gleich eingeschatzt werden.

Um zu gewahrleisten, dass die Aufsichtsbehdrden untereinander Informationen
austauschen konnen, sollten die Aufsichtsbehdrderbvititindern, deren System fur
gleichwertig befunden wurde oder fur die in Bezug auf die Gleichwertigkeit eine
Ubergangsregelung gilt, der beruflichen Geheimhaltungspflicht unterliegen.

Um zu gewahrleisten, dass die Standardformel auch weitethirerhaftdie in

Artikel 101 Absatze und3 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegten Anforderungen
erfullt, wird die Kommission die Methoden, Annahmen und Standardparameter, die
bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung nach der Standardformel zugrunde
gelegt werden, Uberprifen, was insbesondere fir die Methoden, Annahmen und
Standardparameter, die bei dem in TiteKapitelV Abschnitté dargelegten
Marktrisikomodul zugrunde gelegt werden, gilt, und dabei auch die Standardparameter
fur festverzinsliche Wertgaere und langfristige Infrastrukturen, die in Anhang Il
dargelegten Standardparameter fur das Pramiemd Rickstellungsrisiko die
Standardparameter fur das Sterblichkeitsrisilkowie die Untergruppe der
Standardparameter, die durch die in Artikel 218agmten unternehmensspezifischen
Parameter ersetzt werden konnen, und die in Artikel 220 genannten standardisierten
Methoden zur Berechnung dieser Parameter einer Uberprifung unterziehen. Diese
Uberprufung sollte sich die Erfahrungen zunutze machen, di¥@lisicherungsund
Ruckversicherungsunternehmen in der Ubergangsphase und in den ersten Jahren der
Anwendung dieser delegierten Rechtsakte sammeln, und bis Dezember 2018
durchgefuhrt werden

Um die Rechtssicherheit im Hinblick darauf zu erhéhen, welchtsightsregelung
wahrend der in ArtikeBO8a der Richtlinie 2009/138/EG vorgesehenen, am
1.April 2015 beginnenden Phase der schrittweisen Einfihrung gilt, sollte
gewahrleistet werden, dass diese Verordnung so schnell wie mdglithawoh Tag
nach ihrer \éroffentlichung im Amtsblatt der Européischen Union, in Kraft tritt

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:
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TITEL |
BEWERTUNG UND RISIKOSENSITIVE
EIGENKAPITALANFORDERU NGEN (SAULE 1), VERBESSERTE
GOVERNANCE (SAULE Il ) UND ERHOHTE TRANSPARENZ
(SAULE 1l

KAPITEL |
ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

ABSCHNITT 1
BEGRIFFSBESTIMMUNGEN UND ALLGEMEINE GRUNDSATZE

Artikel 1
Begriffsbestimmungen

Fur die Zwecke dieser Verordnung bezeichnet der Ausdruck

1. Aal ternative Bewertungsmet hodeni5 dBrewer t u
Richtinie 2009/138/EG in Einklang stehemnd die fir gleiche oder &hnliche
Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten nicht ndre notierten Marktpreise
heranziehen;

2. ASzenarioanal yseif di e Anal yse derr Auswi
Ereignisse;
3. AKr ankiecnhveerrusngsver pflichtungif ei ne Ver si

oder beide der folgenden Leistungen abdeckt:

i) medizinische Behandlung oder Pflege, einschlie3lich medizinischer Vorsorge
oder Heilbehandlung odepflege aufgrund von Krankheit, Unfallpvaliditat
oder Gebrechlichkeit, oder Erstattung der durch eine solche Behandlung oder
Pflege verursachten Kosten

ii)  Erstattung der durch Krankheit, Unfall, Invaliditit oder Gebrechlichkeit
verursachten Kosten;

4. AKrankenkostenver si nd ®arsicimegusgsverpflichtuhg, di@t un g |
die unter Numme8 Ziffer i genannten Leistungen oder die dort genannte Erstattung
abdeckt;

5. AEi nkoemsaters si cherungsverpflichtungh ei ne

die die unter Numme3 Zifferii genannte Kostenstattung abdeckt, die unter
Nummer3 Ziffer i genannte Kostenerstattung aber ausschlief3t;

6. AArbeitsunfallversicherungsverpflichtungi

unter NummeB Zifferni und ii genannten Leistungen oder die dort genannte
Erstatuing abdeckt und nur Dbei Arbeitsunfallen, Betriebsunfallen und
Berufskrankheiten besteht;

7. AR¢ckversicherungsverpflichtung i m Ber e

Ruckversicherungsverpflichtung, die aus einer zugesagten Ruckversicherung fur
Krankenversicheingsverpflichtungen erwachst;
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

AR¢ckversicherungsverpflichtung im Berei
Ruckversicherungsverpflichtung, die aus einer zugesagten Ruckversicherung fur
Krankenkostenversicherungsverpflichtungen erwachst;

AR ¢ ¢ k v e gsverpilicheimguim Bereich der Einkommensaty er si cher ung
eine Rickversicherungsverpflichtung, die aus einer zugesagten Ruckversicherung fir
Einkommensrsatxersicherungverpflichtungen erwachst;

AR¢ickversicherungsverpfli cahtlwreg si mh&reu®rg
Ruckversicherungsverpflichtung, die aus einer zugesagten Ruckversicherung fur
Arbeitsunfallversicherungsverpflichtungen erwachst;

Agebuchte Pr2mienfi die Pra2amien, die inne
Versicherungs oder Ruckersicherungsunternehmen zu zahlen sind, unabh&ngig
davon, ob diese Pramien sich ganz oder teilweise auf einen Versicheodegs
Rickversicherungsschutz in einem anderen Zeitraum beziehen;

Averdiente Pr2mienfi die Pr 2 méheungsoddri e si C
Ruckversicherungsunternehmen in einem bestimmten Zeitraum gedeckte Risiko
beziehen;

AR¢ckkaufia alle M°glichkei t Beendigungeinessr ol | st
Vertrags, einschlief3lich

i) einer Beendigung aus freien Sticken mit oderhwwe Zahlung eines
Ruckkaufwerts

i) eines Wechsels des Versicherungsder Ruckversicherungsunternehmens
durch den Versicherungsnehmer

iii) einer Beendigung wegen ausbleibender Pramienzahlungdes
Versicherungsnehmgr

ABeendi gungi ei nrags einéreRuskkaaf hemen werttpsen éerfal,
eine Beitragsfreistellung eines Vertrags, automatische
Unverfallbarkeitsbestimmungen oder die Ausibung sonstiger Beendigungsoptionen
oder die Nichtausibung von Fortfiihrungsoptionen;

ABeendi gungs op esetdichenn idbder avertraglichery Rechte der
Versicherungsnehmer, Versicherungsschutz ganz oder teilweisebeeanden
zurickzukaufen, herabzusetzen, einzuschrénken oder ruhen zu lassen oder den
Versicherungsvertrag zu stornieren;

AFortf ¢hr ungs o psetilichene mder vartrapliehen gRechte der
Versicherungsnehmer, Versicherungsder Ruckversicherungsschutz ganz oder
teilweise zu begrinden, zu verlangern, zu erhéhen, zu erweitern oder
wiederaufzunehmen;

ADeckungsumfang eines i ndeer deedem Mordea | | s i
Modell zugrunde liegenden Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose berlcksichtigt
sind;

~

AGeltungsbereich eines internen Modell si
zugelassen ist; der Geltungsbereich eines internen Modellsaadhl die in der
Standardformel flr die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung bertcksichtigten
Risiken als auch die dort nicht berticksichtigten Risiken umfassen;
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19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

AAnl age in ein handel bares Wertpapier

gebinddl e n , verbrieften Krediten basi erti

Risikoposition in einer Verbriefung im Sinne von ArtikeAbsatzl Nummer61 der
Verordnung (EU) Nr575/2013 des Europaischen Parlaments und des'Rates
AWi eder ver br i ef Risikgppgitionsin eirero Wiéderverbriefeng im
Sinne von Artiked Absatzl Nummer63 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

AOriginatorid einen Or i ¢ iAbsazl Nummerl® deSi nne
Verordnung (EU) Nr575/2013;

ASponsorfi einen \8mp Artikeld rAbsatzin NuBrerlé eler
Verordnung (EU) Nr575/2013;

ATranchehd ei ne Tr anc h4e Absami NSmnrei7e derv o n
Verordnung (EU) Nr575/2013;

AZentral bankfd eine Zen tdrAbdatelaNurkmedénderSi nn e

Verordnung EU) Nr.575/2013;

ABasi sri si ko fbestdhs svenRdigsirchkdee Risildmisderungstechnik
abgedeckte Position nicht mit der Risikoposition des Versicherungs oder
Ruckversicherungsunternehmewsrespondiert

AFinanzsi cher heibeiaendn d&f Sicheringsgebar entwgdern ,

(&8 zum Zwecke der Besicherung oder anderweitigen Deckung einer
Verbindlichkeit dem Sicherungsnehmer die Sicherheit vollstandig tGbereignet

(b) oder dem Sicherungsnehmer bzw. zu dessen Gunsten ein Sicherungsrecht
einrdumt, woei das rechtliche Eigentum an der Sicherheit zum Zeitpunkt der
Bestellung beim Sicherungsgeber oder bei einem Treuh&nder verbleibt;

Aal |l e m° gl i chen Kombi nati onen aus zwe i
Elementen alle geordneten Paare aus den Elememtsar @iruppe;

AVersicherungspool i ei ne Ver ei n-baaerung,
Ruckversicherungsunternehmen tbereinkomrbestimmteVersicherungsrisiken in
einem genau festgelegten Verhéltnis zu teildie von den Mitgliedern des
Versicherungspals versicherten Parteien sind selbst keine Mitglieder des
Versicherungspools;

A P oFmrderung vom Ty das Ri si ko, d asodere i n
Ruckversicherungsunternehmen an einen Versicherungspool abtritt, dessen Mitglied
es nicht ist;

A P oFwmrderung vom TypB fi das Ri si ko, d asoderei n
Ruckversicherungsunternehmen an ein anderes Mitglied eines Versicherungspools
abtritt, dessen Mitglied es ist;

A P oFmrderung vom Ty fi das Ri si ko, d asoderei n
Ruckversicherungsunternekem das Mitglied eines Versicherungspools ist, an ein
anderes Versicherungsoder Ruckversicherungsunternehmen abtritt, das nicht
Mitglied dieses Versicherungspools ist;

Verordnung(EU) Nr. 5752013 des Europaischen Parlaments und des Rates26. Juni 2013 Uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr.6482012(ABI. L 176vom27.6.2013 S.1).
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32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

Atiefer Mar ktn ei nen Mar kt | an dem Tr an
Finanzinstumenten stattfinden konnen, ohne dass dies den Preis dieser Instrumente
wesentlich beeinflusst;

Al i quider Mar ktfi einen Markt, anodatem Fi
Verkauf rasch liquidiert werden konnen, ohne dass dies eine wesentliche
Preisandeing bewirkt;

Atransparente__r Mar ktn ei nen Mauné t , al
Preisinformationen fur die Offentlichkeit, insbesondere flir Versicherundsr
Ruckversicherungsunternehmen, rasch verfugbar sind;

Ak¢nftige !''berschussansehluesibeuned | Agyunge
Leistungen aul3er indexder fondsgebundend.eistungen aus Versicherungsder
Ruckversicherungsvertragen, die eines der folgenden Merkmale aufweisen:

(a) sie beruhen rechtlich oder vertraglich auf einem oder mehreren derdetgen
Ergebnisse:

i)  dem Ergebnis eines bestimmten Bestands an Vertragen, eines bestimmten
Typs von Vertragen oder eines einzelnen Vertrags;

i) den realisierten oder nicht realisierten Kapitalanlageertragen eines
bestimmten Portfolios von Vermdgenswerteie dom Versicherungs
oder Ruckversicherungsunternehmen gehalten werden;

iii) dem Gewinn oder Verlust des  Versicherungs oder
Ruckversicherungsunternehmens oder Sondervermégens, das den die
Leistungen begriindenden Vertrag ausstellt;

(b) sie basieren auf einer Deklaration des Versicherungs oder
Ruckversicherungsunternehmens, und der Zeitpunkt oder Betrag der
Leistungen liegt ganz oder teilweise in seinem Ermessen;

Aisikoloe Basi s zi niusikalosevZmskurve, idie & der gleichen Weise
abgeleitet wird we die bei der Berechnung des in Artikgl Absatz22 der Richtlinie
2009/138/EG genannten besten Schatzwerts zu verwendende maRgetikolese
Zinskurve, allerdings ohne Matchiwfnpassung, Volatilitdtsanpassung oder
voribergehende Anpassung der mafigebn risikolosen Zinskurve gemal
Artikel 308c der genannten Richtlinie;

AMat cAdjustmgntPor t f ol i of ein Port f oddeéro au e
Ruckversicherungsverpflichtungen, bei dem die Matclifingassung vorgenommen

wird, und das in Artikel7b AbsatzZl Buchstab@ der Richtlinie 2009/138/EG

genannte zugeordnete Vermogensportfolio;

AVerpflichtungen aus, dKr aufk eargleiehbadar c her u
versicherungstechnischer Basis betrieben werden wieLdeb ensver si cher
Krankenversicherungsverpflialmgen, die gemafll Artik&b Absatzl den flr
Lebensversicherungsverpflichtungen malgeblickaschaftsbereichemugeordnet

werden;

AVerpflichtungen aus, d#&r aufk eangleiehbaer c h e r u
versicherungstechnischer Basis betrieben werden wieSdiead enver si cher
Krankenversicherungsverpflichtungen, die gemalRl Artkel Absatzl den flr
Nichtlebensversicherungspflichten malfgeblich&eschéaftsbereicherzugeordnet

werden;
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40.

41.

42.

43.

44.

45.

AOrganismus f¢r gemeinsame Anl agenid eine
in Wertpapieren (OGAW) im Sinne von Artikel Absatz2 der Richtlinie
2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des?Rates einen alternativen
Investmentfonds (AIF) im Sinne von Artikél Absatzl Buchstabe der Richtlinie
2011/61/EU des EuropéaischBParlaments und des Rates

AHauptgeschaftsbereichi i n - Bedeu g a
Ruckversicherungsunternehmen ein  bestismt&nternehmenggment das
unabhangig von anderen Unternehmensteilen betrieben wird, innerhalb des
Unternehmens Uber eige@®verranceRessarcen undi Verfahren verflgt undit

Risiken einhergeht die in Relation zur Gesamtheit der Geschéftstatigkeiten des
Unternehmensgvesentlichsind,

AHauptgeschaftsbereichi i n B-e zadey auf
Ruckversicherungsgruppe ein bestimmSegment der Gruppe, das unabhéngig von
anderen Teilen der Gruppe betrieben wird, innerhalb der Gruppe Uber eigene
Governanceressourcen undverfahren verfugt und mit Risikesinhergehtdie in

Relation zur Gesamtheit der Geschaftstatigkeiten der Gruwegentlichsind; jede

zur Gruppe gehoérende juristische Person stellt einen Hauptgeschéftsbereich dar oder
setzt sich aus mehreren Hauptgeschaftsbereichen zusammen;

AVer wa-JManagegneato der Auf sichtsorgani in F2l|
Recht ein aus einem Managementund einem Aufsichtsorgan bestehendes
dualistisches System vorsieht, je nach Festlegung in der maf3geblichen nationalen
Rechtsvorschrift das Managemeatler das Aufsichtsorgan oder beide Organe oder

fur den Fall, dass die mal3geblichationale Rechtsvorschrift kein Organ nennt, das
Leitungsorgan;

Aaggregierte maxi mal e Ri si kopositionhi d
einschlieBlich der bei den Zweckgesellschaften mdglicherweise anfallenden
Aufwendungen und abzuglich der Aufwendungeire dlle folgenden Kriterien

erfullen:

(@) die Zweckgesellschaft hat das Recht, von dem Versicheruoger
Ruckversicherungsunternehmen, das Risiken auf die Zweckgesellschaft
Ubertragen hat, die Zahlung der Aufwendung zu verlangen;

(b) die Zweckgesellschaft musgedAufwendung nur und erst dann zahlen, wenn
sie von dem Versicherungeder Ruckversicherungsunternehmen, das Risiken
auf die Zweckgesellschaft Gbertragen hat, den entsprechenden Betrag erhalten
hat;

(c) das Versicherungsoder Ruckversicherungsunternehmeas dRisiken auf die
Zweckgesellschaft tGbertragen hat, betrachtet die Aufwendung nicht als Betrag,
der gemal Artikefil von der Zweckgesellschaft zuriickgefordert werden kann;

Abestehender-o¥er sRgb&vengs cherungsvertra
ode Rickversicherungsvertrag, fur den die damit einhergehenden Versicherungs
oder Rickversicherungsverpflichtungen erfasst sind,;

Richtlinie 200965EG des Europdischen Parlaments und des Rates vid@nluli 2009 zur
Koordinierung der Rechtsund Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABB02vom 17.11.2009 S.32).

Richtlinie 201¥61/EU des Européaischen Parlaments und des Rates 8oduni 2011 tber die
Verwalter alternativer Investmentfonds und zur Anderung der Richti208341/EG und200965/EG

und der Verordnungen (EG) Nt0602009und (EU) Nr.10952010(ABI. L 174vom1.7.2011, S.1).
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46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

Ader bei k ¢ eifkalkuletea r Wa P meea@ Gewi nnil den el
kunftiger Zahlungsstréme, die daraus restétie dass fur die Zukunft erwartete

Pramien fur bestehende Versicherungsd Ruckversicherungsvertragedie aber

ungeachtet der gesetzlichen oder vertraglichen Rechte des Versicherungsnehmers auf
Beendigung des Vertrags aus einem beliebigen Grund audder Hintritt des
versicherten Ereignisses maoglicherweise nicht gezahlt werdenin die
versicherungstechnischen Ruckstellungen aufgenommen werden;

AHypot hekenversicherungf ei ne Kreditvers
ihrer Hypothekendarlehen absiche

ATochterunternehmenfi ein TochZ2dbséatzelt er ne h
und?2 der Richtlinie 2013/34/EU einschlief3lich dessen Tochterunternehmen;

Averbundenes Unternehmenfi ein Tochterunt
dem eine Beteiligungeahalten wird, oder ein Unternehmen, das mit einem anderen
Unternehmen durch eine Beziehung gemald Artikel 22 Absatz 7 der Richtlinie
2013/34/EU verbunden ist;

Areguliertes Unternehmenfi ein Abeaufsic
Artikel 2 Nummer4d der Rchtlinie 2002/87/EG des Europaischen Parlaments und
des Rate's

Ani cht reguliertes Unt edNumhedaeriRichtlimed e s ni
2002/87/EG aufgefuhrte Unternehmen;

Anicht reguliertes Unt ernehmen, iedess Fi n.
Unternehmen, das eines oder mehrere der in AnhdegRichtlinie 2013/36/8 des
Européaischen Parlaments und des Ragemannten Finanzgeschéfte tatigt und bei

dem diese einen wesentlichen Teil seiner Geschéftstatigkeit insgesamt ausmachen;

AAnbée von Nebendienstleistungenfi ein ni
Haupttatigkeit im Besitz oder in der Verwaltung von Immobilien,Management

von Datenverarbeitungsdiensten, in Gesundhaitd Pflegedienstleistungen oder in

einer ahnlichen Tatigkt besteht, die im Verhaltnis zur Haupttatigkeit eines oder
mehrerer Versicherung®der Rickversicherungsunternehmen den Charakter einer
Nebentatigkeit hat;

AOGAWer wal tungsgesellschaftfiAi eine Ver wal
Artikel 2 Absatzl Buchsabeb der Richtlinie 2009/65/EG oder eine nach ArtiR@l

dieser Richtlinie zugelassene Investmentgesellschaft, sofern diese keine
Verwaltungsgesellschaft nach der genannten Richtlinie benannt hat;

AVerwalter alternativer | nv eltematient f ond
Investmentfonds im Sinne von Artikél Absatzl Buchstabd der Richtlinie
2011/61/EU;

Richtlinie 200287/EG des Européischen Parlaments und des Ratesl@obezember2002 tiber die
zuséatzliche Beaufsichtigung der Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen und Wertpapierfirmen eines
Finanzkonglomerats und zur Anderung der RichtlinE®239EWG, 79267EWG, 9249EWG,
92/96/EWG, 93/6/EWG und93/22/EWG des Rates und der Richtlinie&/78/EG und200012EG des
Européaischen Parlaments und des Rates (ABbY¥om 11.2.2003 S.1).

Richtlinie 201336/EU des Europdaischen Parlaments undRiges von?6. Juni2013lber den Zugang

zur Téatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen,
zur Anderung der Richtlinie200287/EG und zur Aufhebung der RichtlinieBO0648EG und
200649EG (ABI. L 176vom 27.6.2013 S.338).
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56.

57.

58.

AEinrichtungen der betrieblichen Alter s\
Artikel 6 Buchstabe derRichtlinie 2003/41/EG des Europaischen Parlaments un
des Rates

Ainl2andisches Versicherungsunt ernehmeni
Drittlands zugelassenes und beaufsichtigtes Unternehmen, das eine Zulassung als
Versicherungsunternehmen gemalf Artikélder Richtlinie 2009/138/EG bendétigen
wurde,wenn sich sein Sitz in der Union befande;

Ainl2a2ndisches R¢ckversicherungsunternehm
Drittlands zugelassenes und beaufsichtigtes Unternehmen, das eine Zulassung als
Ruckvesicherungsunternehmen gemald Artikél der Ricllinie 2009/138/EG

bendtigen wirde, wenn sich sein Sitz in der Union befande.

Artikel 2
Expertenmeinung

Wenn Versicherungs und Ruickversicherungsunternehmen im Hinblick auf
Vorschriften fur die Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, der
versidherungstechnischen Ruckstellungen, der Eigenmittel, der
Solvenzkapitalanforderung, der Mindestkapitalanforderung und der
Anlagevorschriften Annahmen treffen, so stiitzen sich diese auf das Fachwissen von
Personen, die hinsichtlich dérersicherungs oder Rickversicherungsgeschéft
inharenten Risiken Uber einschlagige Kenntnisse, Erfahrungen und Einblicke
verfligen.

Versicherungs und Ruckversicherungsunternehmen stellen unter gebihrender
Bertcksichtigung des Grundsatzes der VerhaltnismaRigkeit sicher,idassechen
Nutzer der betreffenden Annahmen Uber deren mal3geblichen Inhalt, ihren Grad an
Verlasslichkeit und deren Grenzen informiert werden. Dienstleister, an die
Funktionen oder Tatigkeiten ausgelagert wurden, werden zu diesem Zweck als
interne Nutzebetrachtet

ABSCHNITT 2
EXTERNE RATINGS

Artikel 3
Zuordnung von Ratings zu Bonitatsstufen

Die in Artikel 109a AbsatAd der Richtlinie 2009/138/EG genannte Skala von Bonitatsstufen
umfasst die Bonitatsstufen 0 bis 6.

Artikel 4
Allgemeine Anforderungen furedVerwendung von Ratings

Versicherungsoder Ruckversicherungsunternehmen dirfen ein externes Rating nur
dann fur die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung nach der Standardformel
verwenden, wenn es von einer externen Ratingagentur (ECAI) abgegeberomde

Richtlinie 200341/EG des Europaischen Parlaments und des Rates 3iduni 2003 Uber die
Tatigkeiten und die Beaufsichtigung von Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung (28. L
vom23.9.2003 S.10).
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einer solchen gemal der Verordnung (EG) 1060/2009 des Europaischen
Parlaments und des Raté®ernommen wurde.

Die Versicherungs oder Ruckversicherungsunternehmen benennen eine oder
mehrere ECAl,deren Ratingdei der Berechnung der Solvenzkafanforderung
nach der Standardformell verwenden sind

Ratings werden einheitlich und nicht selektiv verwendet.

Bei der Verwendung von Ratings erfullen die Versicherungsnd
Ruckversicherungsunternehmen alle folgenden Anforderungen:

(& wenn ein Versichemgs oder Ruckversicherungsunternehmen beschliel3t, die
von einer benannten ECAI ausgegebenen Ratings fir eine bestimmte
Positionsklasse heranzuziehen, verwendet es diese Ratings einheitlich fur alle
dieser Klassangehdrenden Positionen;

(b) wenn ein Versichings oder Ruckversicherungsunternehmen beschliel3t, die
von einer benannten ECAI ausgegebenen Ratings heranzuziehen, verwendet es
diese kontinuierlich und im Zeitverlauf einheitlich;

(c) ein Versicherungs oder Rickversicherungsunternehmen verwendet nur
Ratings einer benannten ECAI, die sdmtliche ihm zustehenden kapitdl
Zinsbetrége bertcksichtigen;

(d) liegt fur eine bewertete Position nur ein einziges Rating einer benannten ECAI
vor, wird dieses Rating zur Bestimmung der Eigenkapitalanforderungen fir
diese Bsition verwendet;

(e) liegen von zwei benannten ECAI Ratings vor und entsprechen diese
unterschiedlichen Parametern fir eine bewertete Position, so wird das Rating
verwendet, aus dem sich die héhere Eigenkapitalanforderung ergibt;

(H liegen fur eine bewertete Bidon mehr als zwei Ratings benannter ECAI vor,
so werden die beiden Ratings verwendet, aus denen sich die beiden niedrigsten
Eigenkapitalanforderungen ergebenweichen die beiden niedrigsten
Eigenkapitalanforderungen voneinander ab, so wird das Ratimgnéet, das
die hohere Eigenkapitalanforderung ergisimmen die beiden niedrigsten
Eigenkapitalanforderungen dberein, so wird das Rating verwendet, das diese
Eigenkapitalanforderung ergibt;

(g) soweit vorhanden, verwenden Versicherungs  und
Ruckversicherugsunternehmen sowohl in Auftrag gegebene als auch
unaufgefordert erstellte Ratings.

Ist eine Position Teil der grolReren oder komplexeren Risikopositionen des
Versicherungs oder Rickversicherungsunternehmens, so erstellt das Unternehmen
fur die Position s@ eigenes internes Rating und weigt &ositioneiner der sieben
Stufen auf einer Bonitatsbewertungsskala zu. Ergibt das eigene interne Rating eine
niedrigere Eigenkapitalanforderung als die Ratings benannter ECAI, so bleibt dieses
eigene interne Ratinigir die Zwecke dieser Verordnung unberucksichtigt.

Fir die Zwecke des Absatzs umfassen die groReren oder komplexeren
Risikopositionen eines Unternehmens auch die in Arfik&l AbsatZ3 genannten
Typ-2-Verbriefungspositionen und Wiederverbriefungsposiin.

Verordnung (EG) Nr10602009des Europaischen Parlaments und des Ratesléo8eptembe009
Uber Ratingagenturen (ABI. 802vom 17.11.2009 S.1).
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Artikel 5
Emittentenr und Emissionsratings

1. Liegt flir ein bestimmtes Emissionsprogramm oder eine bestimmte
Emissionsfazilitdt, zu dem/der die Risikoposition gehort, ein Rating vor, so wird
dieses Rating verwendet.

2. Wenn fur eine bestimmte Position kalirekt anwendbares Rating vorliegt, fr ein
bestimmtes Emissionsprogramm oder eine bestimmte Emissionsfazilitat, zu dem/der
die Risikoposition nicht gehort, aber ein Rating existiert oder flr den Emittenten ein
allgemeines Rating vorliegt, wird dieses iRgtverwendet, wenn es

(@) die gleiche oder eine hohere Eigenkapitalanforderung ergibt als ansonsten der
Fall und die fragliche Risikoposition im Verhaltnis zu dem betreffenden
Emissionsprogramm, der betreffenden Emissionsfazilitat delevorrangigen
unbesitierten Risikopositionen dieses Emittenten in jeder Hinsicht
gleichrangig oder nachrangig ist, oder

(b) die gleiche oder eine niedrigere Eigenkapitalanforderung ergibt als ansonsten
der Fall und die fragliche Risikoposition im Verhaltnis zu dem betreffenden
Emissionsprogramm, der betreffenden Emissionsfazilitat ddeworrangigen
unbesicherten Risikopositionen dieses Emittenten in jeder Hinsicht
gleichrangig oder vorrangig ist.

In allen anderen Fallen gehen die Versicherungs oder
Ruckversicherungsunternehmdavon aus, dass fur die Risikoposition kein Rating
einer benannten ECAI vorliegt.

3. Ratings fur Emittenten aus einer Unternehmensgruppe durfen nicht fur andere
Emittenten aus derselben Unternehmensgruppe verwendet werden.

Artikel 6
Doppeltes Rating fur Veriefungspositionen

Liegt fur eine Verbriefungsposition nur ein Rating einer benannten ECAI vor, so darf dieses
abweichend von Artiked Absatz4 Buchstabel nicht verwendet werden. Die
Eigenkapitalanforderungen fur diese Position ist abzuleitd® lage kin Rating einer
benannten ECAI vor.

KAPITEL Il
BEWERTUNG DER VERMOGENSWERTE UND VERBINDLICHKEITEN

Artikel 7
Der Bewertung zugrunde liegende Annahmen

Versicherungs und Riuckversicherungsunternehnmen bewerten Vermoégenswerte und
Verbindlichkeiten unter der Arahme der Unternehmensfortfihrung.

Artikel 8
Geltungsbereich

Die Artikel 9 bis 16 gelten fir den Ansatz und die Bewertung von Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten, bei denen es sich nicht um versicherungstechnische Rickstellungen
handelt.
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Artikel 9
Bewetungsmethoeni allgemeine Grundsatze

Versicherungs und Rickversicherungsunternehmenrfiassenvermogenswerte und
Verbindlichkeiten nach den von der Kommission gemald der Verordnung (EG)
Nr. 1606/2002 tUbernommendémternationalen Rechnungslegungsstandards

Versicherungsund RuckversicherungsunternehmeewertenVermogenswerte und
Verbindlichkeiten nach den von der Kommission gemafld der Verordnung (EG)
Nr. 1606/2002 Ubernommendnternationalen Rechnungslegungsstandasddern

die in diesen Standards entleakén Bewertungsmethoden mit dem in Artik&lder
Richtlinie 2009/138/EG dargelegten Bewertungsansatz in Einklang stehen. Lassen
diese Standards mehr als eine Bewertungsmethode zu, so wenden die Versicherungs
und Ruckversicherungsunternehmen nur Bewesgnmeghoden an, die mit Artikéb

der Richtlinie 2009/138/EG in Einklang stehen.

Stehen die Bewertungsmethoden, die in den von der Kommission gemal der
Verordnung (EG) Nr1606/2002 Ubernommenen Internationalen
Rechnungslegungsstandaetghalten sind, votiergehend oder auf Dauer nicht mit
dem in Artikel75 der Richtlinie 2009/138/EG dargelegten Bewertungsansatz in
Einklang, so wenden die Versicherungad Rickversicherungsunternehmen andere
Bewertungsmethoden an, die als mit Artik&l der Richtlinie 200038/EG in
Einklang stehend betrachtet werden.

Abweichend von den Absatzén und 2 koénnen Versicherunrgsund
Ruckversicherungsunternehmen insbesondere gemal dem in 2@tikdisatze8
und 4 der Richtlinie 2009/138/EG niedergelegten Grundsatz der VesnddiRligkeit
einen Vermogenswert oder eine Verbindlichkeit nach der gleichen Meghntadsen
und bewerten, die sie auch zur Erstellung des Jahomler konsolidierten
Abschlusses heranziehen, sofern

(a) die Bewertungsmethode mit Artikéb der Richtlinie 2009/38/EG in Einklang
steht;

(b) die Bewertungsmethode der Art, dem Umfang und der Komplexiténideien
Geschéfta des Unternehmengrbundenen Risikeangemessen ist;

(c) das Unternehmen diesen Vermégenswert oder diese Verbindlichkeit in seinem
Abschluss nicht ach den von der Kommission gemaf3 der Verordnung (EG)
Nr. 1606/2002 Ubernommenemnternationalen Rechnungslegungsstandards
bewertet.

(d) eine Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten nach den
Internationalen Rechnungslegungsstandéiidsias Unternehen mit Kosten
verbunden wére, die gemessen an seinen Verwaltungsaufwendungen insgesamt
unverhaltnismafig waren.

Einzelne  VermOgenswerte  werden von den  Versicherungsind
Ruckversicherungsunternehmen gesondert bewertet.

Einzelne  Verbindlichkeiten ~ werden  von den  Versicherungs und
Ruckversicherungsunternehmen gesondert bewertet.
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Artikel 10
Bewertungsmethodé Bewertungshierarchie

Bei der Bewertung von Vermdgenswerten werbindlichkeitengemal3Artikel 9
Absatzel, 2 und 3halten Versicherungsind Ruckvergherungsunternehmaetie in

den Abséatzen 2 bigdargelegte Bewertungshierarchie ein und beriicksichtigen dabei
die Merkmale des betreffenden Vermoégenswerts bzw. der betreffenden
Verbindlichkeit, die ein Marktteilnehmer bei der Preisbildung fur den
Vermogemswert bzw. die Verbindlichkeit am Bewertungsstichtag bertcksichtigen
wirde und die unter anderem den Zustand und Standort des Vermégenswerts/der
Verbindlichkeit sowie etwaige Verkaufs oder Nutzungsbeschrankungen
einschliel3en.

Versicherungsund Ruckversiserungsunternehmen bewerten Vermoégenswerte und
Verbindlichkeiten prinzipiell anhand der Marktpreise, die an aktiven Markten fur
identische Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten notiert sind.

Ist es nicht mdglich, die an aktiven Markten fur identische Veanégerte oder
Verbindlichkeiten notierten Marktpreise zu verwenden, so bewerten die
Versicherungs und Ruckversicherungsunternehmen die Vermoégenswerte und
Verbindlichkeiten anhand der Marktpreise, die an aktiven Markten flr &hnliche
Vermdgenswerte und Varlichkeiten notiert sind, und tragen Unterschieden durch
entsprechende Berichtigungen Rechnung. Diese Berichtigungen spiegeln die fur den
Vermogenswert oder die Verbindlichkeit typischen Faktoren wider, wozu alle
nachstehend genannten zéhlen:

(&) Zustand odr Standort des Vermdgenswerts oder der Verbindlichkeit;

(b) der Umfang, in dem sich Inputfaktoren auf Posten beziehen, die mit dem
Vermdgenswert oder d&ferbindlichkeitvergleichbar sind, und

(c) das Volumen oder Niveau der Aktivitaten in den Markten, in denen d
Inputfaktoren beobachtet werden.

Wenn Versicherungsund Riuckversicherungsunternehmen notierte Marktpreise
verwenden, stutzen sie sich dabei auf die Kriterien fur aktive Markte, die in den von
der Kommission nach der Verordnung (EG) N806/2002 Ubermamenen
Internationalen Rechnungslegungsstanddadmiert sind.

Sind die in AbsatZ genannten Kriterien nicht erfllt, greifen die Versicherugsl
Ruckversicherungsunternehmen auf alternative Bewertungsmethoden zuriick, sofern
in diesem Kapitel nichtanderes vorgesehen ist.

Wenn  Versicherungs und Ruckversicherungsunternehmen alternative
Bewertungsmethoden verwenden, stitzen sie sich dabei so wenig wie moglich auf
unternehmensspezifische Inputfaktoren und weitestmoglich auf relevante
Marktdaten, einsdte3lich folgender:

(@) Preisnotierungen fur identische oder &hnliche Vermdgenswerte oder
Verbindlichkeiten auf Markten, die nicht aktiv sind;

(b) andere Inputfaktoren als Marktpreisnotierungen, die fir den Vermodgenswert
oder die Verbindlichkeit beobachtet werddimnen, einschlielich Zinssatze
und -kurven, die flir gemeinhin notierte Spannen beobachtbar sind, implizite
Volatilitdten und Kredi#Spreads;
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(c) marktgestitzte Inputfaktoren, die moglicherweise nicht direkt beobachtbar
sind, aber auf beobachtbaren Marké&taberuhen oder von diesentermauert
werden.

All diese marktgestitzten Inputfaktoren werden um die in Al&afenannten
Faktoren berichtigt.

Sind keine relevanten beobachtbaren Inputfaktoren verflighaas auch fur Falle

gilt, in denen bei dem VermoOgenswert oder der Verbindlichkeit am
Bewertungsstichtag wenig odgar keine Marktaktivitat bestelit, so verwenden die
Unternehmen nicht beobachtbare Inputfaktoren, die die Annahmen widerspiegeln,
auf die sich Marktteilnehmer bei der Preisbildung fir demmégenswert oder die
Verbindlichkeit stitzen wuirden, was auch Annahmen Uber Risiken einschlief3t.
Werden nicht beobachtbare Inputfaktoren verwendet, passen die Unternehmen ihre
eigenen Daten an, wenn bei vertretbarem Aufwand verfuigbare Informationen darauf
hindeuten, dass andere Marktteilnehmer andere Daten verwenden wirden, oder wenn
das Unternehmen eine Besonderheit beditaér die andere Marktteilnehmer nicht

auf dem Laufenden sind

Wenn die Unternehmen die in diesem Absatz erwahnten Annahmen UbenRisik
bewerten, berlcksichtigen sie dabei das Risiko, das mit der zur Bemessung des
beizulegenden Zeitwerts verwendeten speziellen Bewertungstechnik einhergeht,
sowie das Risiko, das mit den in die Bewertungstechnik einflieRenden Inputfaktoren
verbunden ist.

Bei der Anwendung alternativer Bewertungsmethoden greifen die Unternehmen auf
Bewertungstechniken zurtick, die mit einem oder mehreren der folgenden Anséatze in
Einklang stehen:

(@ dem marktbasierten Ansatz, bei dem Preise und andere mal3gebliche
Informationen genutzt werden, dielurch Markttransaktionen entstehen, an
denen identische oder &ahnliche Vermogenswerte, Verbindlichkeiten oder
Gruppen von Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten beteiligt; siacden
Bewertungstechniken, die mit dem marktbasierten Ansa&tzinbar sind,
gehort die MatrixPreisnotierung;

(b) dem einkommensbasierten Ansatz, bei dem kinftige Betrdge, wie
Zahlungsstrome oder Aufwendungen und Ertrage, in einen einzigen aktuellen
Betrag umgewandelt werdender beizulegende Zeitwert spiegelt die
gegenwartigen Markterwartungen hinsichtlich dieser kiinftigen Betrage wider
zu den Bewertungstechniken, die mit dem einkommensbasierten Ansatz
vereinbar sind, gehodren Barwerttechniken, Optionspreismodelle und die
Residualwertmethode;

(c) dem kostenbasierten oddem auf den aktuellen Wiederbeschaffungskosten
basierenden Ansatz, der den Betrag widerspiegelt, der gegenwartig erforderlich
ware, um die Dienstleistungskapazitat eines Vermdgenswerts zu ersetzen
dem Blickwinkel eines am Markt teilnehmenden Verk&aiigiirde der fir den
Vermdgenswert entgegengenommene Preis auf den Kosten basieren, die einem
am Markt teiinehmenden Kéaufer fir den Erwerb oder die Herstellung eines
Ersatzvermdgenswerts vergleichbarer Qualitat entstiinden, wobei eine
Berichtigung fiir Veraktrung vorgenommen wird.
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Artikel 11
Ansatz von Eventualverbindlichkeiten

Eventualverbindlichkeiten im Sinneon Artikel 9 werden von den Versicherungs
und Rudckversicherungsunternehmen wenn sie wesentlich sind 7 als
Verbindlichkeiten angesetzt.

Eventualvebindlichkeiten sind dann als erheblich zu betrachten, wenn Informationen
Uber die aktuelle oder potenzielle Hohe oder Art dieser Verbindlichkeiten den
Entscheidungsprozess oder das Urteil der Adressaten dieser Informationen,
einschliel3lich der Aufsichtshérden, beeinflussen kénnten.

Artikel 12

Bewertungsmethoden fir Geschéftder Firmenwert und immaterielle Vermogenswerte

Folgende Vermobgenswerte werden von den Versicherungsund
Ruckversicherungsunternehmen mit Null bewertet:

1.
2.

DE

Geschaftsoder Firmenwert

immaterielle Vermdgenswerte aul3er dem Geschéfter Firmenwert, es sei denn,
der immaterielle Vermdgenswert kann einzeln veraul3ert werden und das
Versicherungs oder Ruckversicherungsunternehmen kann nachweisen, dass fir
identische oder ahnliche Vermgmgswerte ein gemal3 ArtikéD Absat22 abgeleiteter
Wert vorliegt, wobei der Vermogenswert in diesem Fall nach ArliRetu bewerten

ist.

Artikel 13
Bewertungsmethoden fur verbundene Unternehmen

Fiur die Zwecke der Bewertung der Vermdgenswerte einzelnesicierungs und
Ruckversicherungsunternehmen halten die Versicherungs und
Ruckversicherungsunternehmen bei der Bewertung von Beteiligungen an
verbundenen Unternehmen im Sinne von ArtikE? AbsatzZl Buchstabdé der
Richtlinie 2009/138/EG die folgende Rgfolge ein:

(& Anwendung der in Artikel 0 Absatz2 dargelegten
Standardbewertungsmethode;

(b) Anwendung der in Absat2 genannten angepassten Egitgthode, wenn
eine Bewertung nach Buchstadaicht mdglich ist;

(c) Anwendung der in ArtikelO AbsatZ3 dargelegte Bewertungsmethode oder
alternativer Bewertungsmethoden gemald Arti®l Absatz, sofern alle
folgenden Bedingungen erfillt sind:

i) eine Bewertung nach den Buchstaberderb ist nicht moglich;

i)  bei dem Unternehmen handelt es sich nicht um eimf€oenternehmen
im Sinne von ArtikeR12 Absat2 der Richtlinie 2009/138/EG.

Abweichend von Absatt bewerten die Versicherungs und
Ruckversicherungsunternehmen bei der Bewertung der Vermodgenswerte und
Verbindlichkeiten einzelner Versicheruagaind Riclersicherungsunternehmen
Beteiligungen an den folgenden Unternehmen mit Null:
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(@) Unternehmen, die nach ArtikBll4 AbsatZ Buchstab@ der Richtlinie
2009/138/EG von der Gruppenaufsicht ausgenommen sind;

(b) Unternehmen, die nach ArtikBR9 der Richtlinie 2009B38/EG von den fur die
Gruppensolvabilitdt anrechnungsfahigen Eigenmitteln abgezogen werden.

Die in Absatzl Buchstabd® genannte angepasste EqiMgthode muss das
beteiligte Unternehmen dazu verpflichten, seine Beteiligungen an verbundenen
Unternehmen drand des Anteils zu bewerten, den es am Uberschuss der
Vermoégenswerte Uber die Verbindlichkeiten des verbundenen Unternehmens halt.

Wenn fiir verbundene Unternehmen der Uberschuss der Vermdgenswerte (ber die
Verbindlichkeiten berechnet wird, bewertet dateligte Unternehmen die einzelnen
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Unternehmens nach AfSkeler
Richtlinie 2009/138/EG und fiur den Fall, dass es sich bei dem Unternehmen um ein
Versicherungs oder Ruckversicherungsunternehmen oder eine Zweekgehaft
gemal ArtikeR1ll dieser Richtlinie handelt, die versicherungstechnischen
Ruckstellungen nach den Artikeli® bis 85 der Richtlinie.

Wenn fur verbundene Unternehmen, bei denen es sich nicht um Versicheeigs
Ruckversicherungsunternehmen delt, der Uberschuss der Vermdgenswerte (ber
die Verbindlichkeiten berechnet wird, kann das beteiligte Unternehmen fir den Fall,
dass eine Bewertung der einzelnen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten gemali
Absatz4 nicht praktikabel ist, die Equiylethode die in den von der Kommission
gemal der Verordnung (EG) Ni606/2002 Ubernommenernternationalen
Rechnungslegungsstandardsstgelegt ist, als mit Artikel5 der Richtlinie
2009/138/EG vereinbar betrachten. In solchen Fallen zieht das beteiligte
Unterrehmen den Gesché&fteder Firmenwert und den Wert anderer immaterieller
Vermdgenswerte, der nach Artike? Absatz2 dieser Verordnung mit Null bewertet
wirde, vom Wert des verbundenen Unternehmens ab.

Sind die in Artikel9 Absatz4 genannten Kriterien éifit und kénnen die unter den
Buchstaberma undb genannten Bewertungsmethoden nicht angewandt werden,
konnen Beteiligungen an verbundenen Unternehmen anhand der Methode bewertet
werden, die die Versicherungsder Rickversicherungsunternehmen zur Erstgllun
ihrer Jahresoder konsolidierten Abschlisse verwenden. In solchen Féllen zieht das
beteiligte Unternehmen den Geschéfteler Firmenwert und den Wert anderer
immaterieller Vermogenswerte, die nach Artik@l Absatz22 dieser Verordnung mit

Null bewertetwiirden, vom Wert des verbundenen Unternehmens ab.

Artikel 14
Bewertungsmethoden fiestimmte/erbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten im Sinne der von der Kommission gemald der
Verordnung (EG) Nr1606/2002 Ubernommen Internationalen
Rechnungslegwgsstandards  bewerten die Versicherungs  und
Ruckversicherungsunternehmergemal?  Artike® dieser Verordnung beim
erstmaligen Ansatz. Es wird keine nachtréagliche Berichtigung vorgenommen, wenn
nach dem erstmaligen Ansatz eine Veranderung bei der Bonitatedsisherungs

oder Rickversicherungsunternehmen eintritt.

Die Versicherungs und Ruckversicherungsunternehmen bewerten die nach
Artikel 11 erfassten Eventualverbindlichkeiten. Der Wert der
Eventualverbindlichkeiten ist unter Anwendung deésikolosen Basszinskurve
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gleich dem erwarteten Barwert kiinftiger Zahlungsstrome, die erforderlich sind, um
die Eventualverbindlichkeit im Laufe ihrer Bestandsdauer zu begleichen.

Artikel 15
Latente Steuern

Die Versicherungs und Rickversicherungsunternenmen erfassed bewerten
latente Steuern fir alle Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten, einschlief3lich
versicherungstechnischer Rickstellungen, die gemal3 Agtikiel Solvabilitéts oder
Steuerzwecke angesetzt werden.

Unbeschadet des AbsatZes bewerten die Versichangs und
Ruckversicherungsunternehmen  latente  Steuern, mit Ausnahme latenter
Steueranspriche, die sich aus dem Vortrag noch nicht genutzter Steuergutschriften
und dem Vortrag noch nicht genutzter steuerlicher Verluste ergeben, anhand der
Differenz zwischendem Ansatz und der Bewertung der Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten gemafd Artikél5 der Richtlinie 2009/138/EG (H. gemald de
Artikeln 76 bis 85 dieser Richtlinie, wenn es sich um versicherungstechnische
Ruckstellungen handelt) und dem Ansatz und Rewertung der Vermoégenswerte

und Verbindlichkeiten zu Steuerzwecken.

Versicherungs und  RuUckversicherungsunternehmen  schreiben  latenten
Steueransprichen nur dann einen positiven Wert zu, wenn wahrscheinlich ist, dass es
kunftig steuerpflichtige Gewinneepen wird, gegen die der latente Steueranspruch
aufgerechnet werden kann, wobei allen etwaigen Rechtsder
Verwalturgsvorschriften Uber zeitliche Begrenzungen fir den Vortrag noch nicht
genutzter Steuergutschriften oder den Vortrag noch nicht genuteeerigther
Verluste Rechnung getragen wird.

Artikel 16
Ausschluss von Bewertungsmethoden

Die Versicherungs und Ruckversicherungsunternehmen bewerten finanzielle
Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten nicht zu Anschaffungskosten
oder fortgefuheen Anschaffungskosten.

Die Versicherungs und Riuckversicherungsunternehmen wenden keine
Bewertungsmodelle an, bei denen von Buchwert und beizulegendem Zeitwert
abzuglich VerauRerungskosten der niedrigere Wert angesetzt wird.

Die  Versicherungs und Rulckvesicherungsunternehmen  bewerten  als
Finanzinvestition  gehaltene Immobilien und Sachanlagen nicht mit
Anschaffungskostenmodellen, bei denen der Vermodgenswert zu Anschaffungskosten
abzuglich Abschreibungsind Wertminderungsaufwendungen angesetzt wird.

Versicherungs  und Ruckversicherungsunternehmen,  die  bei  einem

Finanzierungsleasing Leasingnehmer oder Leasinggeber sind, erfillen bei der
Bewertung von Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten im Rahmen einer
Leasingvereinbarung alle folgenden Voraussetzungen:

(@) LeasingVermdgenswerte werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet;

(b) zur Bestimmung des Barwerts der Mindestleasingzahlungen werden
marktkonforme Inputfaktoren verwendet und keine nachtraglichen
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Berichtigungen vorgenommen, um der Bonitat des UnternehmensiRechn
tragen;

(c) es wird keine Bewertung zu Herstellungskosten vorgenommen.

5. Die Versicherungs und Ruckversicherungsunternehmen berichtigen den
Nettoverauf3erungswert von Vorrdten um die geschéatzten Kosten bis zur
Fertigstellung und die geschatzten notwendig€ertriebskosten, wenn diese
erheblich singd als erheblich sind diese Kosten zu betrachten, wenn ihre
Aul3erachtlassung den Entscheidungsprozess oder das Urteil der Bilanznutzer,
einschliellich der Aufsichtsbehérden, beeinflussen kdnnte. Es wird keinetBegve
zu Anschaffungskosten vorgenommen.

6. Die Versicherungsund Ruckversicherungsunternehmen bewerten nicht monetéare
Zuwendungen nicht zu einem Nominalbetrag.

7. Bei der Bewertung biologischer Vermbégenswerte nehmen die Versichemumgs
Ruckversicherungsunteehmen  fur den  Fall, dass die geschatzten

Veraulierungskosten erheblich sind, eine entsprechende Wertberichtigung vor

KAPITEL 1l
VORSCHRIFTEN FUR VERSICHERUNGSTECHNISCHE
RUCKSTELLUNGEN

ABSCHNITT 1
ALLGEMEINE BEDINGUNGEN

Artikel 17
Ansatz und Ausbuchumngn Versicherungaund Ruickversicherungsverpflichtungen

Fur die Berechnung des besten Schatzwerts wund der Risikomarge der
versicherungstechnischen Ruckstellungen setzen die Versicherungsd
Ruckversicherungsunternehmen eine Versicherumdgsr Ruckversiherungsverpflichtung zu

dem Zeitpunkt an, zu dem das Unternehmen Partei des die Verpflichtung begriindenden
Vertrags wird oder zu dem der Versicherungdger Rlckversicherungsschutz beginnt, je
nachdem, welcher von beiden der frihere ist. Die Versicherungsd
Ruckversicherungsunternehmen  setzen die  Verpflichtungen nur innerhalb  der
Vertragsgenzen an.

Die Versicherungsund Riuckversicherungsunternehmen buchen eine Versicheradgs
Ruckversicherungsverpflichtung nur aus, wenn sie erloschen, erfillige#&ndigt ist oder
auslauft.

Artikel 18
Grenzen eines Versicherunggler Riickversicherungsvertrags

1. Die Grenzen eines Versicherungsder Ruckversicherungsvertrags werden gemaf
den AbsétzeR bis7 festgelegt.

2. Alle mit dem Vertrag zusammenhangenden Va&hptungen einschliel3lich solcher,
die sich auf das einseitige Recht des Versicherung®der
Ruckversicherungsunternehmens auf Vertragsverlangerung oder Ausweitung des
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vertraglichen Geltungsbereichs beziehen, sowie Verpflichtungen, die sich auf
gezahlte Pndien beziehen, sind Bestandteil des Vertrags, sofern in den Ab8&itzen
bis 6 nichts anderes bestimmt ist.

Verpflichtungen im Zusammenhang mit einem Versicherungsder
Ruckversicherungsschutz, der von dem Unternehmen nach einem der nachstehend
genannten Zgpunkte zur Verfligung gestellt wird, gehéren nur dann zum Vertrag,
wenn das Unternehmen den Versicherungsnehmer dazu zwingen kann, die diesen
Verpflichtungenentsprechenderamie zu zahlen:

(@) dem kinftigen Zeitpunkt, zu dem das Versicherungs oder
Ruckverscherungsunternehmen ein einseitiges Recht besitzt, den Vertrag zu
beenden

(b) dem kinftigen  Zeitpunkt, zu dem das Versicherungs oder
Ruckversicherungsunternehmen ein einseitiges Recht besitzt, gemald dem
Vertrag zu zahlende Pramien zuriickzuweisen;

(c) dem kinftigen Zeitpunkt, zu dem das Versicherungs oder
Ruckversicherungsunternehmen ein einseitiges Recht besitzt, die gemall dem
Vertrag zu zahlenden Pramien oder Leistungen so zu andern, dass die Pramien
die Risiken vollstéandig widerspiegeln.

Buchstabe gilt in Fllen, in denen ein Versicherunags oder
Ruckversicherungsunternehmen ein einseitiges Recht besitzt, die Pramien oder
Leistungen eines Portfolios von Versicherungs oder
Ruckversicherungsverpflichtungen so zu andern, dass die Pramien des Portfolios die
vondiesem gedeckten Risiken vollstandig widerspiegeln.

Bei Lebensversicherungsverpflichtungen, bei denen die Verpflichtungen gegentber
der versicherten Person zu Vertragsbeginn einer individuellen Risikobewertung
unterzogen werden und bei denen eine solclveeBang nur bei einer Anderung der
Pramien oder Leistungen wiederholt werden kann, bewerten die Versichemadgs
Ruckversicherungsunternehmen fur die Zwecke des Buchstabalierdings auf
Vertragsebene, ob die Pramien das Risiko vollstandig widerspiege

Beschrankungen der in den Buchstabeb und ¢ genannten einseitigen Rechte und
Begrenzungen des Umfangs, in dem Pramien oder Leistungen geandert werden
konnen, lassen die Versicherungsund Ruckversicherungsunternehmen
unbericksichtigt, wenn sie siciicht erkennbar auf die wirtschaftlichen Grundlagen
des Vertrags auswirken.

Verfugt das Versicherungsoder Ruckversicherungsunternehmen dber ein in
Absatz3 genanntes einseitiges Recht, das sich nur auf einen Teil des Vertrags
bezieht, so gelten fir dies Teil des Vertrags die in Abs&z festgelegten
Grundsatze.

Verpflichtungen, die sich nicht auf bereits gezahlte Pramien beziehen, gehdren nur
dann zu einem Versicherungsoder Ruickversicherungsvertrag, wenn das
Unternehmen den Versicherungsnehmer zdnu®y der kinftigen Pramie zwingen
kann und alle folgenden Voraussetzungen erfullt sind:

(@) der Vertrag sieht keine Entschadigung fur ein festgelegtes ungewisses Ereignis
vor, das sich negativ auf den Versicherungsnehmer auswirkt;

(b) der Vertrag enthélt keinénanzielle Leistungsgarantie.
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Fur die Zwecke der Buchstabanund b lassen die Versicherungsind
Ruckversicherungsunternehmen den Versicherungsschutdliar@arantien aul3er
Acht, die sich nicht erkennbar auf die wirtschaftlichen Grundlagen des Vertrags
auswirken.

Kann ein Versicherungsoder Rickversicherungsvertrag in zwei Teile entbutindelt
werden und erfillt einer dieser Teile die in AbsatBuchstabema und b genannten
Voraussetzungen, so gehoren alle etwaigen Verpflichtungen, die sich nicht auf die
far diesen Tell bereits gezahlten Pramien beziehen, nur dann zum Vertrag, wenn das
Unternehmen den Versicherungsnehmer zur Zahlung der kinftigen Pramie fur diesen
Teil zwingen kann.

Far die Zwecke des Absatz8s sind die Versicherungs und
Ruckversicherungmternehmen nur dardger Auffassungdass die Pramien die von
einem Versicherungs oder Ruckversicherungsportfolio gedeckten Risiken
vollstéandig widerspiegeln, weres keine Umstande gibt, unter demimim Rahmen
dieses Portfolios zu zahlenden Leistungen Aufwendungen die im Rahmen des
Portfolios zu zahlenden Pramien Ubersteigen.

ABSCHNITT 2
DATENQUALITAT

Artikel 19

Bei der Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen verwendete Daten

Die bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riloksten verwendeten
Daten werden nur dann als vollstandig im Sinmn Artikel 82 der Richtlinie
2009/138/EG betrachtet, wenn alle folgenden Bedingungen erflllt sind:

(@) die Daten enthalten ausreichende historische Informationen, um die
Charakteristika derugrunde liegenden Risiken zu bewerten und Risikotrends
Zu ermitteln;

(b) die Daten stehen fir jede bei der Berechnung der versicherungstechnischen
Ruckstellungen relevante homogene Risikogruppe zur Verfigung, und ohne
Begriindung werden keine relevanten Dateon der Berechnung der
versicherungstechnischen Riickstellungen ausgenommen.

Die bei der Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen verwendeten
Daten werden nur dann als exakt im Sinne des Art2lsder Richtlinie
2009/138/EG betrachtet, wealte folgenden Bedingungen erfillt sind:

(@) die Daten weisen keine wesentlichen Fehler auf;

(b) Daten aus unterschiedlichen Zeitraumen, die fur dieselb&t&oiy verwendet
werden, sind kibarent;

(c) die Daten werden zeitnah und im Zeitverlauf einheitlich erfasst;

Die bei der Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen verwendeten
Daten werden nur dann als angemessen im SuomeArtikel 82 der Richtlinie
2009/138/EG betrachtet, wenn alle folgenden Bedingungen erfullt sind:

(a) die Daten sindur ihre Verwemungszweckgeeignet
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(b) Umfangund Art der Datergewdahrleistendass die bei der Berechnung der
versicherungstechnischen Ruckstellungen auf Grundlage der Daten
vorgenommenen Schatzungen keinen wesentlichen Schatzfehler aufweisen;

(c) die Daten stehen mit den Asimmen in Einklang, auf die sich diei der
Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen angewandten
versicherungsmathematischen und statistischen Techniken stitzen;

(d) die Daten spiegeln in angemessener Weise die Risiken wider, denen das
Versichermmgs oder Ruckversicherungsunternehmen hinsichtlich  seiner
Versicherungsund Rickversicherungsverpflichtungen ausgesetzt ist;

(e) die Daten wurden in transparenter, strukturierter Weise im Rahmen eines
dokumentierten Prozesses, der alle nachstehend gendtiateante umfasst,
erhoben, verarbeitet und angewandt:

i) Festlegung von Kriterien fur die Datenqualitdit und Bewertung der
Datenqualitat, einschlie3lich spezifischer qualitativer und quantitativer
Standards fuanterschiedlich®atensatze;

i)  Verwendung ud Festlegung von Annahmen, die bei der Erhebung,
Verarbeitung und Anwendung von Daten getroffen werden;

iii)  Verfahren zur Datenaktualisierung, einschlieflich der
Aktualisierungsintervalle und der Umstande, unter denen zusatzliche
Aktualisierungervorgenonmenwerden.

(H Die Versicherungsund Ruckversicherungsunternehmen sorgen dafur, dass
ihre Daten bei der Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen
im Zeitverlauf einheitlich verwendet werden.

Fur die Zwecke des Buchstalsdn ist ein Schatzfehlebei der Berechnung der
versicherungstechnischen Rickstellungen dann als wesentlich zu betrachten, wenn er
den Entscheidungsprozess oder das Urteil der Nutzer der Berechnungsergebnisse,
einschlief3lich der Aufsichtsbehdrden, beeinflussen kénnte.

Die Versicheungs und Riuckversicherungsunternehmen kénnen Daten aus einer
externen Quelle verwenden, sofern neben den Anforderungen der Abdditze
auch alle folgenden Anforderungen erfullt sind:

(a) die Versicherungsoder Ruckversicherungsunternehmen kénnen nasbwe
dass die Verwendung dieser Daten sinnvoller ist als die Verwendung rein
interner Daten;

(b) die Versicherungsoder Ruckversicherungsunternehmen kennen die Herkunft
der Daten sowie die zu deren Verarbeitung herangezogenen Annahmen oder
Methoden;

(c) die Vesicherungs oder Ruckversicherungsunternehmen ermitteln alle
etwaigen Trends bei diesen Daten sowieiieZeitverlauf oder zwischen den
Daten festzustellenden Veranderungiem Annahmen oder Methodémei der
Verwendung dieser Daten;

(d) die Versicherungsoda Rickversicherungsunternehmen kdnnen nachweisen,
dass die unter den Buchstallenind ¢ genannten Annahmen und Methoden
den Merkmalen des Portfolios ihrer Versicherungs und
Ruckversicherungsverpflichtungen Rechnung tragen.
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Artikel 20
Unzuléanglichkeitzon Daten

Wenn Daten die Anforderungen des Artiké®s nicht erfillen, werden dibetreffenden
Unzulanglichkeiten von den Versicherungsd Rickversicherungsunternehmen angemessen
dokumentiert, wozu aucAngaben dazuob und wie solchen Unzulanglichkeitengbgnet

wird, sowie eine Beschreibung der Funktionen eéldie innerhalb des GovernanBgstems

des Versicherungsder Rickversicherungsunternehmens fir diesen Prozess zustandig sind.
Die Daten werden angemessen erfasst und gespeichert Apassungeaur Behebung der
Unzuléanglichkeitervorgenommenverden.

Artikel 21
Angemessene Verwendung von Naherungswerten bei der Berechnung des besten Schatzwerts

Liegen den Versicherungsund Riuckversicherungsunternehmen zur Anwendung einer
verlasslichen versichengsmathematischen Methodgcht gentigendDaten angemessener
Qualitat vor, koénnen sie zur Berechnung des besten Schatzwerts angemessene
N&herungswerte verwenden, wenn alle folgenden Voraussetzungen erfllt sind:

@) die Insuffizienz der Daten ist nicht auf ungemessene interne Prozesse und
Verfahren fur die Erhebung, Speicherung oder Validierung der fir die Bewertung der
versicherungstechnischen Ruckstellungen verwendeten Daten zuriickzufuhren;

(b) die Insuffizienzder Daten l&sst sich nicht durch den Einsatz egtddaten beheben;
(c) fur das Unternehmen ware es nicht praktikabel, bisuffizienz durch eine
Anpassungler Daten zu beheben.
ABSCHNITT 3
M ETHODEN FUR DIE BERECHNUNG DER VERSICHERUNGSTECHNISCHEN
RUCKSTELLUNGEN

UNTERABSCHNITT 1
DER BERECHNUNG DER VERSICHERUNGSTECHNISCHEN RUCKSTELLUNGEN
ZUGRUNDE LIEGENDE ANNAHMEN

Artikel 22
Allgemeine Bestimmungen

1. Fur die Zwecke von Artikel7 AbsatZ2 der Richtlinie 2009/138/EG werden
Annahmen nur dann als realistisch betrachtet, wenn sie alle folgenden Bedingungen
erfullen:

(@) die Versicherungsund Ruckversicherungsunternehmen kénnen jede einzelne
Annahme erldutern und begrinden, wobei sie der Bedeutung der jeweiligen
Annahme, der Unsicherheit, mit der diese behaftet ist, sowie relevanten
alternativen Annahmen Rechnung tragen;

(b) die Umstande, unter denen die Annahmen als falsch betrachtet wirden, kdnnen
eindeutig bestimmt werden;

(c) sofern in diesem Kapitel nichts anderes bestimmt ist, stlitzen sich diese
Annahmen auf die Merkmale des Portfolios aus Versicherungsl
Ruckversicherugsverpflichtungen und zwar soweit moglich unabhangig von
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dem Versicherungsoder Ruckversicherungsunternehmen, das das Portfolio
halt;

(d) die Versicherungsund Ruckversicherungsunternehmen nutzen die Annahmen
im Zeitverlauf einheitlich und innerhalb homoge Risikogruppen und
Geschéftsbereiche, ohne willkiirliche Anderungen vorzunehmen;

(e) die Annahmen spiegeln jede Unsicherheit hinsichtlich der Zahlungsstréme
angemessen wider.

Fur die Zwecke des Buchstabens nutzen die Versicherungs und
Ruckversicherungsuatnehmen unternehmensspezifische Informationen,
einschliel3lich Informationen zu Schadensregulierung-anfivendungen, nur dann,
wenn diese die Merkmale des Portfolios aus Versicherungsler
Ruckversicherungsverpflichtungen besser widerspiegeln alsani€kiasbetreffende
Unternehmen beschrankte Angaben oder wenn eine vorsichtige, verlassliche und
objektive Berechnung der versicherungstechnischen Riuckstellungen ohne diese
Informationen nicht méglich ist.

Annahmen werden fir die Zwecke von Artikdl Absdz 3 der Richtlinie
2009/138/EG nur dann verwendet, wenn sie mit Absates vorliegenden Artikels
in Einklang stehen.

Die Annahmen, die die Versicherungand Ruckversicherungsunternehmen in
Bezug auf kinftige Finanzmarktparameter ogd=enarien trefie, sindangemessen
und stehen mitArtikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG in Einklang. Wenn die
Versicherungs und Ruckversicherungsunternehméir die Projektion kunftiger
Finanzmarktparameter ein Modell verwenden, so erflllt ediesle folgenden
Anforderwungen:

(&) es ermittelt fur die Vermbgenswerte Preise, die mit den an Finanzmarkten
erzielten Preisen in Einklang stehen;

(b) es geht davon aus, dass keine Arbitragemdglichkeit besteht;

(c) die Kalibrierung der Parameter und Szenarien steht mit der zur Berechnung des
besten Schatzwerts im Sinne von Artik&l AbsatZ2 der Richtlinie
2009/138/EG verwendeten mafigeblichisikolosen Zinskurve in Einklang.

Artikel 23
Kinftige Mallnahmen des Managements

Fir die Zweckevon Artikel 77 Absatz2 der Richtlinie 2009/138/EG wesd
Annahmen zu kinftigen MalRRnahmen des Managements nur dann als realistisch
betrachtet, wenn sie alle folgenden Bedingungen erfiillen:

(@) die Annahmen zu kinftigen MaRnahmen des Managements werden objektiv
bestimmt;

(b) die angenommenen kinftigen MalRBhahmen desalgaments stehen mit der
aktuellen Geschéftspraxis un@eschéftstrategie des Versicherungeder
Ruckversicherungsunternehmens, einschliellich der angewandten
Risikominderungstechniken, in Einklang; gibt es hinreicherddaeichen
dafur, dass das Unternehmeeine Praktiken oder Strategie a&ndern wird,
stehen die angenommenen kinftigen MaRnahmen des Managements mit den
geéanderten Praktiken oder der geanderten Strategie in Einklang;
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(c) die angenommenen kunftigen MalBhahmen des Managements stehen
miteinander in Eiklang;

(d) die angenommenen kunftigen MalRnahmen des Managements laufen
Verpflichtungen gegenuber den Versicherungsnehmern und
Anspruchsberechtigten oder den fir das Unternehmen geltenden rechtlichen
Anforderungen nicht zuwider;

(e) die angenommenen kinftigen MaBnen des Managements berlcksichtigen
alle offentlichen  Verlautbarungen des Versicherungs oder
Ruckversicherungsunternehmeiiser die Mal3hahmen, die esach eigenen
Erwartungerergreifen bzw. nicht ergreifenird.

Die Annahmen zu den kinftigen Mallnahmes Managements mussen realistisch
sein undallesFolgende enthalten:

i) einen Vergleich zwischen den angenommenen kinftigen MaflRnahmen des
Managements und den zuvor vom Versicherungsoder
Ruckversicherungsunternehmen getroffenen Managena®&rahmen

ii) einen Vergleich der kinftigen MaRnahmen des Managements, die in den
aktuellen und den vergangenen Berechnungen des besten Schatzwerts
bertcksichtigt wurden;

i) eine Bewertung, wie sich Anderungen bei den Annahmen uber die kinftigen
Malnahmen des Managemerasf den Wert der versicherungstechnischen
Ruckstellungen auswirken wirden.

Auf Verlangen der Aufsichtsbehérden konnen die Versicherungsd
Ruckversicherungsunternehmen jede mal3gebliche Abweichung in Bezug auf die
Ziffern i und ii erklaren und in Fallerin denen sich Anderungen bei den Annahmen
Uber die kunftigen MalBnahmen des Managements erheblich auf die
versicherungstechnischen Rickstellungen auswirken, die Grinde fur diese
Sensitivitat darlegen und erlautern, wie diese Sensitivitat im Entscheidongsp

des Versicherung®der Rickversicherungsunternehmens bericksichtigt wird.

Fir die Zwecke des Absatzés stellen die Versicherungs und
Ruckversicherungsunternehmen einen umfassenden Plan fur die kinftigen
Mallnahmen des Managements auf, der vom skuwgs, Management oder
Aufsichtsorgan gebilligt wird und alles Folgende vorsieht:

(@) die Ermittlung der kinftigen Malihahmen des Managements, die fir die
Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen relevant sind;

(b) die Ermittlung der spezifischennmstande, unter denen das Versicherungs
oder Rickversicherungsunternehmen billigerweise davon ausgehen wirde,
dass es jede unter Buchsta@beenannte kinftige Managemeaiinahme
treffen wird,;

(c) die Ermittlung der spezifischen Umstande, unter denen es desitMeEnungs
oder RuckversicherungsunternehmenUu. nicht mdglich ist, jede unter
Buchstabe genannte kiinftige Managemmatinahmezu treffen, sowie eine
Beschreibung, wie diesen Umstanden bei der Berechnung der
versicherungstechnischen Rickstellungen Renf getragen wird;
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(d) die Reihenfolge, in der die unter Buchstabgenannten kiinftigen Mal3nahmen
des Managements durchgefuhrt wirden, und die fir diese kunftigen
Malnahmen des Managements geltenden Goverfarfoederungen;

(e) eine Beschreibung aller laufendekrbeiten, die erforderlich sind um zu
gewahrleisten, dass das Versicherungder Ruckversicherungsunternehmen
jede unter Buchstal®e genannte kinftige MaRnahme des Managements wird
treffen kdnnen;

() eineErlauterung wie die unter Buchstalse genannten kiftigen Malihahmen
des Managements bei der Berechnung des besten Schétzwerts bertcksichtigt
wurden;

(g) eine Beschreibung der anwendbaren, in die Berechnung des besten Schatzwerts
einbezogenen internen Berichtsverfahren fur die unter Buchatgbeannten,
kunftigen MaRnahmen des Managements

4, Bei den Annahmen zu den kinftigen MaRnahmen des Managements werden die Zeit,
die for die Umsetzung dieser MalBnahmen erforderlich ist, sowie alle damit
verbundenen Aufwendungen beriicksichtigt.

5. Das System, das die Weiterleiguvon Informationen gewahrleisten soll, wird fur die
Zwecke des Artikeld1l Absatzl der Richtlinie 2009/138/EG nur dann als wirksam
betrachtet, wenn die in Absa@@zBuchstabg genannten Berichtsverfahren zumindest
eine jahrliche Mitteilung an das Ventahgs, Aufsichts oder Managementorgan
vorsehen.

_ Artikel 24
Kinftige Uberschussbeteiligungen

Hangen die kiinftigen Uberschussbeteiligungen von den vom Versicherwugs
Ruckversicherungsunternehmen gehaltenen Vermodgenswerten ab, stitzen sich die
Unterneimen bei der Berechnung des besten Schatzwerts auf die zu diesem Zeitpunkt von
ihnen gehaltenen Vermdégenswerte und bei inren Annahmen zu kiinftigen Anderungen bei der
Vermogenswertallokation auf Artik@3. Die Annahmen zur kinftigen Rendite dieser
Vermdgenwerte stehen mit der mafR3geblich#sikolosen Zinskurve, die gegebenenfalls eine
MatchingAnpassung, eine Volatilitatsanpassung oder eine UbergangsmalRnahme beim
risikolosen Zinssatz umfasst, sowie der Bewertung der Vermdgenswerte nach 2btiétet
Richtlinie 2009/138/EG in Einklang.

Artikel 25
Getrennte Berechnung der kiinftigen Uberschussbeteiligungen

Bei der Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen wird der Wert der
kunftigen Uberschussbeteiligungen von den Versicherungs und
Ruckversicharngsunternehmen getrennt bestimmit.

Artikel 26
Verhalten der Versicherungsnehmer

Bei der Bestimmung der Wahrscheinlichkeit, dass die Versicherungsnehmer vertragliche
Optionen, einschliel3lich Stornand Ruckkaufsmoglichkeiten, wahrnehmen, analysieren die
Versicherungs und RuUckversicherungsunternehmen das frihere Verhalten der
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Versicherungsnehmer und bewerten prospektiv das erwartete Verhalten. Bei dieser Analyse
wird Folgendem Rechnung getragen:

€)) der Frage, wie vorteilhaft die Ausiibung der Optionen fur dersi¢gherungsnehmer
unter den zum Zeitpunkt der Austbung herrschenden Umstanden war und kinftig
sein wird;

(b) dem Einfluss vergangener und kuinftiger wirtschaftlicher Rahmenbedingungen;

(c) den Auswirkungen vergangener und kinftiger MalRnahmen des Managements;

(d) allen anderen etwaigen Umstanden, die die Entscheidungen der

Versicherungsnehmer Gber déahrnehmunginer Option beeinflussen durften.

Dass die Wahrscheinlichkeit von den unter den Buchstalbgis d genannten Elementen
unabhéngig ist, wird nur dann angenoemn wenn empirische Nachweise eine solche
Annahme stitzen.

UNTERABSCHNITT 2
DER BERECHNUNG DER BESTEN SCHATZWERTE ZUGRUNDE LIEGENDE
| NFORMATIONEN

Artikel 27
Glaubwirdigkeit der Informationen

Informationen werden nur dann als glaubwiurdig fur die ZweckeAdekels77 Absatz2 der
Richtlinie 2009/138/EG betrachtet, wenn die Versicherungs und
Ruckversicherungsunternehmen Nachweise fur deren Glaubwirdigkeit erbringen und dabei
der Kohadrenz und Objektivitst dieser Informationen, der Zuverlassigkeit der
Informationsquelle und der Transparenz der Methode zur Generierung und Verarbeitung der
Informationen Rechnung tragen.

UNTERABSCHNITT 3
ZAHLUNGSSTROM -PROJEKTIONEN FUR DIE BERECHNUNG DES BESTEN
SCHATZWERTS

Artikel 28
Zahlungsstrome

Die bei der Berechnung desdben Schatzwertgaugrunde gelegt@ahlungsstronrProjektion
umfasst alle nachstehend genannten Zahlungsstrome, soweit diese bestehende Versicherungs
und Ruckversicherungsvertrage betreffen:

€) an Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigte zu zahlendengeistu

(b) Zahlungen, die beim Versicherungsler Ruckversicherungsunternehmen durch die
Bereitstellung vertraglicher Naturalleistungen anfallen;

(© Zahlung der in Artike’8 Nummerl der Richtlinie 2009/138/EG genannten
Aufwendungen,;

(d) Pramienzahlungen und allengtigen zusatzlichen aus diesen Pramien resultierenden
Zahlungsstrome;
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(e) Zahlungen zwischen dem Versicherungder Ruckversicherungsunternehmen und
Versicherungsvermittlern, die Versicherungs oder
Ruckversicherungsverpflichtungen betreffen;

() Zahlungen zwisabn dem Versicherung®der Ruckversicherungsunternehmen und
Wertpapierfirmen, die Vertrdge mit indexund fondsgebundenen Leistungen
betreffen;

(9) Reckforderungen und Regressbetrage (Asal:

gemal den von der Kommissiagemall der Verordnung (EG) N606/2002
Ubernommenen Internationalen  Rechnungslegungsstandardals  separate
Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten einzustufen sind;

(h) Steuerzahlungen, die die Versicherungsnehmer lemsigssenoder voraussichtlich
leisten muisen, oder die zur Erfullung der Versicherungsoder
Ruckversicherungsverpflichtungenforderlich sind

Artikel 29
Erwartete kinftige Entwicklungen bei den externen Rahmenbedingungen

Bei der Berechnung des besten Schatzwerts werden erwartete kunftigeckimgen
berticksichtigt, die sich wesentlich auf di@hlungszu und -abflisse auswirken, dieur
Erflllung der Versicherungsund Ruckversicherungsverpflichtungerhrend der gesamten
Laufzeiterforderlich sindIn diesem Sinne@mfassen kinftige Entwickhgen demografische,
rechtliche, medizinische, technologische, soziale, 0©kologische und wirtschaftliche
Entwicklungen einschlieBlich Inflation gemall Artikdd Nummer2 der Richtlinie
2009/138/EG.

Artikel 30
Ungewissheit der Zahlungsstréme

Die bei der Berdmnung des besten Schatzwertgyrunde gelegtZahlungsstronProjektion
tragt explizit oder implizit allen Unsicherheiten bei den Zahlungsstromen Rechnung,
einschliel3lich Folgender:

€)) Ungewissheit Uber den Eintrittszeitpunkt, die Haufigkeit und die Schwere de
versicherten Ereignisse;

(b) Ungewissheit Uber die Hohe der Versicherungsanspriche, einschlieBlich einer
etwaigen Inflation, sowie Uber den fir die Schadensregulierung-wergitung
bendtigten Zeitraum;

(c) Ungewissheit Uber die Hohe der in Artiké8 Nummerl der Richtlinie 2009/138/EG
genannten Aufwendungen;

(d) Unsicherheit Uber die in Artikél9 genannten erwarteten kinftigen Entwicklungen,
sofern praktikabel,

(e) Ungewissheit Gber das Verhalten der Versicherungsnehmer;

0] wechselseitige Abhangigkeit zwischen zwei oahethr Ursachen fir Ungewissheit;

(9) Abhéngigkeit der Zahlungsstrome von Gegebenheiten vor dem Zeitpunkt des

Zahlungsstroms.
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Artikel 31
Aufwendungen

Bei einer zur Berechnung des besten Schatzwerts verwendeten Zahlungsstrom
Projektion werden alle nachsteherehgnnten Aufwendungen bertcksichtigt, die mit
angesetzten  Versicherungs und  Ruckversicherungsverpflichtungen  von
Versicherungs und Ruckversicherungsunternehmen zusammenhangen und in
Artikel 78 Nummerl der Richtlinie 2009/138/EG genannt sind:

(@ Aufwendungae fir Verwaltung;

(b) Aufwendungen fur Anlageverwaltung;

(c) Aufwendungen fur Schadensregulierung;
(d) Aufwendungen fur Anschaffungen.

Die unter den Buchstabenbis d genannten Aufwendungen tragen den bei der
Bedienung von Versicherungsind Ruckversicherungsverpftitingen anfallenden
Gemeinkosten Rechnung.

Gemeinkosten werden den Bestandteilen des besten Schatzwerts, auf die sie sich
beziehen, nach realistischen und objektiven Kriterien und im Zeitverlauf einheitlich
zugeordnet.

Aufwendungen fur Rickversicherungstrége und Zweckgesellschaften werden bei
der Bruttoberechnung des besten Schéatzwerts beriicksichtigt.

Bei der Projektion von Aufwendungen wird von der Annahme ausgegangen, dass das
Unternehmen kinftig neue Geschafte abschliel3en wird.

Artikel 32
VertraglicheOptionen und finanzielle Garantien

Bei der Berechnung des besten Schatzwerts berlcksichtigen die Versicheunadgs
Ruckversicherungsunternehmen Folgendes:

(@)
(b)

alle in ihren Versicherungs und Ruckversicherungsvertragen enthaltenen
finanziellen Garantien uneertraglichen Optionen;

alle Faktoren, die die Wahrscheinlichkeit, dass die Versicherungsnehmer vertragliche
Optionen wahrnehmen oder den Wert von finanziellen Garantien realisieren,
beeinflussen kénnten.

Artikel 33
Wahrung der Verpflichtung

Fur Zahlungssbme in verschiedenen Wahrungen wird der beste Schatzwert getrennt

berechnet.
Artikel 34
Berechnungsmethoden
1. Der beste Schatzwert wird transparent und in einer Weise berechnet, die

gewahrleistet, dass die Berechnungsmethode und die daraus hervorgehenden
Ergebnisse der Uberprifung eines qualifizierten Experten standhalten.
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Kriterium fir die Wahl der versicherungsmathematischen und statistischen
Methoden fur die Berechnung des besten Schatzwerts ist, ob diese den Risiken fir
die zugrunde liegenden Zahlungséstie und der Art der Versicherungsind
Ruckversicherungsverpflichtungen angemessen Rechnung tragen. Die
versicherungsmathematischen und statistischen Methoden stehen mit allen fur die
Berechnung des besten Schéatzwerts zur Verfigung stehenden relevamtiennDat
Einklang und nutzen diese.

Stitzt sich eine Berechnungsmethode auf die Daten gruppierter Vertrage, so stellen
die Versicherungs und Ruckversicherungsunternehmen sicher, dass bei der
Gruppierung von Vertrdgen homogene Risikogruppen entstehen editisiken der

in diesen Gruppen enthaltenen Einzelvertrage angemessen widerspiegeln.

Die Versicherungsund Riuckversicherungsunternehmen analysieren, in welchem
Umfang der Barwert von Zahlungsstromen sowohl vom erwarteten Ergebnis
kunftiger Ereignisse unBntwicklungen als auch davon abhéangt, wie bei bestimmten

Szenarien das tatsachliche Ergebnis vom erwarteten Ergebnis abweichen konnte.

Hangt der Barwert von Zahlungsstromen gemaf Alkatm kinftigen Ereignissen

oder  Entwicklungen ab, so verwenden die erdicherungs und
Ruckversicherungsunternehmen fiir die Berechnung des besten Schatzwerts fir
Zahlungsstrome eine Methode, die diesen Abhangigkeiten Rechnung tragt.

Artikel 35
Homogene Risikogruppen von Lebensversicherungsverpflichtungen

Die bei der Bereatung der besten Schatzwerte fur Lebensversicherungsverpflichtungen
verwendeten ZahlungsstreRrojektionen werden fir jeden Versicherungsvertrag gesondert
durchgefuhrt. Wirde eine solche vertragsweise Berechnung das Versichengdwys
Ruckversicherungsunteehmen ungebuhrlich belasten, kann es fir die Projektion Vertrage zu
Gruppen zusammenfassen, sofern die Gruppierung alle folgenden Anforderungen erfullt:

(@)
(b)

(©)

Art und Komplexitat der Risiken, die den Versicherungsvertrdgen derselben Gruppe
zugrunde liegen, uatscheiden sich nicht wesentlich;

die Gruppierung der Versicherungsvertrage hat keine fehlerhafte Darstellung der den
Versicherungsvertragen zugrunde liegenden Risiken und keine fehlerhafte Angabe
der mit ihnen verbundenen Aufwendungen zur Folge;

die Grupperung der Versicherungsvertrage fuhrt bei der Berechnung des besten
Schatzwerts wahrscheinlich zu anndhernd denselben Ergebnissen wie eine
Berechnung fur jeden einzelnen Vertrag, insbesondere bezlglich der in den
Vertragen enthaltenen finanziellen Garantund vertraglichen Optionen.

Artikel 36
Nichtlebensversicherungsverpflichtungen

Der beste Schatzwert fir Nichtlebensversicherungsverpflichtungen wird fir die
Pramienrickstellung und die Schadenrtickstellung getrennt berechnet.

Die Pramienruckstellung giltlir kiinftige Schadesfidlle, die durch Versicherungs
und Ruckversicherungsverpflichtungen, die innerhalb der in Arii@ejenannten
Vertragsgrenzen liegen, gedeckt sind. Zahlungssiooektionen fur die
Berechnung der Pramienrickstellung schlie3en tlwegen, Aufwendungen und
Pramien im Zusammenhang mit diesen Schadenfallen ein.
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Die Schadenrtckstellung gilt flr bereits eingetretene Schadenfélle unabhangig
davon, ob die aus diesen Schadenféllen resultierenden Anspriche angemeldet
wurden oder nicht.

ZahlungsstromProjektionen fur die Berechnung der Schadenriickstellung schliel3en
Leistungen, Aufwendungen und Pramien im Zusammenhang mit den in Absatz
genannten Schadenfallen ein.

UNTERABSCHNITT 4
RISIKOMARGE

Artikel 37
Berechnung der Risikomarge

Die Risikomarge fir das gesamte Portfolio von Versicherungsnd
Ruckversicherungsverpflichtungen errechnet sich wie folgt:

.. SCRY)

Dabei gilt:
(@) CoC= Kapitalkostensatz;
(b) die Summe umfasst alle ganzen Zahlen einschlieRligh

(c) SCR(t) = die in ArtikeB8 AbsatZ2 genannte @venzkapitalanforderung nach
t Jahren;

(d) r(t+1) =risikoloser Basiszinssatz fur die Laufzeit t+1 Jahre.

Derrisikolose Basiszinssatz r(t+1) wird gemaf der im Abschluss des Versicherungs
oder Rickversicherungsunternehmens verwendeten Wahrung gewahlt.

Wenn Versicherungs und Ruckversicherungsunternehmen ihre
Solvenzkapitalanforderung mit Hilfe eingenehmigtennternen Modells berechnen

und feststellen, dass das Modell fiir jeden Zeitpunkt der Laufzeit der Versicherungs
und Ruckversicherungsverpflichtungenr Berechnung der in Artik@8 Absatz22
genannten Solvenzkapitalanforderung geeignet ist, verwenden sie das interne Modell
zur Berechnung der in Absatzgenannten Betrage SCR(t).

Die Versicherungsund Ruckversicherungsunternehmen ordnen die Risikonfiarge
das gesamte Portfolio von Versicherungsd Ruckversicherungsverpflichtungen
den in Artikel80 der Richtlinie 2009/138/EG genannten Geschéftsbereichen zu. Die
Zuordnung spiegelt die Beitrage der Geschaftsbereiche zu der in Agilkdbsatz2
genanrgn Solvabilitatskapitalanforderung tber die Laufzeit des gesamten Portfolios
von Versicherungsund Rickversicherungsverpflichtungen adaquat wider.

Artikel 38
Referenzunternehmen

Bei der Berechnung der Risikomarge werdgie folgenden Annahmen zugrunde
gdegt:

(@) das gesamte Portfolio von Versicherungs  und
Ruckversicherungsverpflichtungen des Versicherungs oder
Ruckversicherungsunternehmens, das die  Risikomarge  berechnet
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(b)

(€)

(d)
(e)
(f)

(@)

(h)

(i)

1),

(ursprungliches Unternehmen), wird von einem anderen Versicheradgs
Ruckversicherngsunternehmen (Referenzunternehmen) dbernommen;

unbeschadet des Buchstabanwerden fur den Fall, dass das urspringliche
Unternehmen gemalR ArtikéB Absatzs der Richtlinie 2009/138/EG
gleichzeitig Lebens und Nichtlebensversicherungstéatigkeiten ausidds
Portfolio der Versicherungsverpflichtungen in der Lebensversicherung und der
Lebensrickversicherungsverpflichtungen und das Portfolio der
Versicherungsverpflichtungen in der Nichtlebensversicherung und der
Nichtlebensrickversicherungsverpflichtungenzeln von zwei verschiedenen
Referenzunternehmen tbernommen;

die Ubertragung der Versicherungsnd Riickversicherungsverpflichtungen
umfasst alle Rickversicherungsvertrage und Vereinbarungen, die in Bezug auf
diese Verpflichtungemit Zweckgesellschaftelbestehen;

das Referenzunternehmen hat vor der Ubertragung weder Versicherdegs
Ruckversicherungsverpflichtungen noch Eigenmittel;

nach der Ubertragung geht das Referenzunternehmen Kkeine neuen
Versicherungsoder Ruckversicherungsverpflichtungen ein;

nach der Ubertragung beschafft das Referenzunternehmen anrechnungsfahige
Eigenmittel in HOhe der Solvenzkapitalanforderung, die zur Bedeckung der
Versicherungsund Ruckversicherungsverpflichtungen wahrend ihrer Laufzeit
erforderlichsind

nach der Ubertramg verfligt das Referenzunternenmen tiber Vermogenswerte,
die der Summe aus seiner Solvenzkapitalanforderung und den
versicherungstechnischen  Rickstellungen  nach  Abzug der aus
Ruckversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren
Betragen etsprechen;

die  VermOgenswerte werden so ausgewahlt, dass sie die
Solvenzkapitalanforderung fur das Marktrisiko, dem das Referenzunternehmen
ausgesetzt ist, minimieren;

die Solvenzkapitalanforderung des Referenzunternehmens erfasst alle
folgenden Risiken:

i)  das mit dem Ubertragenen Geschaft verbundene versicherungstechnische
Risiko;

i)  sofern wesentlich, das unter Buchsthbgenannte Marktrisiko auf3er
dem Zinsrisiko

iii) das Kreditrisiko bei Ruckversicherungsvertragen, Vereinbarungen mit
Zweckgesellschaén, Versicherungsvermittlern und
Versicherungsnehmegowiejede andere wesentliche Risikoposition, die
eng mit den Versicherungsund Ruckversicherungsverpflichtungen
verbunden ist

iv) das operationelle Risiko;

die in Artikel 108 der Richtlinie 2009/13BG genannte
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Ruckstellungen
entspricht bei dem Referenzunternehmen fir jedes Risiko der

69 DE



Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Ruckstellungen im
ursprunglichen Unternehmen;

(k) in Bezug af latente Steuern verfugt das Referenzuremen nicht Uber
Verlustausgleichsfahigkeit gemaf3 Artiki€)8 der Richtlinie 2009/138/EG;

()  vorbehaltlich der Buchstabenund f werden die kinftigen Malinahmen des
Managements des Referenzunternehmens mit denrtike 23 genannten
angenommenen kunftigen MaRnahmen des Managements des urspringlichen
Unternehmens in Einklang stehen.

2. Wahrend der Laufzeit der Versicherungsd Ruckversicherungsverpflichtungen
wird unter den in Absat dargelegten Annahmen davon agangen, dass die in
Artikel 77 Absatzb der Richtlinie 2009/138/EG genannte
Solvenzkapitalanforderung, die zur Bedeckung der Versicherungsd
Ruckversicherungsverpflichtungen erforderlich ist, der Solvenzkapitalanforderung
des Referenzunternehmens entsy.

3. Fur die Zwecke des AbsatzésBuchstabe wird ein Risiko dann als wesentlich
betrachtet, wenn seine Auswirkungen auf die Berechnung der Risikomarge den
Entscheidungsprozess oder das Urteil der Nutzer dieser Informationen, einschlie3lich
der Aufsiclisbehdrden, beeinflussen kénnte.

Artikel 39
Kapitalkostensatz

Es wird davon ausgegangen, dass der in AriikeAbsatz der Richtlinie 2009/138/EG
genannte Kapitalkostensat2@betragt

UNTERABSCHNITT 5
BERECHNUNG DER VERSICHERUNGSTECHNISCHEN RUCKSTELLU NGEN
INSGESAMT

Artikel 40
Umstande, unter denen die versicherungstechnischen Ruckstellungen insgesamt zu berechnen
sind, und dabei zu verwendende Methode

1. Fir die Zweckevon Artikel 77 Absatz4 Unterabsat2 der Richtlinie 2009/138/EG
wird die Verlasslichkié nach den Absatzeh und 3 des vorliegenden Artikels und
werden die versicherungstechnischen Rickstellungen nach Absales
vorliegenden Artikels bewertet.

2. Die Nachbildung von Zahlungsstromen wird als verlasslich betrachtet, dienn
Zahlungsstromehinsichtlich Hohe und Zeitpunkt den ihnen zugrunde liegenden
Risiken fur alle mdglichen Szenarien nachgebildet werden. Nicht verlasslich
nachbilden lassen sich folgende mit Versicherungs oder
Ruckversicherungsverpflichtungen in Verbindung stehenden Zahtuhmgss

(@) Zahlungsstrome in Verbindung mit Versicherungs oder
Ruckversicherungsverpflichtungen, die von der Wahrscheinlichkeit abhangen,
dass Versicherungsnehmer vertragliche Optionen, einschlief3lich Stando
Ruckkaufsmoglichkeiten, wahrnehmen;
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(b) Zahlungsstbme in Verbindung mit Versicherungs oder
Ruckversicherungsverpflichtungen, die von der Héhe, dem Trend oder der
Volatilitat der Sterblichkeits Invaliditats, Krankheits und Morbiditatsraten
abhangen;

(c) alle bei der Bedienung der Versicherungs und
Ruckwersicherungsverpflichtungediinftig anfallenden Aufwendungen.

Finanzinstrumente werden als Finanzinstrumente betrachtet, fur die ein verlasslicher
Marktwert ermittelt werden kann, wenn sie an einem aktiven, tiefen, liquiden und
transparenten Markt gehandelerden. Dartiber hinaus mussen aktive Markte die in
Artikel 10 Absatz4 genannten Bedingungen erfillen.

Die Versicherungsund Ruckversicherungsunternehmen bestimmen den Wert der
versicherungstechnischen Rickstellungen anhand des Marktpreises der bei der
Nachbildungzugrunde gelegtelRinanzinstrumente.

UNTERABSCHNITT 6
AUS RUCKVERSICHERUNGSVERT RAGEN UND VON ZWECKGESELLSCHAFTEN
EINFORDERBARE BETRAGE

Artikel 41
Allgemeine Bestimmungen

Die aus Ruckversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften eibéoeser
Betrage werden im Rahmen der Grenzen der Versicherungger
Ruckversicherungsvertrage berechnet, auf die sich diese Betrage beziehen.

Die von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrage, die aus
Finanzruckversicherungsvertragen im Sinne von Ar@d€l der Richtlinie
2009/138/EG einforderbaren Betrage und die aus anderen
Ruckversicherungsvertrdgen einforderbaren Betrdge werden jeweils gesondert
berechnet. Die von einer Zweckgesellschaft einforderbaren Betrage dirfen nicht Gber
die aggregierte maximalRisikoposition dieser Zweckgesellschaft gegentuber dem
Versicherungsoder Ruckversicherungsunternehmen hinausgehen.

Fir die Zwecke der Berechnung der aus Ruckversicherungsvertragen und von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrage umfassen Zahlungsstndun
Zahlungen, die die Regulierung von Versicherungsfallen und nicht regulierte
Versicherungsanspriche betreffen. Zahlungen im Zusammenhang mit anderen
Versicherungsféllen oder regulierten Versicherungsansprichen sind nicht als aus
Ruckversicherungsve&gen und von Zweckgesellschaften einforderbare Betrage
oder andere Elemente der versicherungstechnischen Rickstellungen anzusehen.
Wurde fur die Zahlungsstrome ein Depot angelegt, werden die einforderbaren
Betrage entsprechend angepasst, damit die Verrsagete und Verbindlichkeiten,

auf die sich das Depot bezieht, nicht doppelt gezahlt werden.

Die aus Ruckversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren
Betrdge fur  Nichtlebensversicherungsverpflichtungen  werden  fir  die
Pramienrickstelluren und die Schadenrickstellungen getrennt wie folgt berechnet:

(@) Die Zahlungsstrome im Zusammenhang mit Schadenrtckstellungen umfassen
die Ausgleichszahlungen fur die Anspriche, die in den Brutto
Schadenrickstellungen des Versicherdngs oder
Ruckversicherungunternehmens, das die Risiken abgibt, berticksichtigt sind;
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(b) die Zahlungsstrome im Zusammenhang mit Pramienriickstellungen umfassen
alle anderen Zahlungen.

Wenn Zahlungsstrome von den Zweckgesellschaften an das Versicheodegs
Ruckversicherungsunternalen nicht direkt von den Anspriichen gegeniber dem
Versicherungs oder Ruckversicherungsunternehmen, das die Risikemittab
abhangig sind, werden die von diesen Zweckgesellschaften einforderbaren Betrage
fur kuinftige Anspriche nur insoweit berucksichtigte auf vorsichtige, verlassliche

und objektive Art und Weise Uberprift werden kann, dass die strukturelle
Inkongruenz zwischen den Ansprichen und den einforderbaren Betragen nicht
wesentlich ist.

Artikel 42
Anpassung fur das Gegenparteiausfallrisiko

Anpassungen zur Bericksichtigung von aufgrund des Ausfalls einer Gegenpartei
erwarteten Verlusten im Sinne von Artilgl der Richtlinie 2009/138/EG werden
getrenntvon den Ubrigerminforderbaren Betragderechnet.

Die Anpassung zur Berilcksichtigung von aufyl des Ausfalls einer Gegenpartei
erwarteten Verlusten wird als erwarteter Barwert der aus einem Ausfall der
Gegenpartei unabhangig davon, ob dieser auf Insolvenz oder Rechtsstreitigkeiten
beruhtf zu einem bestimmten Zeitpunkt resultierenden Veramgerwer
Zahlungsstrome berechnet, die den von dieser Gegenpartei einforderbaren Betragen
zugrunde liegen. Die Auswirkungen von Techniken zur Minderung des Kreditrisikos
der Gegenpartei, die nicht auf dem Halten von Sicherheiten basieren, werden in der
Verarderung der Zahlungsstrome zu diesem Zweck nicht bertcksichtigt. Die nicht
berticksichtigten Risikominderungstechniken werderohne Erhéhung der aus
Ruckversicherungsvertrdgen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrage
getrennterfasst

Bei der Beechnung nach Absa®Z werden mogliche Zahlungsausfélle wahrend der
Laufzeit des Ruckversicherungsvertrags oder der Vereinbarung mit der
Zweckgesellschaft sowie mogliche Schwankungen der Ausfallwahrscheinlichkeit im
Laufe der Zeit bertcksichtigt. Die Berewng wird fur jede Gegenpartei und jeden
Geschéftsbereich getrennt vorgenommen. Im Bereich der Nichtlebensversicherung
wird die Berechnung zudem getrennt nach Pramienrtckstellungen und
Schadenriickstellungen durchgefihrt.

Der durchschnittliche Verlust aufghd des Ausfalls einer Gegenpartei nach
Artikel 81 der Richtlinie 2009/138/EG wird mit mindestens¥%@er einforderbaren
Betrage ohne Berlicksichtigung der Anpassung gemald Absatz 1 angesetzt, es sei
denn, es besteht eine zuverlassige Grundlage fir edleeeaBewertung.

Die Ausfallwahrscheinlichkeit einer Zweckgesellschaft wird auf der Grundlage des
Kreditrisikos berechnet, das den von der Zweckgesellschaft gehaltenen
Vermogenswerten inharent ist.
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ABSCHNITT 4
M ASSGEBLICHE RISIKOLOS E ZINSKURVE

UNTERABSCHNITT 1
Allgemeine Bestimmungen

Artikel 43
Allgemeine Bestimmungen

Die Satze derisikolosen Basiszinsurve musseralle folgenden Kriterien erflllen:

(@) Versicherungsund Ruckversicherungsunternehmen konnen die Séatze in der Praxis
risikolosverdienen;

(b) die Sate werden zuverlassig anhamoin Finanzinstrumenten ermittelt, dreeinem
tiefen, liquiden und transparenten Finanzmarkt gehandetien

Die Satze der mal3geblicheisikolosenZinskurve werden fur jede Wahrung und Falligkeit
getrennt auf der Grundlagdlea relevanten Daten und Informationen lber die betreffende
Wahrung und Falligkeit berechnet. Die Satze werden auf transparente, vorsichtige,
verlassliche und objektive sowie im Aaitlauf konsistente Art und Weise bestimmit.

UNTERABSCHNITT 2
RISIKOLOSE BASISZINSKURVE

Artikel 44
Maf3gebliche Finanzinstrumente zur Ableitung iigikolosen Basiszinssétze

1. Der risikolose Basiszinssatz wird fur jede Wahrung und Falligkeit von den zur
Berlcksichtigung des Kreditrisikos angepassten Zinssatzen der Zinsswape fur d
betreffenden Wahrungen abgeleitet.

2. Sind fur bestimmte Falligkeiten keine Zinssatze fir Zinsswaps von tiefen, liquiden
und transparenten Finanzmarkten verfiigbar, so werdersitielosen Basiszinssatze
fur jede Wahrung von den zur Berlcksichtigung Kesditrisikos der Staatsanleihen
angepassten Zinssatzen der Zinsswaps fur die betreffenden Wahrungen abgeleitet,
sofern solche Zinssatze fir Staatsanleihen von tiefen, liquiden und transparenten
Finanzmarkten verfigbar sind.

Artikel 45
Anpassung an Swaggé fur das Kreditrisiko

Die Anpassungfir das Kreditrisiko gemal3 Artikdld Absatzl erfolgt auf transparente,
vorsichtige, verlassliche und objektive sowie im ¥eiauf konsistente Art und Weise. Die
Anpassung wird auf Basis der Differenz zwischen &itdie das Kreditrisiko im variablen

Teil des Swapzinssatzesbbilden und UbernachtindeSwapsatzen derselben Falligkeit
bestimmt, sofern beide Zinssatze von tiefen, liquiden und transparenten Markten verflgbar
sind. Die Berechnung der Anpassung basiaft50% des Mittelwertes dieser Differenz tber
einen Einjahreszeitraum. Die Anpassung darf nicht weniger als 10 und nicht mehr als 35
Basispunkte betragen.
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Artikel 46
Extrapolation

Die Extrapolation der mafigeblichensikolosen Zinskurve erfolgt fiur adl
Wahrungen anhand der gleichen Grundséatze. Dies gilt fénche Bestimmung der
langsten Laufzeiten, fur die sich Zinssatze auf tiefen, liquiden und transparenten
Markten beobachten lassen, und den Mechanismus zur Gewahrleistung einer
reibungslosen Konvgenz gegen deendgultigen Forwardzinssatz

Wenden Versicherungsind Ruckversicherungsunternehmen die Bestimmungen von
Artikel 77d der Richtlinie 2009/138/EG arerfolgt die Extrapolation auf die
risikolosen Zinssétze einschliel3lich einer Volatilitdtsasgung nach dem genannten
Artikel.

Wenden Versicherungsind Rickversicherungsunternehmen die Bestimmungen von
Artikel 77b der Richtlinie 2009/138/EG arhasiert die Extrapolation auf den
risikoloen Zinssatzen ohne MatchiAmpassung. Die Matchingnpassmg nach
dem genannten Artikel wird auf die extrapoliertesikolosen Zinssatze angewandt.

Artikel 47
Endgultiger Forwardzinssatz

Der in Artikel46 AbsatzZl genannteendgultige Forwardzinssatmuss fir jede
Wahrung im Zeitverlauf stabil sein und &nderthsinur bei Ver&nderungen der
langfristigen Erwartungen. Die Methodik zur Ableitung demndgultigen
Forwardzinssatzewird eindeutig festgelegt, um die Qualitdt der szenariobasierten
Berechnungen der Versicherungsund Rickversicherungsunternehmen zu
gewahleisten. Sie wird auf transparente, vorsichtige, verlassliche und objektive
sowie im Zeivedauf konsistente Art und Weise bestimmit.

Beim endgultigen Forwardzinssatwird fur jede Wéahrung den Erwartungen
hinsichtlich der langfristigen realen Zinsséatze ded erwarteten Inflation Rechnung
getragen, insofern diese Erwartungen fir die betreffende Wéahrung zuverlassig
ermittelt werden koénnen. Derendgiltige Forwardzinssatzumfasst keine
Laufzeitpramie zur Berucksichtigung des zusatzlichen Risikos langfristiger
Investitionen.

Artikel 48
Die risikolose Basiszinskurdér an den Euro gekoppelte Wahrungen

Bei Wahrungen, di@an den Euro gekoppedind, kann bei der Ermittlung des besten
Schatzwerts fur auf die betreffende Wahrung lautende Versicherumdgr
Ruckverscherungsverpflichtungen die um das Wahrungsrisiko bereinigte Zinskurve
desrisikolosen Basiszinssatzes verwendet werden, safbemachstehendenannten
Bedingungen erfullt sind:

(@) Die Kopplung gewahrleistet, dass der Wechselkurs zwischen der betreffenden
Wahrung und dem Euro innerhalb eines Bereichs von hdchste¥s diy
Obergrenze der Bandbreite bleibt;

(b) die Wirtschaftslage im Eurdvahrungsgebiet und dem Gebiet der betreffenden
Wahrung ist hinreichend ahnlich, um zu gewéhrleisten, dass sich die Zinssatze
fur diese Wéahrung und den Euro in ahnlicher Weise entwickeln;
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(c) durch die Kopplungsvereinbarung wird sichergestellt, dass relative
Veranderungen des Wechselkurses Uber den Zeitraum eines Jahres die unter
Buchstabe genannte Bandbreite im Falle extremer Ireignisse nicht
Uberschreiten, entsprechend dem in Arti@l AbsatZB3 der Richtlinie
2009/138/EG festgelegten Konfidenzniveau;

(d) eines der folgenden Kriterien trifft zu:

) Teilnahme der Wahrung am Europaischen Wechselkursmechanismus
(WKM 1I);

i) Vorliegen eines Beschlusses des Rates, in dem die Vereinbarung tber die
Kopplung der Wahrung an den Euro anerkannt wird;

iii) gesetzliche Verankerung der Kopplungsvereinbarung in den
Rechtsvorschriften des betreffenden Landes zur Schaffung der
Landeswéhrung.

Fir die Zwecke von Buchstalwewird den finanziellen Ressourcen der Parteien, die
die Wahrungskopplung garantieren, Rechnung getragen.

Die Anpassundur dasWechselkursrisiko ist negativ und entspricht den Kosten einer
Absicherung gegen das Risiko, dass siehWert einer Kapitalanlage in Euro in der
gekoppelten Wahrung aufgrund von Wechselkursanderungen zwischen dem Euro
und der gekoppelten Wéahrung verringert. Die Anpassung ist fur alle Versicherungs
und Ruckversicherungsunternehmen gleich.

UNTERABSCHNITT 3
VOLATILITATSANPASSUNG

Artikel 49
Referenzportfolios

Die in Artikel77d Abséatze und 4 der Richtlinie 2009/138/EG genannten
Referenzportfolios werden auf transparente, vorsichtige, verlassliche und objektive
sowie im Zeivedauf konsistente Art und Weiskestimmt. Die Bestimmung der
Referenzportfolios erfolgt fir alle Wéahrungen und La&nder anhand der gleichen
Methoden.

Die Vermogenswerte des Referenzportfolios werden fur jede Wahrung und jedes
Land gemalR ArtikelO Absatzl bewertet und auf Markten gehatdedie aul3er in
Phasen hohen Liquiditatsdrucks die Anforderungen von AdiRehbsatz3 erfillen.
Finanzinstrumente, die an Markten gehandelt werden, die die Anforderungen von
Artikel 40 Absatz3 vorubergehend nicht erfillen, kdnnen nur in das Portfolio
aufgenommen werden, wenn davon ausgegangen wird, dass der Markt die Kriterien
innerhalb einer angemessenen Frist erneut erfullen wird.

Das Referenzportfolio der Vermogenswerte entspricht fir jede Wahrung und jedes
Land folgenden Anforderungen:

(@) Die Vermogeswerte sind hinsichtlich jeder Wahrung reprasentativ fir die von
den Versicherungsund Ruckversicherungsunternehmen in dieser Wéahrung
getatigten Investitionen zur Abdeckung des besten Schatzwerts fir auf diese
Wahrung lautende Versicherungsd Ruckversiherungsverpflichtungen; die
Vermoégenswerte sind hinsichtlich jedes Landes reprasentativ fir die von den
Versicherungsund Ruckversicherungsunternehmen in diesem Land getatigten
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Investitionen zur Abdeckung des besten Schéatzwerts fur Versichenunds
Rudkversicherungsverpflichtungen, die auf dem Versicherungsmarkt des
betreffenden Landes verkauft werden und auf die Wahrung dieses Landes
lauten;

(b) sind malRgebliche Indizes vorhanden, basiert das Portfolio auf solchen Indizes,
sofern diese der Offentlichkeit hoe weiteres zuganglich sind und es
veroffentlichte Kriterien gibt, die regeln, wann und wie die Bestandteile der
Indizes verandert werden,;

(c) das Portfolio umfasst die folgenden Vermdgenswerte:

i Anleihen,  Verbriefungen  und  Darlehen, einschlieBlich
Hypothekendrlehen

i Eigenkapital

| Eigentum

Fur die Zwecke der Buchstabarund b werden Investitionen von Versicherungsd
Ruckversicherungsunternehmen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen und andere
Investitionen in Form von Fonds als Investitionen in die zugrundgenden
Vermdgenswerte behandelt

Artikel 50
Formel fur die Berechnung des der Volatilitdtsanpassung zugrunde liegenden Spreads

Der in Artikel 77d Absatze und 4 der Richtlinie 2009/138/EG genannte Spread errechnet
sich fur jedes Land und fur jede Wé&hguwie folgt:

S= Wgov c"Dnax(sgov’o) + Wcorp (}nax(scorpio)
Dabei bezeichnet:
(@ Wgov den wertmafigen Anteil von Staatsanleihen im Referenzportfolio fir diese

Wahrung oder dieses Land im Verhaltnis zum Wert sdmtlicher im Referenzportfolio
enthaltener Vermdgenswerte;

(b) Sov den gemal Artikebl ermittelten durchschnittlichen Wahrungsspread auf
Staatsanleihen im Referenzportfolio fur diese Wahrung oder dieses Land,;

(c) Weorp den wertmafiigen Anteil von anderen Anleihen als Staatsanleihen, Darlehen und
Verbriefungen im Referenzportfolio flir diese Wahrung odersefieLand im
Verhaltnis zum Wert samtlicher im Referenzportfolio enthaltener Vermégenswerte;

(d) Sop den gemal Artikedl ermittelten durchschnittichen Wahrungsspread auf
andere Anleihen als Staatsanleihen, Darlehen und Verbriefungen im
Referenzportfolio fudiese Wahrung oder dieses Land.

Fer die Zwecke dieses Arti kel s bezei chnet
Zentralstaaten und Zentralbanken.

Artikel 51
Risikoberichtigter Spread

Der Anteil desdurchschnittlichelWahrungsspreads, der gemalikat 77d Absatze und 4
der Richtlinie 2009/138/EG auf eine realistische Bewertung der erwarteten Verluste oder das
unerwartete Kreditrisiko oder sonstige Risiken der Vermogenswerte zurickzufihren ist, wird
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auf gleiche Weise ermittelt wie der in Artikélc Absatz22 der Richtlinie 2009/138/EG und
Artikel 54 dieser Verordnung genannte grundlegende Spread.

UNTERABSCHNITT 4
MATCHING -ANPASSUNG

Artikel 52
Sterblichkeitsrisikostress

1. Der in Artikel77b AbsatzZl Buchstabé der Richtlinie 2009/138/EG genannte
Stablichkeitsrisikostress ist das im Hinblick auf die Auswirkungen auf die
Basiseigenmittel ungunstigere der beiden folgenden Szenarien:

(a) plotzlicher dauerhafter Anstieg der bei der Berechnung des besten Schatzwerts
zugrunde gelegten Sterblichkeitsraten un®d;5

(b) plotzlicher Anstieg der bei der Berechnung der versicherungstechnischen
Ruckstellungen zugrunde gelegten Sterblichkeitsraten (ausgedrickt als
Prozentsatze) um 0,15 Prozentpunkte, um die Sterblichkeit in den folgenden
zwolf Monaten widerzuspiegeln.

2. Fur die Zwecke von Absatt gilt der Anstieg der Sterblichkeitsraten nur fur
diejenigen Versicherungsvertrage, bei denen der Anstieg der Sterblichkeitsraten zu
einer Erh6hung der versicherungstechnischen Ruckstellungen fihrt. Dabei ist
Folgendes zu berlcksidtpen:

(@) Mehrere Versicherungsvertrdge in Bezug auf denselben Versicherten kénnen
wie ein einziger Versicherungsvertrag behandelt werden;

(b) wenn die Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen auf
Gruppen von Versicherungsvertragen nach Artdéel basiert, kann die
Identifizierung derjenigen Vertrage, bei denen ein Anstieg der
Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der versicherungstechnischen
Ruckstellungen fihrt, auch auf Vertragsgruppen anstatt auf einzelnen
Vertragen basieren, sofern dies annaheund gleichen Ergebnis fuhrt.

3. Im Hinblick auf Ruckversicherungsverpflichtungen gilt die Identifizierung der
Vertrage, bei denen ein Anstieg der Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der
versicherungstechnischen Ruckstellungen fihrt, nur fur die zugrundendieg
Versicherungsvertrage und ist geman Ab&adnrchzufihren.

Artikel 53
Berechnung der Matchingnpassung

1. Fur die Zwecke der Berechnung gemald Artikét Absatzl Buchstabe der
Richtlinie 2009/138/EG bertcksichtigen die Versicherungs und
Ruckversibierungsunternehmen nur diejenigen zugeordneten Vermdgenswerte,
deren erwartete Zahlungsstrome notwendig sind, um die Zahlungsstrome des
Bestandes an Versicherungsd Rickversicherungsverpflichtungen zu replizieren;
dartber hinausgehende Vermégenswerteiblb en unber ¢cksichtigt
Zahl ungsstr omi ei nes Ver m°genswertes
Vermdgenswertes, der angepasst wurde, um die Ausfallwahrscheinlichkeit dieses
Vermogenswertes, die dem grundlegenden Spread gemalR Amtkehbsatz2
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Buchstabex Zifferi der Richtlinie 2009/138/EG oderi wenn aus den
Ausfallstatistikenkein verlasslicher Kreditspread ableitbar istdem Anteil des
langfristigen Durchschnittswerts des Spreads Uber w&hkolosen Zinssatz gemaf
Artikel 77c AbsatZ2 Buctstaberb und ¢ der genannten Richtlinie zugeordnet
werden kann, zu bertcksichtigen.

Der Abzug des grundlegenden Spreads gemal3 AltilkeAbsatzZl Buchstabd der
Richtlinie 2009/138/EG vom Ergebnis der Berechnung gemal? ARteelAbsatzl
Buchstabe de genannten Richtlinie enthalt nur denjenigen Teil des grundlegenden
Spreads, der nicht bereits bei der Anpassung der Zahlungsstrome der
Vermodgenswerte aus dem zugeordneten Vermoégensportfolio gemal Absatz 1
berucksichtigt wurde.

Artikel 54
Berechnung degrundlegenderspreads

Der in Artikel 77c AbsatZ genannte grundlegende Spread wird auf transparente,

vorsichtige, verlassliche und objektive sowie im Zeitablauf konsistente Art und

Weise auf der Grundlage der malfigeblichen Indizes berechnet, soweit solche
verfugbar sind. Die Methoden zur Ableitung des grundlegenden Spreads von
Anleihen sind fir jedes Land und jede Wahrung gleich und kénnen von den

Methoden fur Staatsanleihen und andere Schuldtitel abweichen.

Die Berechnung de#n Artikel 77¢c AbsatZ Buchsabea Zifferi der Richtlinie
2009/138/EGgenannten Kreditspreads berwhif der Annahme, dass bei Eintreten
eines Ausfalls 306 des Marktwerts gedeckt werden kdénnen.

Der in Artikel 77c AbsatZ Buchstabeb und c der Richtlinie 2009/138/EG
genanntdangfristige Durchschnitt basiert auf Daten fir die letzten 30 Jahre. Ist ein
Teil dieser Daten nicht verfugbar, werden diese durch rechnerisch ermittelte Daten
ersetzt. Die rechnerisch ermittelten Daten basieren auf den verfligbaren,
zuverlassigen Daten fur dietzten 30 Jahre. Nicht zuverlassige Daten werden durch
anhand dieser Methodik rechnerisch ermittelte Daten ersetzt. Die rechnerisch
ermittelten Daten basien auf vorsichtigen Annahmen.

Der erwartete Verlust nach Artikél’'c Absat2 Buchstaba Zifferii der Richtlinie
2009/138/EG entspricht dem wahrscheinlichkeitsgewichteten Verlust des
Versicherungs oder Riuckversicherungsunternehmefis den Fall, dass der
Vermogenswert in eine niedrigere Bonitatsklasse abgestuft und unmittelbar danach
ersetzt wird. e Berechnung des erwarteten Verlusts basiert auf der Annahme, dass
der ersetzende Vermogenswert folgende Kriterien erfullt:

(@) Der ersetzende Vermdgenswert hat das gleiche Zahlungsstrommuster wie der
ausgetauschte Vermogenswert vor seiner Herabstufung;

(b) der @setzende Vermoégenswert gehort zur gleichen Klasse von
Vermogenswerten wie der ausgetauschte Vermogenswert;

(c) der ersetzende Vermogenswert hat mindestens die gleiche Bonitatsklasse wie
der ausgetauschte Vermdgenswert vor seiner Herabstufung.
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ABSCHNITT 5
GESCHAFTSBEREICHE

Artikel 55
Geschaftsbereiche

Die Geschaftsbereiche nach Artil&€ der Richtlinie 2009/138/EG sind die in
Anhang | dieser Verordnung aufgefuhrten Geschaftsbereiche.

Die Zuordnung von Versicherungoder Rickversicherungsverpflichtungen zu
bestimmten Geschéftsbereichen spiegelt die Art der aus den Verpflichtungen
erwachsenden Risiken wider. Die rechtliche Form der Verpflichtungen ist
hinsichtlich der Art des Risikos nicht unbedingt von entscheidender Bedeutung.

Steht die technische Basis nder Art der aus der Verpflichtung erwachsenden
Risikenin Einklang werden Verpflichtungen aus Krankenversicherungen, die auf
einer der Lebensversicherung vergleichbaren technischen Basis betrieben werden,
dem Geschaftsbereich der Lebensversicherungen Medpflichtungen aus
Krankenversicherungen, die auf einer der Schadenversicherung vergleichbaren
technischen Basis betrieben werden, dem Geschaftsbereich der Schadenversicherung
zugeordnet.

Koénnen Versicherungsverpflichtungen aus den in Artkabsatz3 Buchstabé der
Richtlinie 2009/138/EG genannten Tatigkeiten aufgrund ihrer Art nicht eindeutig
einem Geschaftsbereich nach Anhang | zugeordnet werden, so werden sie der
Branche 32 dieseAnhang zugeordnet.

Deckt ein Versicherungder Rickversicherungsktrags Risiken der Lebensnd
Schadewersicherung ab, werden die Versicherungs oder
RuckversicherungsverpflichtungenLebens und Schadenversicherungsbestandteile
entblndelt

Deckt ein Versicherung®der Rickversicherungsvertrags Risiken aus mehdeen
in Anhangl genannten Geschéftsbereiclhé, werden die Versicherung®eder
Ruckversicherungsverpflichtungen, soweit moglicim die entsprechenden
Geschaftsbereichentbindelt

Umfasst ein Versicherung®der Ruckversicherungsvertrag Krankenversichgsu

oder -rickversicherungsverpflichtungen sowie andere Versicherungder
Ruckversicherungsverpflichtungen, werden diese Verpflichtungen, soweit moglich,
entblndelt

ABSCHNITT 6
PROPORTIONALITAT UND VEREINFACHUNG

Artikel 56
Angemessenheit

Versicherungsund Rickversicherungsunternehmen verwenden zur Berechnung der
versicherungstechnischen Ruckstellungen der Art, dem Umfang und der Komplexitat
der ihren Versicherungsind Ruckversicherungsverpflichtungen zugrunde liegenden
Risikenangemessendethoden.
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2. Bel der Bestimmung einer zur Berechnung der versicherungstechnischen
Ruckstellungen angemessenen  Methode fihren  Versicherungs und
Ruckversicherungsunternehmen eine Prifung durch, die Folgendes umfasst:

(@) eine Prufung der Art, des Umfangs und der Komplexitér dhren
Versicherungs und Rickversicherungsverpflichtungen zugrunde liegenden
Risiken;

(b) eine qualitative oder quantitative Bewertung des Fehlers in den Ergebnissen
der Methode infolge einer Abweichung zwischen

i) den zugrunde liegenden Annahmen der Meghooh Verhéltnis zu
Risiken;

i)  den Ergebnissen der Bewertung nach Buchsaabe

3. In die Bewertung gemal Abs@&zZBuchstabe flieRen alle Risiken ein, die sich auf
den Betragden Zeitpunkt oderdenWert derzur Erfullung der Versicherungsind
Ruckversicheungsverpflichtungen  wéahrend  ihrer  Laufzeiterforderlichen
Zahlungszuund -abflisse auswirken. Zwecks Berechnung der Risikomarge umfasst
die Bewertung alle in ArtikeB8 Absatzl Buchstabé genannten Risiken Uber die
Laufzeit der zugrunde liegenden Vetserungs und
Ruckversicherungsverpflichtungen. Die Prifung beschrankt sich auf die Risiken, die
fur den Teil der Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen, auf den
die Methode angewendet wird, relevant sind.

4. Eine Methode gilt hinsichtlich deArt, des Umfangs und der Komplexitat der
Risiken als nichangemesserwenn der Fehler nach Abs&aBuchstabé zu einer
fehlerhaften Darstellung der versicherungstechnischen Ruckstellungen oder ihrer
Bestandteile fuhrt, die die Adressaten der Infornmeio Uber den Wert der
versicherungstechnischen  Ruickstellungen in  ihren  Entscheidungen  oder
Beurteilungen beeinflussen kénnte, es sei denn:

(&) es ist keine andere Methode mit einem geringeren Fehler verfiigbar, und die
Methode flihrt voraussichtlich nicht daziiass die versicherungstechnischen
Ruckstellungen zu niedrig angesetzt werden;

(b) die Methode fihrt zu einem Betrag an versicherungstechnischen
Ruckstellungen des Versicherungsler Ruckversicherungsunternehmens, der
hoher ist als der Betrag, der sich bei Wendung einer proportionalen
Methode ergeben wirde, und die Methode fuhrt nicht dazu, dass das inharente
Risiko der Versicherung®der Ruckversicherungsverpflichtungen, auf das die
Methode angewendet wird, zu niedrig angesetzt wird.

Artikel 57
Vereinfaché Berechnung der aus Rickversicherungsvertrdgen und von Zweckgesellschaften
einforderbaren Betrage

1. Unbeschadet Artikeb6 kénnen die Versicherungs  und
Ruckversicherungsunternehmen die aus Ruckversicherungsvertrdgen und von
Zweckgesellschaften einforderea Betrage vor Anpassung dieser Betrdge zur
Beriicksichtigung der aufgrund des Ausfalls der Gegenpartei erwarteten Verluste als
Differenz zwischen folgenden Schatzwerten berechnen:

(@) dem brutto berechneten besten Schéatzwert nach AvitkkeAbsatz2 der
Richtinie 2009/138/EG;
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(b) dem besten Schéatzwert nach Beriucksichtigung der aus
Ruckversicherungsvertrdgen und von Zweckgesellschaften einforderbaren
Betrage ohne Abzug der aufgrund des Ausfalls der Gegenpartei erwarteten
Verluste (unbereinigter bester Nesahatavert), berechnet gemaf Absatz 2.

2. Die Versicherungs und Rickversicherungsunternenmen durfen Methoden
verwenden, bei denen der unbereinigte beste Mttditzwert ohne ausdrickliche
Projektion der den aus Rickversicherungsvertragen und von Zweckgeseischaft
einforderbaren Betradgen zugrunde liegenden Zahlungsstrome aus dem besten Brutto
Schatzwert abgeleitet wird. Versicherungsnd RuUckversicherungsunternehmen
berechnen den unbereinigten besten N8ttbatzwert auf der Grundlage homogener
Risikogruppen. J# dieser homogenen Risikogruppen umfasst nicht mehr als einen
Ruckversicherungsvertrag oder eine Zweckgesellschaft, es sei denn, die betreffenden
Ruckversicherungsvertrage oder Zweckgesellschaften dienen der Ubertragung
homogener Risiken.

Artikel 58
Verenfachte Berechnung der Risikomarge

Unbeschadet Artiked6 durfen Versicherungs und Ruckversicherungsunternehmen
vereinfachte Methoden zur Berechnung der Risikomarge verwenden, einschlief3lich:

€)) Methoden, bei denen fir die dur@CR(t)nach Artikel37 Absatzl bezeichneten
Betrage Naherungswerte genutzt werden;

(b) Methoden, bei denen die abgezinste Summe der dBR(t) nach Artikel37
Absatzl bezeichneten Betrdge ohne getrennte Berechnung jedes einzelnen Betrags
angenéhert wird.

Artikel 59
Berechnungen der Bkomarge wéahrend des Geschaftsjahres

Unbeschadet Artikéd6 dirfen Versicherungsund Rickversicherungsunternehmen bei
Berechnungen, die vierteljahrlich durchgefuhrt werden muissen, die Risikomarge vom
Ergebnis friherer Berechnungen der Risikomarge ohplkziég Berechnung der Formel nach
Artikel 37 Absatzl ableiten.

Artikel 60
Vereinfachte Berechnung des besten Schatzwerts fir Versicherungsverpflichtungen mit
Pramienanpassungsmechanismus

Unbeschadet Artikéd6 durfen Versicherungsund Ruckversicherungaternehmen den
besten Schatzwert von Lebensversicherungsverpflichtungen anhand eines Mechanismus
berechnen, bei dem das Versicherungsunternehmen das Recht bzw. die Pflicht hat, kiinftige
Pramien von Versicherungsvertragen an wesentliche Anderungen detetewatohe der
Anspriche und Ausgaben anzupassen (Pramienanpassungsmechanismus), wobei die
verwendeten ZahlungsstreRrojektionen auf der Annahme beruhen, dass Anderungen der
Hohe der Anspriiche und Ausgaben zeitgleich mit Pramienanpassungen erfolgerr und de
Nettozahlungsstrom somit gleich Null ist. Dazu mussen folgenden Voraussetzungen erfullt
sein:

(@ Der Pramienanpassungsmechanismus entschadigt das Versicherungsunternehmen
vollstandig und zeitnah fir jede Erhohung des Umfangs der Anspriiche und
Ausgaben;
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(b) die Berechnung fuihrt nicht dazu, dass der beste Schatzwert zu niedrig angesetzt wird;

(c) die Berechnung fihrt nicht dazu, dass das inhdrente Risiko der betreffenden
Versicherungsverpflichtungamterschatzivird;

Artikel 61
Vereinfachte Berechnung der Gegenpatsiallberichtigung

Unbeschadet Artiked6 konnen Versicherungsund Ruckversicherungsunternehmen die
Berichtigung fur aufgrund des Ausfalls der Gegenpartei erwartete Verluste geman &4rtikel
der Richtlinie 2009/138/EG fur eine bestimmte Gegenpartei imedn®mogene Risikogruppe
wie folgt berechnen:

Adj., =- max%.SCi_P—ED Dur_, @Eec;og

Dabei bezeichnet:

(a) PD die Ausfallwahrscheinlichkeit der betreffenden Gegenpartei in den nachsten
12 Monaten;
(b) Durmeq die  modifizierte Duration der einforderbaren Betrdge aus

Ruckversicherungsvertrdgen mit déetreffenden Gegenpartei in Relation zur
betreffenden homogenen Risikogruppe;

(c) BE.. die einforderbaren Betrdge aus Rickversicherungsvertragen mit der
betreffenden Gegenpartei in Relation zur betreffenden homogenen Risikogruppe.

KAPITEL IV
EIGENMITTEL

ABSCHNITT 1
BESTIMMUNG DER EIGENMITTEL

UNTERABSCHNITT 1
AUFSICHTLICHE GENEHMIGUNG DER ERGAN ZENDEN EIGENMITTEL

Artikel 62
Beurteilung des Antrags

1. Bei der in Artikel90 Absatz4 der Richtlinie 2009/138/EG genannten Beurteilung
bertucksichtigen die Aufsichtsbeli@&n alles Folgende:

(@) die rechtliche Wirksamkeit und Durchsetzbarkeit der Bedingungen der
Verpflichtung in allen relevanten Rechtsrdumen;

(b) die vertraglichen Bedingungen der Vereinbarung, die das Versichemungs
Ruckversicherungsunternehmen mit den Gegdpen im Hinblick auf die
Bereitstellung von Mitteln geschlossen hat oder schliel3en wird,;

(c) sofern relevant, den Gesellschaftsvertrag und die Satzung oder das Statut des
Versicherungsoder Ruckversicherungsunternehmens;
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(d) ob das Versicherungsoder Ruckveligsherungsunternehmen Uber Verfahren
verfugt, um die Aufsichtsbehdrden Uber kunftige, die
Verlustausgleichsfahigkeit des erganzenden Eigenmittelbestandteils
maoglicherweise verringernde Verénderungen bei einem der folgenden Faktoren
zu unterrichten:

i) der Sruktur oder den vertraglichen Bedingungen der Vereinbarung;
i)  dem Status der betroffenen Gegenparteien;
iii)  der Einforderbarkeit des erganzenden Eigenmittelbestandteils.

Die Aufsichtsbehdrden beurteilen auch, ob Arti@lder Richtlinie 2009/138/EG
erfullt ist, wobei sie die Bandbreite der Umstande berlcksichtigen, unter denen der
Bestandteil zum Ausgleich von Verlusten eingefordert werden kann.

Beantragt das Versicherungs oder Rickversicherungsunternehmen eine
Genehmigung fur eine Methode zur Bestiong des Betrags eines jeden
erganzenden Eigenmittelbestandteils, beurteilen die Aufsichtsbehérden, ob das
Verfahren des Unternehmens zur regelmalligen Validierung der Methode
angemessen ist, um sicherzustellen, dass die Ergebnisse der Methode die
Verlustawsgleichsfahigkeit des Bestandteils kontinuierlich widerspiegein.

Zusatzlich zu den in den Absatzeiis 3 ausgefuhrten Anforderungen beurteilen die
Aufsichtsbehtrden den Antrag auf Genehmigung ergénzender Eigenmittel anhand
der in den Artikelr63, 64 undb5 aufgeflhrten Kriterien.

Artikel 63
Beurteilung des AntragsStatus der Gegenparteien

Bei der Beurteilung der in Artiké€d0 Absatz4 Buchstaba& der Richtlinie
2009/138/EG genannten Zahlungsfahigkeit der Gegenpartei berticksichtigen die
Aufsichtsbehdrde alles Folgende:

(a) das Ausfallrisiko der Gegenparteien;

(b) das Risiko, dass eine Verzdgerung bei der Erfullung der Verpflichtungen der
Gegenparteien in Bezug auf den erganzenden Eigenmittelbestandteil einen
Ausfall verursacht.

In Bezug auf Absatz Buchstaba beurteilen die Aufsichtsbehdrden das
Ausfallrisiko der Gegenparteien, indem sie deren Ausfallwahrscheinlichkeit und den
Verlust bei Ausfall unter Berticksichtigung aller folgenden Kriterien prifen:

(&) Bonitat der Gegenparteien, sofern diese deren Fahighest Vierpflichtungen
in Bezug auf den ergadnzenden Eigenmittelbestandteil zu erfiillen, angemessen
widerspiegelt;

(b) ob der Erfullung der in Bezug auf den erganzenden Eigenmittelbestandteil
bestehenden Verpflichtungen durch die Gegenparteien zum gegenwartigen
Zeitpunkt oder in absehbarer Zukunft praktische oder rechtliche Hindernisse
entgegenstehen;

(c) ob die Gegenparteien rechtlichen oder regulatorischen Anforderungen
unterliegen, die ihre F&ahigkeit, ihre Verpflichtungen in Bezug auf den
ergdnzenden Eigenmittelllandteil zu erfullen, einschranken,;
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(d) ob die Rechtsform der Gegenparteien die Erfullung ihrer Verpflichtungen in
Bezug auf den erganzenden Eigenmittelbestandteil beeintrachtigt;

(e) ob die Gegenparteien anderen Risikopositionen ausgesetzt sind, die ihre
Fahigket, ihre Verpflichtungen in Bezug auf den erganzenden
Eigenmittelbestandteil zu erflllen, einschranken;

(H ob die vertraglichen Bedingungen der Vereinbarung nach irgendeinem
anwendbaren Recht den Gegenparteien in Bezug auf ihre Verpflichtung im
Rahmen des ergdenden Eigenmittelbestandteils das Recht einrdumen, von
ihnen geschuldete Betrdge gegen Betrage aufzurechnen, die ihnen das
Versicherungsoder Riickversicherungsunternehmen schuldet.

In Bezug auf Absatz Buchstabd beurteilen die Aufsichtsbehtrden die
Liquiditatsposition der Gegenparteien, wobei sie alles Folgende berucksichtigen:

(@ ob der prompten Erfillung der in Bezug auf den erganzenden
Eigenmittelbestandteil bestehenden Verpflichtungen durch die Gegenparteien
zum gegenwartigen Zeitpunkt oder in absaieb Zukunft praktische oder
rechtliche Hindernisse entgegenstehen;

(b) ob die Gegenparteien rechtlichen oder regulatorischen Anforderungen
unterliegen, die ihre Fahigkeit einschranken kénnten, ihre Verpflichtungen in
Bezug auf den ergdnzenden Eigenmittelbetitsl prompt zu erfiillen;

(c) ob die Rechtsform der Gegenparteien die prompte Erfullung ihrer
Verpflichtungen in Bezug auf den erganzenden Eigenmittelbestandteil
beeintrachtigt.

Bei der Beurteilung der in Artiké€d0 Absatz4 Buchstaba& der Richtlinie
2009/1B/EG genannten Zahlungsfahigkeit der Gegenpartei berticksichtigen die
Aufsichtsbehdrden alles Folgende:

(@) die Bandbreite der Umstande, unter denen der erganzende
Eigenmittelbestandteil zum Ausgleich von Verlusten eingefordert werden
kann;

(b) ob Positiv oder Negtivanreize bestehen, die sich auf die Bereitschaft der
Gegenparteien zur Erfullung ihrer Verpflichtungen in Bezug auf den
erganzenden Eigenmittelbestandteil auswirken kdnnten;

(c) ob frihere Transaktionen zwischen den Gegenparteien und dem
Versicherungs oder Riuckversicherungsunternehmen, einschlie3lich der
friheren Erfullung der in Bezug auf erganzende Eigenmittelbestandteile
bestehenden Verpflichtungen durch die Gegenparteien, einen Hinweis auf die
Bereitschaft der Gegenparteien geben, ihre gegenwartiggailivteiungen in
Bezug auf den erganzenden Eigenmittelbestandteil zu erfllen.

Bei der Beurteilung der Zahlungsfahigkeit urbereitschaft der Gegenparteien
bertcksichtigen die Aufsichtsbehdrden alle sonstigen Faktoren, die fur den Status der
Gegenparteierelevant sind, einschliel3lich des Geschéaftsmodells des Versicherungs
oder Rickversicherungsunternehmens, sofern relevant.

Betrifft ein erganzender Eigenmittelbestandteil eine Gruppe von Gegenparteien,
kénnen die Aufsichtsbehdrden sowie die Versicherungsund
Ruckversicherungsunternehmen den Status der Gruppe von Gegenparteien so

84 DE



DE

beurteilen, als handele es sich um eine einzige Gegenpartei, wenn alle folgenden
Voraussetzungen erfillt sind:

(a) die Gegenparteien sind einzeln betrachtet unwesentlich;
(b) die zu der Guppe gehérenden Gegenparteien sind hinreichend homogen;

(c) die Zahlungsfahigkeit undbereitschaft der zu der Gruppe gehdrenden
Gegenparteien wird bei der Beurteilung der Gruppe von Gegenparteien nicht
Uberschatzt.

Eine Gegenpartei gilt als wesentlich, werar &tatus dieser einzelnen Gegenpartei
mit hoher Wahrscheinlichkeit signifikanten Einfluss auf die Beurteilung der
Zahlungsfahigkeit unebereitschaft der Gruppe von Gegenparteien hat.

Artikel 64
Beurteilung des AntragsEinforderbarkeit der Mittel

Fur de Zwecke der Beurteilung der in Artike0 Absatz4 Buchstabé der Richtlinie
2009/138/EG genannten Einforderbarkeit der Mittel berlcksichtigen die Aufsichtsbehérden
alles Folgende:

(@) ob die Einforderbarkeit der Mittel durch die Verfligbarkeit einer Siclierhe
oder einer entsprechenden Vereinbarung, die die A2i@lbis 214 erflllt,
erhoht wird;

(b) ob der Einforderbarkeit der Mittel zum gegenwartigen Zeitpunkt oder in
absehbarer Zukunft praktische oder rechtliche Hindernisse entgegenstehen;

(c) ob die Einforderbkeit der Mittel rechtlichen oder regulatorischen
Anforderungen unterliegt;

(d) ob das Versicherungsoder Rickversicherungsunternehmen Malinahmen
ergreifen kann, um die Erfillung der in Bezug auf den ergédnzenden
Eigenmittelbestandteil bestehenden Verpflichemg der Gegenparteien
durchzusetzen.

Artikel 65

Beurteilung des AntragsInformationen tber das Ergebnis bisheriger Einforderungen

Fur die Zwecke der Beurteilung der in Artild Absatz4 Buchstabe der Richtlinie
2009/138/EG genannten Informationen Ubdas Ergebnis bisheriger Einforderungen
bertcksichtigen die Aufsichtsbehorden alles Folgende:

(@)

(b)

ob das Versicherungsoder Ruckversicherungsunternehmen bei denselben oder
ahnlichen Gegenparteien unter denselben oder &hnlichen Umstanden bisher
Einforderungervorgenommen hat;

ob diese Informationen im Hinblick auf das erwartete Ergebnis kinftiger
Einforderungen relevant und verlasslich sind.

Artikel 66

Betragsangabe in Bezug auf einen unbegrenzten Betrag ergdnzender Eigenmittel

Die Aufsichtsbehérden genehmigekeinen unbegrenzten Betrag erganzender
Eigenmittel.
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2. Genehmigen die Aufsichtsbehérden einen Betrag ergdnzender Eigenmittel, so geben
sie in ihre Entscheidungan, ob es sich bei dem genehmigten Betrag um den vom
Versicherungs oder Ruckversicherungsuntermeén beantragten Betrag oder um
einen niedrigeren Betrag handelt.

Artikel 67
Betrags und Zeitangabe bei der Genehmigung einer Methode

Genehmigen die Aufsichtsbehdrden eine Methode zur Bestimmung des Betrags eines jeden
erganzenden Eigenmittelbestandtesls, enthalt der Beschluss der Aufsichtsbehorden alles
Folgende:

(@) den urspringlichen Betrag des ergdnzenden Eigenmittelbestandteils, der nach
dieser Methode zum Zeitpunkt der Erteilung der Genehmigung berechnet
wurde;

(b) die Mindestfrequenz, mit der der Betrag esd erganzenden
Eigenmittelbestandteils nach dieser Methode neu berechnet wird, sofern dies
haufiger als einmal jahrlich geschieht, und die Grunde fur diese Frequenz;

(c) den Zeitraum, fur den die Berechnung des erganzenden Eigenmittelbestandteils
nach dieser Mthode genehmigt wird.

UNTERABSCHNITT 2
EIGENMITTELBEHANDLUNG VON BETEILIGUNGEN

Artikel 68
Behandlung von Beteiligungen im Hinblick auf die Bestimmung der Eigenmittel

1. Fur die Zwecke der Bestimmung der Basiseigenmittel von Versicherumgb
Ruckversicherngsunternehmen werden die in Artil88 der Richtlinie
2009/138/EG genannten Basiseigenmittel um den vollen Wert der Beteiligungen an
Finanz und Kreditinstituten im Sinne des Artikéd2 AbsatZ2 der genannten
Richtlinie verringert, der 18 der unter Aiikel 69 Buchstaba Zifferni, ii, iv und vi
fallenden Bestandteile tUbersteigt.

2. Fur die Zwecke der Bestimmung der Basiseigenmittel von Versicherumgb
Ruckversicherungsunternehnmen werden die in ArB88el der Richtlinie
2009/138/EG genannten Basiseiggttel um den Teil des Wertes samtlicher
Beteiligungen an Finarzind Kreditinstituten im Sinne des Artiked2 Absatz2 der
genannten Richtlinie mit Ausnahme der in Abshtgenannten Beteiligungen
verringert, der 106 der unter Artikeb9 Buchstaba Zifferni, ii, iv und vi
genannten Bestandteile tUbersteigt.

3. Ungeachtet der Abséatdeund 2 werden die in Artikdl71 genannten strategischen
Beteiligungen, die auf der Grundlage der in Anhhmigr Richtlinie 2002/87/EG
ausgefuhrten Methodk in die Berechnum der Solvabilitdt der Gruppe einbezogen
werden, von den Versicherungsd Ruckversicherungsunternehmen nicht in Abzug
gebracht.

4. Die in Absatz2 aufgefuhrten Abzige werden anteilig (pro rata) auf samtliche in
diesem Absatz genannten Beteiligungen angetvand
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5. Die in den Absatzefh und 2 aufgefiihrten Abzliige werden von der betreffenden
Kl asse (ATierfn) abgezogen, in der die
Unternehmens erhdht hat, und zwar wie folgt:

(@) Beteiligungen in Form von Bestandteilen des maKernkapitals (Tiefd) von
Finanz und Kreditinstituten werden von den in Artikgd Buchstabe
Ziffern i, ii, iv und vi genannten Bestandteilen abgezogen;

(b) Beteiligungen in Form von Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals
(Additional Tierl) von Finam- und Kreditinstituten werden von den in
Artikel 69 Buchstaba Zifferniii und v und Artikel69 Buchstab& genannten
Bestandteilen abgezogen;

(c) Beteiligungen in Form von Instrumenten des Erganzungskapitals2)Tiem
Finanz und Kreditinstituten werdervon den in Artikel72 genannten
Basiseigenmittelbestandteilen abgezogen.

ABSCHNITT 2
Einstufung der Eigenmittel

Artikel 69
Tier 17 Liste der Eigenmittelbestandteile

Folgende Basiseigenmittelbestandteile gelten als Bestandteile, die die in @3tikblsdz 1
Buchstabera und b der Richtlinie 2009/138/EG genannten Merkmale weitgehend aufweisen,
wobei die in Artikel93 AbsatZ2 der genannten Richtlinie aufgefuhrten Merkmale
berticksichtigt werden, und werden als Tliegingestuft, soferdiese Bestandteilsamtliche

in Artikel 71 aufgefuhrten Merkmale aufweisen:

@) der Teil des Uberschuss der Vermogenswerte tiber die Verbindlichkeiten, die geman
Artikel 75 und KapiteMI Abschnitt2 der Richtlinie 2009/138/EG bewertet werden,
der die folgenden Bestandteile umfass

i) eingezahltes Grundkapital (Stammaktien) und zugehdriges
Emissionsagiokonto;

i)  eingezahlter Grindungsstock, Mitgliederbeitrage oder entsprechender
Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und
diesen ahnlichen Unterhmen;

iii) eingezahlte nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf
Gegenseitigkeit;

iv)  Uberschussfonds, die gemaR ArtiRél Absatz2 der Richtlinie 2009/138/EG
nicht als Versicherungsund Ruckversicherungsverbindlichkeiten angesehen
werden;

V)  eingezahlte Vorzugsaktien und zugehdriges Emissionsagiokonto;
vi) eine Ausgleichsricklage;

(b) eingezahlte nachrangige Verbindlichkeiten, die gemaf Arfiketler Richtlinie
2009/138/EG bewertet werden.
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Artikel 70
Ausgleichsriicklage

Die in Artikel 69 Budstabea Ziffer vi genannte Ausgleichsricklage entspricht dem
Gesamtliberschuss der Vermdgenswerte Uber die Verbindlichkeiten abzuglich aller
folgender Posten:

(@) Betrag der vom Versicherungsoder Rickversicherungsunternehmen
gehaltenen eigenen Aktien;

(b) vorhesehbare Dividenden, Ausschittungen und Entgelte;

(c) in Artikel 69 Buchstaba Zifferni bis v, Artikel 72 Buchstaba und Artikel76
Buchstabe genannte Basiseigenmittelbestandteile;

(d) in Artikel 69 Buchstaba Zifferni bis v, Artikel 72 Buchstaba und Artkel 76
Buchstabea nicht genannte Basiseigenmittelbestandteile, die von den
Aufsichtsbehdrden geman Artikéd genehmigt wurden;

(e) beschrankte Eigenmittelbestandteile, die eine der folgenden Anforderungen
erfullen:

i) sie Ubersteigen die fiktive Solvenzkegtanforderung im Falle der
MatchingAnpassung und innerhalb von Sonderverbdnden in
Ubereinstimmung mit ArtikeB1 Absatzl;

i)  sie werden gemaf} Artik8il Absatz2 nicht eingerechnet;

() Betrag der Beteiligungen an Finanmnd Kreditinstituten im Sinne des
Artikels 92 AbsatZ22 der Richtlinie2009/138/EG, der gemafld Artikés
abgezogen wurde, sofern noch nicht in den Buchstalieme enthalten.

Der in AbsatZl genannte Uberschuss der Vermodgenswerte (ber die
Verbindlichkeiten beinhaltet den Betrag, der debei kunftigen Pramien
einkalkuliertenerwarteten Gewinn im Sinne des Artik@B0 Absat2 entspricht.

Die Feststellung, ob und in welchem Umfang die Ausgleichsricklage die in
Artikel 71 aufgefiihrten Merkmale aufweist, kommt keiner Prifung der Merkmale
der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die in die Berechnung des Uberschusses
der Vermogenswerte (ber die Verbindlichkeiten einflieBen, oder der
zugrundeliegenden Posten im Abschluss des Unternehmens gleich.

Artikel 71
Tier 17 For die Einstufung maRgkthe Merkmale

Die in Artikel 69 genannten Merkmale beinhalten Folgendes:
(@) Der Basiseigenmittelbestandteil

i) ist im Falle der in Artike69 Buchstaba Zifferni und ii genannten
Bestandteile bei einem das Versicherungs oder
Ruckversicherungsunternehmen etieffenden  Liquidationsverfahren
gegeniber allen anderen Ansprtichen nachrangig;

i) ist im Falle der in Artikeb9 Buchstaba Zifferniii und v sowie
Artikel 69 Buchstabé® genannten Bestandteile gegentber den in
Artikel 69 Buchstaba Zifferni und ii genannten Bestandteilen
gleichrangig oder vorrangig, jedoch gegenuber den in den Arffi&lIn
und 76 aufgefihrten Bestandteilen, die die in Artikglbzw. Artikel77
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(b)

(€)

(d)

(e)

(f)

(@)

(h)

genannten Merkmale aufweisen, sowie gegenuber den Ansprichen
samtlicher Versicherungsnehmend Anspruchsberechtigten sowie nicht
nachrangigen Glaubigern nachrangig;

der Basiseigenmittelbestandteil weist keine Merkmale auf, die die Insolvenz
des Versicherungsoder Rickversicherungsunternehmens verursachen oder
den Prozess der Insolvenz desésnehmens beschleunigen kénnen;

der Basiseigenmittelbestandteil ist sofort verfugbar, um Verluste
auszugleichen;

der Basiseigenmittelbestandteil gleicht Verluste zumindest bei Nichteinhaltung
der Solvenzkapitalanforderung aus und beeintrachtigt nicht die
Rekapitalisierung des Versicherungsler Rickversicherungsunternehmens;

der Basiseigenmittelbestandteil verflgt im Falle der in Ar#@&Buchstaba
Ziffern iii und v und Artikel69 Buchstabé& genannten Bestandteile Uber einen
der folgenden Kapitalveriausgleichsmechanismen, die bei dem in AlBatz
festgelegten Ausloseereignis greifen:

i) der Nominal oder Kapitalbetrag des Basiseigenmittelbestandteils wird
gemal Absats abgeschrieben;

ii) der Basiseigenmittelbestandteil wird wie in Absa&tzausgefihr
automatisch in einen Basiseigenmittelbestandteil gemafR Aékel
Buchstabe Zifferi oder ii umgewandelt;

iii) einen Kapitalverlustausgleichsmechanismus, der ein mit den in Ziffer
oder ii aufgefihrten Kapitalverlustausgleichsmechanismen
vergleichbars Ergebnis erzielt;

der Basiseigenmittelbestandteil erfillt eines der folgenden Kriterien:

i)  der Bestandteil ist im Falle der in Artiké® Buchstaba Zifferni und ii
genannten Bestandteile unbefristet oder hat, wenn das Versicherungs
oder Ruckversiokrungsunternehmen eine begrenzte Laufzeit hat,
dieselbe Laufzeit wie das Unternehmen;

i)  der Bestandteil ist im Falle der in Artiké® Buchstaba Zifferniii und v
sowie Artikel69 Buchstabé unbefristet; die erste vertragliche
Moglichkeit zur Ruckzahing oder Tilgung des
Basiseigenmittelbestandteils besteht frihestens nach Ablauf von flnf
Jahren ab dem Emissionstag;

der in Artikel69 Buchstaba Zifferniii und v sowie Artikel69 Buchstabé
genannte Basiseigenmittelbestandteil darf eine Ruckzahla®y ®ilgung

jenes Bestandteils in einem Zeitraum von funf bis zehn Jahren nach dem
Emissionsdatum nur dann gestatten, wenn die Solvenzkapitalanforderung des
Unternehmens um eine angemessene Marge unter Bertcksichtigung der
Solvabilitat des Unternehmens, nschlieBlich seines mittelfristigen
Kapitalmanagementplans, Uberschritten wird;

der Basiseigenmittelbestandteil kann im Falle der in AréeBuchstaba
Ziffern i, i, iii und v sowie Artikel69 Buchstab& genannten Bestandteile nur
auf Initiative des Versicherungs oder Rickversicherungsunternehmens
zuruckgezahlt oder getilgt werden, und die Rickzahlung oder Tilgung des
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(i)

()

(k)

()

Basiseigenmittelbestandteils  bedarf der  vorherigen  aufsichtlichen
Genehmigung;

der Basiseigenmittelbestandteil beinhaltet im Falle der Artikel 69

Buchstabe Zifferni, ii, iii und v sowie Artikel69 Buchstabé& genannten
Bestandteile keine Anreize fur seine Rulckzahlung oder Tilgung, die die
Wahrscheinlichkeit erhéhen, dass ein Versicherungsoder

Ruckversicherungsunternehmen den Baigienmittelbestandteil zurtickzahlen
oder tilgen wird, wenn es die Méglichkeit dazu hat;

der Basiseigenmittelbestandteil sieht im Falle der in Art#elBuchstaba
Ziffern i, ii, iii und v sowie Artikel69 Buchstab& genannten Bestandteile die
Aussetzing seiner Ruckzahlung oder Tilgung vor, falls die
Solvenzkapitalanforderung nicht eingehalten wird oder die Riickzahlung oder
Tilgung zu einer solchen Nichteinhaltung fihren wiirde, und zwar solange, bis
das Unternehmen die Solvenzkapitalanforderung einimaltdie Rickzahlung
oder Tilgung nicht zu einer Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung
fuhren wirde;

Ungeachtet des Buchstabgnglarf der Basiseigenmittelbestandteil eine
Ruckzahlung oder Tilgung dieses Bestandteils fir den Fall, dass die
Solvenzlapitalanforderung nicht eingehalten wird oder die Rickzahlung oder
Tilgung zu einer solchen Nichteinhaltung fuhren wirde, nur dann gestatten,
wenn die folgenden Bedingungen erflllt sind:

i) die Aufsichtsbehérde hat ausnahmsweise auf die Aussetzung der
Rudkzahlung oder Tilgung dieses Bestandteils verzichtet;

i)  der Bestandteil wird durch einen anderen TidEidenmittelbestandteil
mindestens gleicher Qualitat ersetzt oder in einen solchen Bestandteil
umgewandelt;

iii)  die Mindestkapitalanforderung wirdach der Rickzahlung oder Tilgung
eingehalten.

Der Basiseigenmittelbestandteil erfillt eines der folgenden Kriterien:

i) im Falle der in Artikeb9 AbsatzZl Buchstabe Zifferni und ii
genannten Bestandteile ermoglichen die fir den Bestandteil geltenden
vertraglichen Vereinbarungen oder nationalen Rechtsvorschriften, dass
die Ausschittungen in Bezug auf diesen Bestandteil annulliert werden
koénnen, falls die Solvenzkapitalanforderung nicht eingehalten wird oder
die Ausschuttung zu einer solchen Nichteinladt fihren wirde, und
zwar solange, bis das Unternehmen die Solvenzkapitalanforderung
einhalt und die Ausschittung nicht zu einer Nichteinhaltung der
Solvenzkapitalanforderung fihren wirde;

i) im Falle der in Artikel69 Buchstabea Zifferniii und v sowieArtikel 69
Buchstabd genannten Bestandteile regeln die Bedingungen der fur den
Bestandteil geltenden vertraglichen Vereinbarung, dass die
Ausschittungen in Bezug auf diesen Bestandteil annulliert werden
koénnen, falls die Solvenzkapitalanforderung nielmgehalten wird oder
die Ausschuttung zu einer solchen Nichteinhaltung fihren wirde, und
zwar solange, bis das Unternehmen die Solvenzkapitalanforderung
einhalt und die Ausschittung nicht zu einer Nichteinhaltung der
Solvenzkapitalanforderung fihren wiyde
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(m) der Basiseigenmittelbestandteil darf eine Ausschittung fur den Fall, dass die
Solvenzkapitalanforderung nicht eingehalten wird oder die Ausschittung auf
einen Basiseigenmittelbestandteil zu einer solchen Nichteinhaltung fuhren
wurde, nur dann gestattemenn alle folgenden Bedingungen erfillt sind:

i) die Aufsichtsbehtérde hat ausnahmsweise auf die Annullierung der
Ausschittungen verzichtet;

i) die Solvabilitat des Versicherungs oder
Ruckversicherungsunternehmens wird durch die Ausschittung nicht
weiter geschwacht;

iii)  die Mindestkapitalanforderung wird nach der Ausschittung eingehalten.

(n) der Basiseigenmittelbestandteil lasst im Falle der in Ar6ReBuchstaba
Ziffern i, ii, iii und v sowie Artikel69 Buchstabé& genannten Bestandteile dem
Versicheungs oder Rickversicherungsunternehmen volle Flexibilitat
bezuglich der Ausschittungen auf den Basiseigenmittelbestandteil;

(o) der Basiseigenmittelbestandteil ist frei von Belastungen und ist nicht mit einer
anderen Transaktion verbunden, die bei gemeiasadBetrachtung mit dem
Basiseigenmittelbestandteil dazu fuhren konnte, dass der
Basiseigenmittelbestandteil die Artikd Absatzl der Richtlinie
2009/138/EG nicht erflllt.

Fur die Zwecke dieses Artikels gelten der Umtausch oder die Umwandlung eines
Basieigenmittelbestandteils in einen anderen Ti&igenmittelbestandteil oder die
Ruckzahlung oder Tilgung eines TieEigenmittelbestandteils aus dem Erlos eines
neuen Basiseigenmittelbestandteils mindestens gleicher Qualitdt nicht als
Ruckzahlung oder Tglung, sofern der Umtausch, die Umwandlung, Rickzahlung
oder Tilgung von der Aufsichtsbehorde genehmigt werden muss.

Fur die Zwecke des AbsatzéBuchstab@& besteht volle Flexibilitat beztglich der
Ausschuttungen im Falle der in Artike® Buchstabe Zifferni und ii genannten
Basiseigenmittelbestandteile, wenn alle folgenden Bedingungen erfllt sind:

a) es gibt keine bevorzugten Ausschittungen hinsichtlich der Reihenfolge
der Ausschittungszahlungen, und die Bedingungen der vertraglichen
Vereinbarung furden Eigenmittelbestandteil sehen keine Vorzugsrechte
in Bezug auf die Zahlung von Ausschittungen vor;

b) die Ausschittungen werden aus den ausschittungsfahigen Bestandteilen
vorgenommen;

c) die Hohe der Ausschittungen wird nicht auf Grundlage des Betrags
bestimmt, fur den der Eigenmittelbestandteil zum Zeitpunkt der Emission
erworben wurde, und es gibt keine Obergrenze oder sonstige
Beschrankungen fir den Hochstbetrag der Ausschittung;

d) ungeachtet des Buchstabens konnen bei Instrumenten von
Versicherungvereinen auf Gegenseitigkeit und diesen vergleichbaren
Unternehmen eine Obergrenze oder sonstige Beschrénkungen fir den
Hochstbetrag der Ausschittung festgelegt werden, sofern es sich bei
dieser Obergrenze oder sonstigen Beschrankung nicht um ein Ereignis
handelt, das an die Zahlung oder Nichtzahlung von Ausschittungen auf
andere Eigenmittelbestandteile geknipft ist;
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e) das Versicherungsoder Ruckversicherungsunternehmen ist nicht zur
Zahlung von Ausschuttungen verpflichtet;

f)  die Nichtzahlung von Aussdltungen stellt kein Ausfallereignis des
Versicherungsoder Rickversicherungsunternehmens dar;

g) durch die Annullierung der Ausschittungen entstehen keine
Einschrankungen far das Versicherungs  oder
Ruckversicherungsunternehmen.

Fur die Zwecke des Absadsl Buchstab@ besteht volle Flexibilitat beztglich der
Ausschittungen im Falle der in Artik€® Buchstaba Zifferniii und v sowie in
Artikel 69 Buchstabé& genannten Basiseigenmittelbestandteile, wenn alle folgenden
Bedingungen erfllt sind:

a) die Ausschittungen werden aus den ausschuittungsfahigen Bestandteilen
vorgenommen,;

b) es liegt jederzeit im freien Ermessen der Versicherungsd
Ruckversicherungsunternehmen, Ausschittungen in Bezug auf den
Eigenmittelbestandteil auf unbegrenzte Zeit und might kumulierter
Basis zu annullieren, undie Unternehmen &nnenuneingeschrankt auf
die annullierten Zahlungen zugreifen, um falligen Verpflichtungen
nachzukommen;

c) es besteht keine Verpflichtung, die Ausschittung durch eine Zahlung in
einer anderefrorm zu ersetzen;

d) es besteht keine Verpflichtung zur Vornahme von Ausschittungen in
dem Fall, dass eine Ausschittung auf einen anderen
Eigenmittelbestandteil vorgenommen wird;

e) die Nichtzahlung von Ausschittungen stellt kein Ausfallereignis des
Versicherungsoder Rickversicherungsunternehmens dar;

f)  durch die Annullierung der Ausschittungen entstehen keine
Einschrankungen far das Versicherungs  oder
Ruckversicherungsunternehmen.

Fur die Zwecke des AbsatzésBuchstabe Zifferi wird der Nominal oder
Kapitalbetrag des Basiseigenmittelbestandteils so abgeschrieben, dass sich alles
Folgende verringert:

(@ der Anspruch des Inhabers dieses Bestandteils im Falle eines
Liguidationsverfahrens;

(b) der bei Rickzahlung oder Tilgung dieses Bestandteils zu zhExsirag;
(c) die auf diesen Bestandteil gezahlten Ausschuttungen.

Fur die Zwecke des Absatzés Buchstabe Zifferii wird in den fur die
Umwandlung in die in Artikel 69 Buchstaba Zifferi oder ii genannten
BasiseigenmittelbestandteiinalRgeblichen Bestimumgen eine der folgenden beiden
GrofRen angegeben:

(@ der Umwandlungssatz und eine Obergrenze fur den zulassigen
Umwandlungsbetrag;
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(b) eine Bandbreite, innerhalb deren die Instrumente in die in AGel
Buchstabea Zifferi oder ii genannten Basiseigenmitteltzaslteile
umgewandelt werden.

Der Nominat oder Kapitalbetrag des Basiseigenmittelbestandteils gleicht bei Eintritt
des Ausloseereignisses Verluste aus. Ein aus der Annullierung oder Minderung von
Ausschattungen resultierender Verlustausgleich wird nicklg ausreichend
angesehen, um als Verlustausgleichsmechanismus im Sinne des Absatzes
Buchstabee gelten zu kénnen.

Das in AbsatAd Buchstabe genannte Ausloseereignis ist eine signifikante
Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung.

Fir die Zwecke dises Absatzes gilt die Nichteinhaltung der
Solvenzkapitalanforderung als signifikant, wenn eine der folgenden Bedingungen
erfullt ist:

(@) der Betrag der auf die Solvenzkapitalanforderung anrechnungsfahigen
Eigenmittelbestandteile belauft sich auf %5der Solenzkapitalanforderung
oder weniger;

(b) der Betrag der auf die Mindestkapitalanforderung anrechnungsféhigen
Eigenmittelbestandteile belauft sich auf die Mindestkapitalanforderung oder
weniger;

(c) die Einhaltung der Solvenzkapitalanforderung wird nicht innerhalb drei
Monaten, nachdem die Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung
erstmalig festgestellt wurde, wiederhergestellt.

Zusatzlich zu den unter den Buchstabebis ¢ genannten Ereignissen kdnnen die
Versicherungs und Ruckversicherungsunternehmen den fir das Instrument
geltenden Bestimmungen ein oder mehrere weitere Ausloseereignisse festlegen.

Fur die Zwecke des AbsatzésBuchstabed, j und | sind Bezugnahmen auf die
Solvenzkapitalanforderung als Bezugnahmen auf die Mindestkapitalanforderung zu
verstehen, falls die Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung vor der
Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung eintritt.

Artikel 72
Tier-2-Basiseigenmittel Liste der Eigenmittelbestandteile

Folgende Basiseigenmittelbestandteile gelten alsaBdteile, die die in Artiked3 Absatzl
Buchstabé der Richtlinie 2009/138/EG genannten Merkmale weitgehend aufweisen, wobei
die in Artikel 93 Absat22 genannten Merkmale berticksichtigt werden, und werden al2 Tier
eingestuft, sofern difolgenden Beandteile samtliche in Artikel3 aufgefihrterMerkmale
aufweisen:

(@)

der Teil des Uberschuss der Vermogenswerte tiber die Verbindlichkeiten, die geman
Artikel 75 und KapiteMI Abschnitt2 der Richtlinie 2009/138/EG bewertet werden,
der die folgenden Bestamile umfasst:

)) Grundkapital (Stammaktien) und zugehdriges Emissionsagiokonto;

i)  Grandungsstock, Mitgliederbeitrage oder entsprechender
Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und
diesen ahnlichen Unternehmen;

i)  nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit;
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(b)

iv)  Vorzugsaktien und zugehoriges Emissionsagiokonto;

nachrangige Verbindlichkeiten, die gemal} Artik&l der Richtlinie 2009/138/EG
bewertet werden.

Artikel 73
Tier-2-Basiseigenmittel Fur die Einstufung maf3gebliche Merkmale

Die in Artikel 72 genannten Merkmale beinhalten Folgendes:

(@) der Basismittelbestandteil ist gegenuber den Ansprichen aller
Versicherungsnehmer, Anspruchsberechtigten und nicht nachrangigen
Glaubigern nachrangig;

(b) der Basiseigenmittelbestandteil weist keine Merkmale auf, die die Insolvenz
des Versicherungsoder Rickversicherungsunternehmens verursachen oder
den Prozess der Insolvenz des Unternehmens beschleunigen kénnen;

(c) der Basismittelbestandteil ist unbefristet otat eine Ursprungslaufzeit von
mindestens zehn Jahren auf;, die erste vertragliche Mdoglichkeit zur
Ruckzahlung oder Tilgung des Basiseigenmittelbestandteils besteht friihestens
nach Ablauf von funf Jahren ab dem Emissionstag;

(d) der Basiseigenmittelbestandteann nur auf Initiative des Versicherungsler
Ruckversicherungsunternehmens zurtickgezahlt oder getilgt werden, und die
Ruckzahlung oder Tilgung des Basiseigenmittelbestandteils bedarf der
vorherigen aufsichtlichen Genehmigung;

(e) der Basiseigenmittelbestdteil darf begrenzte Anreize zur Riuckzahlung oder
Tilgung dieses Basiseigenmittelbestandteils enthalten, sofern diese nicht friher
als zehn Jahre nach dem Emissionsdatum greifen;

() der Basiseigenmittelbestandteil sieht die Aussetzung der Rickzahlung oder
Tilgung dieses Bestandteils vor, falls die Solvenzkapitalanforderung nicht
eingehalten wird oder die Rlckzahlung oder Tilgung zu einer solchen
Nichteinhaltung fiihren wirde, und zwar solange, bis das Unternehmen die
Solvenzkapitalanforderung einhalt und &&ckzahlung oder Tilgung nicht zu
einer Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung fuhren wirde;

(g) der Basiseigenmittelbestandteil erfillt eines der folgenden Kriterien:

i) im Falle der in Artikelr’2 Buchstaba Zifferni und ii genannten
Bestandteile ergglichen die fur den Basiseigenmittelbestandteil
geltenden vertraglichen Vereinbarungen oder nationalen
Rechtsvorschriften den Aufschub der Ausschittungen in Bezug auf
diesen Bestandtell, falls die Solvenzkapitalanforderung nicht eingehalten
wird oder die Ausschittung zu einer solchen Nichteinhaltung fuhren
wirde, und zwar solange, bis das Unternehmen die
Solvenzkapitalanforderung einhélt und die Ausschittung nicht zu einer
Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung fiihren wirde;

i)  im Falle der in Artkel 72 Buchstaba Zifferniii und iv sowie Artikel72
Buchstabdé genannten  Bestandteile sehen die flir den
Basiseigenmittelbestandteil geltenden vertraglichen Vereinbarungen den
Aufschub der Ausschittungen in Bezug auf diesen Bestandteil vor, falls
die Sdvenzkapitalanforderung nicht eingehalten wird oder die
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Ausschittung zu einer solchen Nichteinhaltung fihren wirde, und zwar
solange, bis das Unternehmen die Solvenzkapitalanforderung einhalt und
die  Ausschiattung nicht zu einer  Nichteinhaltung  der
Solvenzlapitalanforderung fihren wirde;

(h) der Basiseigenmittelbestandteil darf eine Ausschittung fur den Fall, dass die
Solvenzkapitalanforderung nicht eingehalten wird oder die Ausschittung auf
einen Basiseigenmittelbestandteil zu einer solchen Nichteinhaltungnfuhr
wurde, nur dann gestatten, wenn alle folgenden Bedingungen erfullt sind:

i) die Aufsichtsbehtrde hat ausnahmsweise auf den Aufschub der
Ausschittungen verzichtet;

i) die Solvabilitat des Versicherungs oder
Ruckversicherungsunternehmens wird durch dadhlung nicht weiter
geschwacht;

iii)  die Mindestkapitalanforderung wird nach der Ausschittung eingehalten;

(i) der Basiseigenmittelbestandteil ist frei von Belastungen und ist nicht mit einer
anderen Transaktion verbunden, die bei gemeinsamer Betrachttircemi
Basiseigenmittelbestandteil dazu fuhren konnte, dass der
Basiseigenmittelbestandteil Artike#f AbsatZ2 Unterabsati der Richtlinie
2009/138/EG nicht erflllt;

() der Basiseigenmittelbestandteil weist die in Artikgélaufgefihrten Merkmale
auf, die fir die in Artikel69 Buchstaba Zifferniii und v sowie Artikel69
Buchstabd genannten  Basiseigenmittelbestandteile  relevant  sind,
Uberschreitet jedoch die in ArtikBR Absatz3 festgelegte Obergrenze.

Ungeachtet des Buchstabdndarf der Basiseigenmtelbestandteil die Rickzahlung oder
Tilgung dieses Bestandteils fur den Fall, dass die Solvenzkapitalanforderung nicht eingehalten
wird oder die Ruckzahlung oder Tilgung zu einer solchen Nichteinhaltung fihren wirde, nur
dann gestatten, wenn alle folgemdBedingungen erfillt sind:

i) die Aufsichtsbehorde hat ausnahmsweise auf die Aussetzung der Rickzahlung
oder Tilgung dieses Bestandteils verzichtet;

i) der Bestandteil wird durch einen anderen -lier oder Tier2-
Basismittelbestandteil mindestens gheic Qualitdt ersetzt oder in einen
solchen Bestandteil umgewandelt;

iii) die Mindestkapitalanforderung wird nach der Rulckzahlung oder Tilgung
eingehalten.

2. Fur die Zwecke dieses Artikels gelten der Umtausch oder die Umwandlung eines
Basiseigenmittelbestatells in  einen anderen Tidr oder Tier2-
Basiseigenmittelbestandteil oder die Ruckzahlung oder Tilgung eines2-Tier
Basiseigenmittelbestandteils aus dem Erlés eines neuen Basiseigenmittelbestandteils
mindestens gleicher Qualitdt nicht als Rickzahlungr otidgung, sofern der
Umtausch, die Umwandlung, Rickzahlung oder Tilgung vorab von der
Aufsichtsbehorde genehmigt werden muss.

3. Fur die Zwecke des AbsatzésBuchstabeh und h sind Bezugnahmen auf die
Solvenzkapitalanforderung als Bezugnahmen auf die d&ith@pitalanforderung zu
verstehen, falls die Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung vor der
Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung eintritt.
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4. Fir die Zwecke des Absatzés Buchstabe sehen Unternehmen
Ruckzahlunganreize in Form eines sgginden Zinssatzes (Step) in Verbindung
mit einer Kaufoption als begrenzte Anreize an, wenn der Zinsanstieg die Form einer
einmaligen  Kuponanhebung annimmt und 2zu einer Erhéhung des
Ursprungszinssatzes fihrt, die den héheren der folgenden Werte niddteigie

(@) 100Basispunkte abzlglich des Swapreads zwischen der urspringlichen
Indexbasis und der erhdhten Indexbasis;

(b) 50% des urspriinglichen Kred8preads abzuglich des Sw&preads zwischen
der urspringlichen Indexbasis und der erhéhten Indexbasis.

Artikel 74
Erganzende TieR-Eigenmitteli Liste der Eigenmittelbestandteile

Unbeschadet des Artiked§ der Richtlinie 2009/138/EG gelten folgende
Basiseigenmittelbestandteile als Bestandteile, die die in A@&Keél\bsatzl Buchstabd der
Richtlinie 2009138/EG genannten Merkmale weitgehend aufweisen, wobei die in Ad8kel
Absatz2 der genannten Richtlinie aufgefuhrten Merkmale bertcksichtigt werden, und werden
als Tier2 eingestuft, soferdie folgenden Bestandteilsamtlichein Artikel 75 aufgefiihrten
Merkmale aufweisen:

@) nicht eingezahltes und nicht eingefordertes Grundkapital (Stammaktienpuéflas
Verlangeneingefordert werden kann;

(b) nicht eingezahlter und nicht eingeforderter Grindungsstock, Mitgliederbeitrage oder
entsprechender Basiseigenmittelbesiteil bei  Versicherungsvereinen auf
Gegenseitigkeit und diesen ahnlichen Unternehmenaufie/erlangeneingefordert
werden kbnnen;

(c) nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, alié Verlangen
eingefordert werden kénnen;

(d) eine rechtsverbirithe Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlichkeiten
zu zeichnen und zu begleichen;

(e) Akkreditive und Garantien, die zugunsten von Versicherungsglaubigern von einem
unabhéangigen Treuh&nder treuhanderisch verwaltet werden und von Kreditinstituten
ausgestellt werden, die gemalf ArtiRader Richtlinie 2013/36/EU zugelassen sind;

) Akkreditive und Garantien, sofern die Bestandteile bei Bedarf eingefordert werden
kénnen und frei von Belastungen sind;

(9) bei von Reedern gegrundeten VersicherungsvereineGeggnseitigkeit und diesen
ahnlichen Vereinen mit variablen Beitragseinnahmen, die ausschlief3lich die in den
Zweigen6, 12 und 17 des Anhangdeil A der Richtlinie2009/138/EG genannten
Risiken versichern, alle kunftigen Anspriche, die sie gegentbem Mitgliedern
wahrend der folgenden zwo6lf Monate mittels Aufforderung zur Beitragsnachzahlung
geltend machen kénnen;

(h) bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit oder diesen ahnlichen Vereinen alle
kinftigen Anspriche, die sie gegentber ihren Mitgliedeittels der Aufforderung
zur Beitragsnachzahlung wéhrend der folgenden zw6lf Monate geltend machen
kénnen, sofern eine Einforderung bei Bedarf erfolgen kann und frei von Belastungen
ist;
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0] sonstige rechtlich bindende Verpflichtungen, die das Versicherumgker
Ruckversicherungsunternehmen erhalten hat, sofern der Bestandteil bei Bedarf
eingefordert werden kann und frei von Belastungen ist.

Artikel 75
Erganzende TieR-Eigenmitteli Fur die Einstufung maf3gebliche Merkmale

Um als Tier2 eingestuft zu werdennissen die in Artikef4 genannten ergénzenden
Eigenmittelbestandteile, nachdem der Bestandteil eingefordert und eingezahlt wurde, die
Merkmale eines gemall den Artikéd@ und 71 als Tiet eingestuften
Basiseigenmittelbestandteils aufweisen.

Artikel 76
Tier-3-Basiseigenmittel Liste der Eigenmittelbestandteile

Folgende Basiseigenmittelbestandteile gelten als Bestandteile, die die in @3tikbsatzl
Buchstabé der Richtlinie 2009/138/EG genannten Merkmale aufweisen, wobei die in
Artikel 93 AbsatZ2 gemannten Merkmale bertcksichtigt werden, und werden als3Tier
eingestuft, soferrdie folgenden Bestandteile samtliche in Artikél genannten Merkmale
aufweisen:

€)) der Teil des Uberschusses der Vermdgenswerte Uber die Verbindlichkeiten, die
geman KapiteVl Abschnittel und 2 der Richtlinie 2009/138/EG bewertet werden,
der die folgenden Bestandteile umfasst:

i) nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit;
i) Vorzugsaktien und zugehdriges Emissionsagiokonto;
iii)  ein Betrag in Khhe des Werts der latenten Ne8teueranspriche;

(b) nachrangige Verbindlichkeiten, die gemal} Artik&l der Richtlinie 2009/138/EG
bewertet werden.

Artikel 77
Tier-3-Basiseigenmittél Fir die Einstufung maf3gebliche Merkmale

1. Die in Artikel 76 genannten Merkate beinhalten Folgendes:

(@) Der Basiseigenmittelbestandteil ist im Falle der in Artik&l Buchstaba
Zifferni und ii sowie Artikel76 Buchstab&® genannten Bestandteile
gegenuber den Anspriichen aller Versicherungsnehmer, Anspruchsberechtigten
und nicht nahrangigen Glaubigern nachrangig;

(b) der Basiseigenmittelbestandteil weist keine Merkmale auf, die die Insolvenz
des Versicherungsoder Rickversicherungsunternehmens verursachen oder
den Prozess der Insolvenz des Unternehmens beschleunigen kénnen;

(c) Der Basisgenmittelbestandteil ist im Falle der in Artikéé Buchstaba
Zifferni und ii sowie Artikel76 Buchstabé genannten Bestandteile
unbefristet oder hat eine Ursprungslaufzeit von mindestens funf Jahren auf,
wobei das Falligkeitsdatum der ersten verichgin Moglichkeit zur
Ruckzahlung oder Tilgung des Basiseigenmittelbestandteils entspricht;

(d) der Basiseigenmittelbestandteil kann im Falle der in ArfiikelBuchstaba
Zifferni und ii sowie Artikel76 Buchstabé® genannten Bestandteile nur auf
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Initiative des  Versicherungs oder Ruckversicherungsunternehmens
zurtickgezahlt oder getilgt werden, und die Rickzahlung oder Tilgung des
Basiseigenmittelbestandteils  bedarf  der  vorherigen  aufsichtlichen
Genehmigung;

(e) der Basiseigenmittelbestandteil darf im Falle derArtikel 76 Buchstaba
Ziffern i und ii sowie Artikel76 Buchstabé genannten Bestandteile begrenzte
Anreize zu seiner Rickzahlung oder Tilgung enthalten;

() der Basiseigenmittelbestandteil sieht im Falle der in ArfielBuchstaba
Zifferni und ii sawvie Artikel 76 Buchstabé genannten Bestandteile die
Aussetzung der Ruckzahlung oder Tilgung vor, falls die
Solvenzkapitalanforderung nicht eingehalten wird oder die Rickzahlung oder
Tilgung zu einer solchen Nichteinhaltung fihren wirde, und zwar so, laisge
das Unternehmen die Solvenzkapitalanforderung einhalt und die Rickzahlung
oder Tilgung nicht zu einer Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung
fuhren wirde;

(g) der Basiseigenmittelbestandteil sieht im Falle der in ArfielBuchstaba
Zifferni und ii sowie Artikel76 Buchstab®& genannten Bestandteile den
Aufschub der Ausschittungen vor, falls die Mindestkapitalanforderung nicht
eingehalten wird oder die Ausschittung zu einer solchen Nichteinhaltung
fuhren wirde, und zwar solange, bis das Untamen die
Mindestkapitalanforderung einhélt und die Ausschittung nicht zu einer
Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung fuhren wirde;

(h) der Basiseigenmittelbestandteil ist frei von Belastungen und nicht mit einer
anderen Transaktion verbunden, die dierkinale beeintrachtigen kdnnte, die
der Bestandteil gemal diesem Artikel aufweisen muss.

Ungeachtet des Buchstabdndarf der Basiseigenmittelbestandteil die Rickzahlung oder
Tilgung dieses Bestandteils fur den Fall, dass die Solvenzkapitalanforderbhgingehalten

wird oder die Ruckzahlung oder Tilgung zu einer solchen Nichteinhaltung fihren wirde, nur
dann gestatten, wenn alle folgenden Bedingungen erfullt sind:

i) die Aufsichtsbehorde hat ausnahmsweise auf die Aussetzung der Rickzahlung
oder Tilgung dieses Bestandteils verzichtet;

i) der Bestandteil wird durch einen anderen -lier oder Tier2-
Basismittelbestandteil oder einen TFRBasismittelbestandteil mindestens
gleicher Qualitat ersetzt oder in einen solchen Bestandteil umgewandelt;

iii) die Mindestkapitalanforderung wird nach der Rulckzahlung oder Tilgung
eingehalten.

2. Fur die Zwecke dieses Artikels gelten der Umtausch oder die Umwandlung eines
Basiseigenmittelbestandteils in  einen  anderen -THer oder  Tier2-
Basiseigenmittelbestandteil adeinen Tier 3Basiseigenmittelbestandteil oder die
Ruckzahlung oder Tilgung eines THeiBasiseigenmittelbestandteils aus dem Erlos
eines neuen Basiseigenmittelbestandteils mindestens gleicher Qualitat nicht als
Rickzahlung oder Tilgung, sofern der Umigusdie Umwandlung, die Riickzahlung
oder die Tilgung von der Aufsichtsbehdrde genehmigt werden muss.

3. Fur die Zwecke des Absatzés Buchstabé sind Bezugnahmen auf die
Solvenzkapitalanforderung als Bezugnahmen auf die Mindestkapitalanforderung zu
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verstehen falls die Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung vor der
Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung eintritt.

4. Fir die Zwecke des Absatzés Buchstabe sehen Unternehmen
Ruckzahlunganreize in Form eines steigenden Zinssatzes {(gigpn Verbndung
mit einer Kaufoption als begrenzte Anreize an, wenn der Zinsanstieg die Form einer
einmaligen  Kuponanhebung annimmt und 2zu einer Erhéhung des
Ursprungszinssatzes fuhrt, die den hoheren der folgenden Werte nicht tbersteigt:

(@) 100Basispunkte abzlgliched SwapSpreads zwischen der urspringlichen
Indexbasis und der erhdhten Indexbasis;

(b) 50% des urspriinglichen Kred8preads abzuglich des Sw&preads zwischen
der urspringlichen Indexbasis und der erhéhten Indexbasis.

Artikel 78
Erganzende TieB-Eigenmitel i Liste der Eigenmittelbestandteile

Erganzenden Eigenmittelbestandteile, die gemal Afikeler Richtlinie 2009/138/EG von
der Aufsichtsbehorde genehmigt wurden und die nicht samtliche in Arekalifgefihrten
Merkmale aufweisen, werden als ergardeeiier3-Eigenmittel eingestuft.

Artikel 79
Genehmigung der Bewertung und Einstufung von Eigenmittelbestandteilen durch die
Aufsichtsbehorden

1. Unbeschadet des Artike®® der Richtlinie 2009/138/EG sehen die Versicherungs
oder Ruckversicherungsunternehmegnen in der Liste der Eigenmittelbestandteile
der Artikel 69, 72, 74, 76 und 78 nicht enthaltenen Eigenmittelbestandteil nur dann
als Eigenmittel an, wenn sie von der Aufsichtsbehdrde eine Genehmigung der
Bewertung und Einstufung des Bestandteils erhditen.

2. Bei der Genehmigung der Bewertung und Einstufung von Eigenmittelbestandteilen,
die nicht in der Liste der Eigenmittelbestandteile der Artikel 69, 72, 74, 76 und 78
enthalten sind, beurteilt die Aufsichtsbehdérde auf der Grundlage der vom
Versicherings oder Rulckversicherungsunternehmen dbermittelten Dokumente
Folgendes:

(@) falls das Unternehmen die Genehmigung fir die Einstufung als1Tier
beantragt, ob der Basiseigenmittelbestandteil die in ArdiRelAbsatzl
Buchstabem und b der Richtlinie 2009/8%8&G genannten Merkmale
weitgehend aufweist, wobei die in ArtikeB Absatz2 der genannten Richtlinie
genannten Merkmale bertcksichtigt werden;

(b) falls das Unternehmen die Einstufung als PdBasiseigenmittel beantragt, ob
der Basiseigenmittelbestandtalie in Artikel93 Absatzl Buchstabdé der
Richtlinie 2009/138/EG genannten Merkmale weitgehend aufweist, wobei die
in Artikel 93 AbsatZ2 der genannten Richtlinie genannten Merkmale
bertcksichtigt werden;

(c) falls das Unternehmen die Einstufung als ergédee Tier2-Eigenmittel
beantragt, ob der erganzende Eigenmittelbestandteil die in A9Bkabsatzl
Buchstabera und b der Richtlinie 2009/138/EG genannten Merkmale
weitgehend aufweist, wobei die in ArtikeB Absatz2 der genannten Richtlinie
genannteferkmale bertcksichtigt werden;
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(d) falls das Unternehmen die Einstufung als AeBasiseigenmittel beantragt, ob
der Basiseigenmittelbestandteil die in Artik@ Absatzl Buchstabd& der
Richtlinie 2009/138/EG genannten Merkmale weitgehend aufweist, vdxdei
in Artikel 93 AbsatZ2 der genannten Richtlinie genannten Merkmale
berucksichtigt werden;

(e) die rechtliche Durchsetzbarkeit der vertraglichen Bedingungen des
Eigenmittelbestandteils in allen relevanten Rechtsraumen;

()  ob der Eigenmittelbestandteil volistdig eingezahlt wurde.

In der Liste der Eigenmittelbestandteile der Arti&8| 72 und 76 nicht enthaltene
Basiseigenmittelbestandteile werden nur dann alsIFRasiseigenmittel eingestuft,
wenn sie vollstandig eingezahlt wurden.

Fur die Einbeziehung voEigenmittelbestandteilen, die gemal diesem Artikel von
der Aufsichtsbehdrde genehmigt wurden, gelten die in Ar8Rehiedergelegten
guantitativen Begrenzungen.

ABSCHNITT 3
ANRECHNUNGSFAHIGKEIT VON EIGENMITTELN

UNTERABSCHNITT 1
SONDERVERBANDE

Artikel 80
Sonderverbande, die Anpassungen erfordern

Die in Artikel 70 AbsatzZl Buchstabe genannte Ausgleichsricklage ist zu
vermindern, wenn Eigenmittelbestandteile in einem Sonderverband aufgrund ihrer
Nichttbertragbarkeit innerhalb des Versicherungs  oder
Ruckwersicherungsunternehmens aus einem der folgenden Grinde eine nur
verminderte Verlustausgleichsfahigkeit im laufenden Geschéftsbetrieb aufweisen:

(a) die Bestandteile kbnnen nur zur Deckung von Verlusten eines festgelegten
Teils der Versicherungsvertrage des raieherungs oder
Ruckversicherungsunternehmens verwendet werden;

(b) die Bestandteile kénnen nur zur Deckung von Verlusten in Bezug auf
bestimmte Versicherungsnehmer oder Anspruchsberechtigte verwendet
werden;

(c) die Bestandteile konnen nur zur Deckung von ¥&dn im Zusammenhang
mit bestimmten Risiken oder Verbindlichkeiten verwendet werden.

Die in Absatzl genannten Eigenmittelbestandteile (nachstehdnde bundene
Eigenmittel bestandteilef), ent halten ni
zurechenbarer hertragungen.

Artikel 81
Anpassung fir Sonderverbande und MatchajustmerntPortfolios

Fur die Zwecke der Berechnung der Ausgleichsricklage vermindéen d
Versicherungs und Ruckversicherungsunternehmdan in Artikel70 genannten
Gesamtiberschuss deewhtgenswerte lber die Verbindlichkeitendem sie die
folgenden Betrage miteinander vergleichen:
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(a) die gebundenen Eigenmittelbestandteile im Sonderverband oder Matching
AdjustmentPortfolio;

(b) die fiktive Solvenzkapitalanforderung fiur den Sonderverband atkes
Matching AdjustmentPortfolio.

Berechnet das Versicherungs oder RuUckversicherungsunternehmen  die
Solvenzkapitalanforderung nach der Standardformel, wird die fiktive
Solvenzkapitalanforderung geman ArtiRdl7 berechnet.

Berechnet das Unternehmene dBolvenzkapitalanforderung mit einem internen
Modell, wird die fiktive Solvenzkapitalanforderung mit diesem internen Modell so
berechnet, als Ubte das Unternehmen nur die im Sonderverband oder Matching
AdjustmentPortfolio enthaltene Tatigkeit aus.

Sind de Vermogenswerte, Verbindlichkeiten und das Risiko in einem
Sonderverband unwesentlich, konnen die Versicherungsund
Ruckversicherungsunternehmen abweichend von Alisaiez Ausgleichsricklage
um den Gesamtbetrag der gebundenen Eigenmittelbestandtali@dern.

UNTERABSCHNITT 2
Quantitative Begrenzungen

Artikel 82
Anrechnungsfahigkeit und Begrenzungen fur Tje2 und 3

In Bezug auf die Einhaltung der Solvenzkapitalanforderung unterliegen die
anrechnungsfahigen Betrage der T2erund Tier3-Bestandtde allen folgenden
guantitativen Begrenzungen:

(@) der anrechnungsfahige Betrag der TidBestandteile muss mindestens die
Halfte der Solvenzkapitalanforderung ausmachen;

(b) der anrechnungsfahige Betrag der T3eBestandteile muss weniger als %5
der Solvenzkpitalanforderung ausmachen;

(c) die Summe der anrechnungsfahigen Betrdge der-2¥ieand Tier3-
Bestandteile darf nicht mehr als %© der Solvenzkapitalanforderung
ausmachen.

In Bezug auf die Einhaltung der Mindestkapitalanforderungen unterliegen die
anrechnugsfahigen Betrage der Ti@rBestandteile allen folgenden quantitativen
Begrenzungen:

(@) der anrechnungsfahige Betrag der TieBestandteile muss mindestens%0
der Mindestkapitalanforderung ausmachen;

(b) die anrechnungsféahigen Betrage der -BidBestandteiledarf nicht mehr als
20 % der Mindestkapitalanforderung ausmachen.

Innerhalb der in Absatt Buchstab@ und Absat2 Buchstabe& genannten
Begrenzung darf die Summe der folgenden Basiseigenmittelbestandteile nicht mehr
als 20% des Gesamtbetrags der TieBestandteile ausmachen:

(&) in Artikel 69 Buchstaba Ziffer iii genannte Bestandteile;
(b) in Artikel 69 Buchstaba Ziffer v genannte Bestandteile;
(c) in Artikel 69 Buchstab& genannte Bestandteile;
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(d) Bestandteile, die im Rahmen der in Artild€I8b Absat® der Rchtlinie
2009/138/EG dargelegten Ubergangsregelung in die-TFRaisiseigenmittel
aufgenommen werden.

KAPITEL V
STANDARDFORMEL FUR DIE SOLVENZKAPITALANFORDE RUNG

ABSCHNITT 1
ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

UNTERABSCHNITT 1
SZENARIOBASIERTE BERECHNUNGEN

Artikel 83

Basiert die  Berechnung eines Moduls oder Untermoduls  der
Basissolvenzkapitalanforderung auf den Auswirkungen eines Szenarios auf die
Basiseigenmittel der Versicherungsnd Ruckversicherungsunternehmen, werden
bei dieser Berechnung alle folgenden Annahmegrunde gelegt:

(@) das Szenario hat keinen Einfluss auf den Betrag der in den
versicherungstechnischen Rickstellungen enthaltenen Risikomarge;

(b) das Szenario hat keinen Einfluss auf den Wert der latenten Steueranspriche
und-schulden;

(c) das Szenario hat keinen nHuss auf den Wert der in den
versicherungstechnischen Ruckstellungen enthaltenen kunftigen
Uberschussbeteiligungen;

(d) wahrend des Szenarios werden von dem Unternehmen keine MalRBhahmen des
Managements ergriffen.

Die Neuberechnung der versicherungstechniscRéigkstellungen aufgrund der
Ermittlung der Auswirkungen eines Szenarios auf die Basiseigenmittel der
Versicherungs und Ruckversicherungsunternehmen nach Mal3gabe des Alkatzes
hat keinen Einfluss auf den Wert kiinftiger Uberschussbeteiligungen, undlteagt
Folgenden Rechnung:

(@) unbeschadet des AbsatZes Buchstabel kinftigen MalRnahmen des
Managements nach dem Szenario, sofern sie A@&erfullen;

(b) allen wesentlichen nachteiligen Auswirkungen des Szenarios oder der unter
Buchstabea genannten MalBnhahme des Managements auf die
Wahrscheinlichkeit, dass die Versicherungsnehmer vertragliche Optionen
ausuben werden.

Die Versicherungsund Rickversicherungsunternehmen kénnen fur die Berechnung
der versicherungstechnischen Ruckstellungen aufgrund der Engittider
Auswirkungen eines Szenarios im Sinne des Absdizesreinfachte Methoden
anwenden, sofern die vereinfachte Methode nicht zu einer falschen Darstellung der
Solvenzkapitalanforderung fiihrt, die die Adressaten der Informationen Uber die
Solvenzkapitinforderung in ihren Entscheidungen oder Beurteilungen beeinflussen
kbnnte, es sei denn, die vereinfachte Berechnung fuhrt zu einer hdoheren
Solvenzkapitalanforderung als die Berechnung nach der Standardformel.
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Die

Die Berechnung der Vermdgenswerte und Verdich@eiten aufgrund der
Ermittlung der Auswirkungen eines Szenarios nach Mal3gabe des Alkdtags

den Auswirkungen des Szenarios auf den Wert aller relevanten vom Unternehmen
gehaltenen risikomindernden Instrumente Rechnung, die die A2Oielbis 215
erfullen.

Wirde das Szenario zu einer Erh6hung der Basiseigenmittel der Versichenutgs
Ruckversicherungsunternehmen fiihren, wird bei der Berechnung des Modul oder
Untermoduls die Annahme zugrundegelegt, dass das Szenario keine Auswirkungen
auf die Baseigenmittel hat.

UNTERABSCHNITT 2
L OOK-THROUGH-ANSATZ

Artikel 84

Die Solvenzkapitalanforderung wird auf der Grundlage eines jeden Vermégenswerts
berechnet, der Organismen fir gemeinsame Anlagen und anderen Anlagen in
Fondsform zugrunde liegt (Loetkrough-Ansatz).

Der in Absatzl genannte LockhroughAnsatz wird auch auf Folgendes angewandt:

(@) andere indirekte Marktrisikopositionen als Organismen fir gemeinsame
Anlagen oder Anlagen in Fondsform;

(b) indirekte Versicherungsrisikopositionen;
(c) indirekte Gegenpagtrisikopositionen;

Kann der LookThroughAnsatz auf Organismen fur gemeinsame Anlagen oder
Anlagen in Fondsform nicht angewandt werden, darf die Solvenzkapitalanforderung
auf der Grundlage der Zielallokation der Basiswerte des Organismus fir gemeinsame
Anlagen bzw. Fonds berechnet werden, sofern eine solche Zielallokation in der
Detailtiefe verfugbar ist, die fur die Berechnung aller relevanten Untermodule und
Szenarien der Standardformel bendtigt wird, und sofern die Basiswerte streng nach
dieser Zielalbkation verwaltet werden. Fur die Zwecke dieser Berechnung dirfen
Datengruppierungen verwendet werden, sofern diese vorsichtig und auf hdchstens
20% des Gesamtwerts der Vermdgenswerte des Versicherumgker
Ruckversicherungsunternehmens angewandt werden.

Absatz2 gilt nicht fir Beteiligungen an verbundenen Unternehmen im Sinne des
Artikels 212 AbsatzZl Buchstab® und des Artikel212 AbsatZ2 der Richtlinie
2009/138/EG.

UNTERABSCHNITT 3
REGIONALE UND LOKALE GEBIETSKORPERSCHAFTEN

Artikel 85

Voraussizungen fur eine Kategorisierung der regionalen oder lokalen

Gebietskdrperschaft sind, dass sich das Risiko der betreffenden Positionen aufgrund der
Steuererhebungsrechte der regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft nicht vom Risiko der
Positionen gegeiber dem Zentralstaat unterscheidet, und dass spezielle institutionelle
Vorkehrungen getroffen wurden, die eine Verringerung des Ausfallrisikos bewirken.
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UNTERABSCHNITT 4
WESENTLICHES BASISRISIKO

Artikel 86

Ungeachtet des  ArtikeBl0 AbsatZ  kdonnen die Versicherungs oder
Ruckversicherungsunternehmen, wenn  sie  versicherungstechnische Risiken an
Ruckversicherer oder Zweckgesellschaften weitergeben und d&sentlichesBasisrisiko
entsteht, weil Wahrungsgongruenzerewischen den versicherungstechniscligsiken und

der Risikominderungstechnik vorliegen, diese Risikominderungstechnik bei der Berechnung
der Solvenzkapitalanforderung nach der Standardformel berlcksichtigen, sofern die
Risikominderungstechnik Artiked09, Artikel210 Absatzeé, 3 und 4 sowieArtikel 211

erfullt und die Berechnung wie folgt durchgefihrt wird:

a) Das ausinerWahrungsmkongruenzwischen dem versicherungstechnischen Risiko
und der Risikominderungstechnik resultierende Basisrisiko salftenterster Ebene
im entsprechenden &cherungstechnischen Risikomodul, Untermodul oder
Szenario der Standardformel beriicksichtigt werden, indem zur Kapitalanforderung,
welche im entsprechenden Risikomodul, Untermodul oder Szenario ermittelt wurde,
25 % der Differenz zwischen Folgendem aditlieird:

i) der hypothetischen Kapitalanforderung fir das entsprechende
versicherungstechnische Risikomodul, Untermodul oder Szenario, die
sich bei gleichzeitigem Eintritt des in Artik&é88 ausgefiihrten Szenarios
ergabe;

i)  der Kapitalanforderung fur dasntsprechende versicherungstechnische
Risikomodul, Untermodul oder Szenario.

b) betrifft die Risikominderungstechnik mehr als ein Modul, Untermodul oder Szenario,
wird die unter Buchstabe genannte Berechnung fir jedes einzelne dieser Module,
Untermodule und Szenarien durchgefuihrt. Die aus diesen Berechnungen
resultierende Kapitalanforderung darf @b der Kapazitat des nichtproportionalen
Ruckversicherungsvertrags oder der Zweckgesellschaft nicht tbersteigen.

UNTERABSCHNITT 5
Berechnungder Basissolvenzkaitalanforderung

Artikel 87

Die Basissolvenzkapitalanforderung umfasst ein Risikomodul fir das Risiko immaterieller
Vermogenswerte

und errechnet sich wie folgt:

BasicSCR= |§ Corr ; SCRGBCR +SCRgivie
[
Dabei gilt:

(@ die GesamtsummeZorr;j;, SCR und SCR werden nach Maf3gabe des Anhahgs
Nummer1 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegt;

104 D E



DE

(b)

SCRuangibles D€Ze€IChnet die Kapitalanforderung fur das in Artik@8 genannte
Risiko immaterieller Vermdgenswerte.

UNTERABSCHNITT 6
VERHALTNISMASSIGKEIT UND VEREINFACHUNGEN

Artikel 88
Verhaltnismanigkeit

Fir die Zwecke des Artikels09 stellen die Versicherungs und
Ruckversicherungsunternehmen fest, ob die vereinfachte Berechnung der Art, dem
Umfang und der Komplexitat der Risiken angemessen ist, indem sie eine Beurteilung
durchfuhren, die alles Folgende wasét:

(&) eine Bewertung von Art, Umfang und Komplexitdt der Risiken des
Unternehmens in dem entsprechenden Modul oder Untermodul;

(b) eine je nachdem, was angemessen ist, qualitative oder quantitative Bewertung
des Fehlers in den Ergebnissen der vereinfachnedBnung infolge einer
Abweichung zwischen Folgendem:

i) den Annahmen der vereinfachten Berechnung in Bezug auf das Risiko;
i)  den Ergebnissen der unter Buchstalgnannten Bewertung.

Eine vereinfachte Berechnung wird nicht als der Art, dem Umfand der
Komplexitat der Risiken angemessen angesehen, wenn der in RbBathstabd
genannte Fehler zu einer falschen Darstellung der Solvenzkapitalanforderung fuhrt,
die die Adressaten der Informationen Uber die Solvenzkapitalanforderung in ihren
Entscleidungen oder Beurteilungen beeinflussen konnte, es sei denn, die
vereinfachte Berechnung fihrt zu einer hoheren Solvenzkapitalanforderung als die
Standardberechnung.

Artikel 89

Allgemeine Bestimmungen fur Vereinfachungen fur firmeneigene Versichernengsbmen

Firmeneigene Versicherungand Ruckversicherungsunternehmen im Sinne des Artli&ls
Nummern2 und 5 der Richtlinie 2009/138/EG durfen die in den Artikeln 90, 103, 105 und
106 dieser Verordnung ausgefiihrten vereinfachten Berechnungen anstdtem Artikel88
dieser Verordnung erftllt wird und alle folgenden Anforderungen erftllt sind:

(@)

(b)

in Bezug auf die Versicherungsverpflichtungen des firmeneigenen
Versicherungsunternehmens oder firmeneigenen Rickversicherungsunternehmens
sind alle Versicheen und Anspruchsberechtigten Unternehmen der Gruppe, der das
firmeneigene Versicherungsunternehmen oder das firmeneigene
Ruckversicherungsunternehmen angehort;

in Bezug auf die Ruckversicherungsverpflichtungen des firmeneigenen
Versicherungsunternehmens eondfirmeneigenen RUckversicherungsunternehmens
sind alle Versicherten und Anspruchsberechtigten der den
Ruckversicherungsverpflichtungen zugrundeliegenden Versicherungsvertrage
Unternehmen der Gruppe, der das firmeneigene Versicherungsunternehmen oder
firmeneigene Ruckversicherungsunternehmen angehort;
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(© die Versicherungsverpflichtungen des firmeneigenen Versicherungsunternehmens
oder firmeneigenen Ruckversicherungsunternehmen und die Versicherungsvertrage,
die den Rickversicherungsverpflichtungen des firngamen Versicherungsoder
Ruckversicherungsunternehmens zugrunde liegen, beziehen sich nicht auf eine
vorgeschriebene Haftpflichtversicherung.

Artikel 90
Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderungen fiir das
Nichtlebensversicherungspramiamd-rucksellungsrisiko fur firmeneigene Versicherungs
und Ruckversicherungsunternehmen

1. Sind die Artikel88 und 89 erflillt, durfen firmeneigene Versicherungsunternehmen
und firmeneigene Ruckversicherungsunternehmen die Kapitalanforderung fur das
Nichtlebensversiatrungspramienund-riickstellungsrisiko wie folgt berechnen:

SCR prem res = | 0.65C _NLZ,,., +0.35( L, f .

wobeisalle in Anhandl aufgefihrten Segmente umfasst.

2. Fur die Zwecke des Absatzés wird die Kapitalanforderung fur das
Nichtlebensversicherungspramienind -rickstellungsri&ko eines bestimmten in
Anhangll aufgefuhrten Segmensswie folgt berechnet:

07

(res,s)

+V2

(ress)

NL,, . =0.6QV3 eng *V,

(prems) (prems)
Dabei gilt:

(@) Viprems bezeichnet das gemal’ ArtiKel6 AbsatZ3 berechneten Volumenmalf3
fur das Pramienrisiko des Segmes)ts

(b)  Viprems) bezeichnet das gemal Artikel6 Absatt berechnete Volumenmaf3
fur das Ruckstellungsrisiko eines Segments;

Artikel 91
Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fur das Sterblichkeitsrisiko der
Lebensversicherung

Ist Artikel 88 erflllt, durfen die Versicherungsaind Rickversicherungsuntehmeen die

Kapitalanforderung fiir das Sterblichkeitsrisiko der Lebensversicherung wie folgt berechnen:
) L 0% 41 g Gk

SCRnortality:O'l‘r)@Achoa %— . 8

k=1-05CL™ Ik

Dabei gilt in Bezug auf Versicherungsind Ruckversicherungsvertrdge mit positivem
Risikokapital Folgendes:

€)) CARbezeichnet das gesamte Risikokapital, dbézogen auf jeden Vertrag den
héheren Betrag von entweder null oder der Differenz zwischen den folgenden
Betragen:

i)  der Summe aus:

T dem Betrag, den das Versicherungs  oder
Ruckversicherungsunternehmen  gegenwaértig im  Todesfall der
Versicherten gemall noe Vertrag nach Abzug der aus
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Ruckversicherungsvertradgen und von Zweckgesellschaften
einforderbaren Betrage zahlen wirde, und

T dem erwarteten Barwert von nicht im vorstehenden Gedankenstrich
erfassten Betragen, die das Unternehmen zuklnftig im sofortigen
Todesfall der Versicherten gemald dem Vertrag nach Abzug der aus
Ruckversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften
einforderbaren Betrage zahlen wirde;

i) dem besten Schatzwert der entsprechenden Verpflichtungen nach Abzug der
aus Rickversicherungsweigen und von Zweckgesellschaften einforderbaren
Betrage;

(b) g bezeichnet die mit der Versicherungssumme gewichtete erwartete durchschnittliche
Sterblichkeitsrate der Versicherten in den folgenden zwdlf Monaten;

(c) n bezeichnet die modifizierte Duration (in Jdah) der im Todesfall zu leistenden
Zahlungen, die in den besten Schatzwerts einbezogen wurden;

(d) ix bezeichnet den annualisierten Kassakurs fur Laufzbetr in Artikel43 genannten
relevanterrisikolosen Basiszinsstrukturkurve.

Artikel 92
Vereinfachte Beechnung der Kapitalanforderung fir das Langlebigkeitsrisiko der
Lebensversicherung

Ist Artikel 88 erfillt, durfen Versicherungsund Rulckversicherungsunternehmen die
Kapitalanforderung fiir das Langlebigkeitsrisiko der Lebensversicherung wie folgt barechne
SCR gevity = 0.2Q ;A1 ™Y"2 C'BE|ongj

Dabei gilt in Bezug auf die in Artikel38 Absat2 genannten Vertrage Folgendes:

@) g bezeichnet die mit der Versicherungssumme gewichtete erwartete durchschnittliche
Sterblichkeitsrate der Versicherten in den folgenden zwdlf Monaten;

(b) n bezeichnet die modifizierte Duration (in Jahren) der Zahlungen an
Anspruchsberechtigte, die in den besten Schatzwerts einbezogen wurden;

(c) BEong bezeichnet den besten Schatzwert der dem Langlebigkeitsrisiko
unterliegenden Verpflichtungen.

Artikel 93
Vereinfachte Berechmg der Kapitalanforderung fur das Invaliditafsorbiditatsrisiko der
Lebensversicherung

Ist Artikel 88 erfillt, dirfen Versicherungsund Ruckversicherungsunternehmen die
Kapitalanforderung fur das Invaliditatslorbiditatsrisiko der Lebensversicherungewfolgt
berechnen:
0.35(TAR (@,
+0.254.1" 92 @n - 1) (TAR, (i,
+0.2Q.1™V"2 @ BE,,

S(:I%isability morbidity =

— —’—)(D:

Dabei gilt in Bezug auf Versicherungsind Rickversicherungsvertrage mit positivem
Risikokapital Folgendes:
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(@) CAR bezeichnet das gesamte Risikokapital, d. h. bezogen auf jeden Vertrag den
hoéheren Betrag von entweder null oder der Déife zwischen den folgenden
Betragen:

i) der Summe aus:

T dem Betrag, den das Versicherungs  oder
Ruckversicherungsunternehmen gegenwartig im Todesfall oder bei
Invaliditat der Versicherten gemald dem Vertrag nach Abzug der aus
Ruckversicherungsvertragen dun  von Zweckgesellschaften
einforderbaren Betragen zahlen wirde, und

T dem erwarteten Barwert von nicht im vorstehenden Gedankenstrich
erfassten Betragen, die das Versicherungs oder
Ruckversicherungsunternehmen zukuinftig im sofortigen Todesfall oder
bei ofortiger Invaliditdt der Versicherten gemall dem Vertrag nach
Abzug der aus Ruckversicherungsvertragen und von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrage zahlen wirde;

i) dem besten Schatzwert der entsprechenden Verpflichtungen nach Abzug der
aus Rickveisherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren

Betrage.
(b) CAR, bezeichnet das gesamte Risikokapital im SinneBilehstabena nach zwolf
Monaten;
(c) d; bezeichnet die erwartete durchschnittliche InvaliditBtsrbiditatsrate in den

folgenden zviIf Monaten, gewichtet mit der Versicherungssumme;

(d) d> bezeichnet die erwartete durchschnittliche Invalidit&terbiditatsrate in den
zwolf Monaten nach den folgenden zwdlf Monaten, gewichtet mit der
Versicherungssumme;

(e) n bezeichnet die modifizierte Durati der in den besten Schatzwert einbezogenen
Zahlungen bei Invaliditat/Morbiditat;

() t bezeichnet die erwarteten Beendigungsraten in den folgenden zw6lf Monaten;

(9) BEjis bezeichnet den besten Schatzwert der dem Invalidi&isbiditatsrisiko
unterliegenden Mgflichtungen.

Artikel 94
Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fur das Kostenrisiko der
Lebensversicherung

Ist Artikel 88 erfillt, durfen Versicherungsund Rulckversicherungsunternehmen die
Kapitalanforderung fir das Kostenrisiko der Lebensvkesieng wie folgt berechnen:

SCR, pneec= 0.1CEI O+ EI G~ °cﬁ(1+| +001)" - 1)- __((1+|) 18
(; =
Dabei qilt:
€)) El bezeichnet den Betrag der Kosten, der im letzten Jahr bei der Bedienung von

Lebensversicherungs oder Ruckversicherungsverpflichtungen, ausgenommen
Krankenversicherungsind-riickversicherungsverpflichtungen, afgllen ist;

108 D E



(b) n bezeichnet die modifizierte Duration (in Jahren) der in den besten Schatzwert
dieser Verpflichtungen einbezogenen Zahlungsstrome;

(©) I bezeichnet den gewichteten Durchschnitt der in die Berechnung des besten
Schatzwerts dieser Verpflichtungembezogenen Inflationsrate, gewichtet mit dem
Barwert der Kosten far die Bedienung bestehender
Lebensversicherungsverpflichtungen, die bei der Berechnung des besten Schatzwerts
bertcksichtigt wurden.

Artikel 95
Vereinfachte Berechnung der Kapitalanfordegutr dauerhafte Veranderungen der
Stornoquoten

1. Ist Artikel 88 erfillt, dirfen Versicherungsind Rickversicherungsunternehmen die
Kapitalanforderung fur das Risiko eines dauerhaften Anstiegs der Stornoquoten wie
folgt berechnen:

Lapsg, =0.50,, &, G5,

Dabei gilt:

(@ 1,, bezeichet die durchschnittliche Stornoquote der Vertrage mit einer
positiven Differenz zwischen Rickkaufswert und Ruckstellung odén,6je
nachdem, welcher Wert der hohere ist;

(b) n,, bezeichnet den durchschnittlichen Zeitraum (in Jahren), Uber den der
Vertrag mit éner positiven Differenz zwischen Ruickkaufswert und
Ruckstellung abgewickelt wird;

(c) S, bezeichnet die Summe der positiven Differenzen zwischen Rlckkaufswert
und Ruckstellung.

2. Ist Artikel 88 erfilllt, dirfen Versicherungsind Rickversicherungsunternehmea di
Kapitalanforderung fur das Risiko eines dauerhaften Rickgangs der Stornoquoten
wie folgt berechnen:

Lapseg,,, =050, Dy...B

down ~'down “=down
Dabei gilt:

(@ l4own bezeichnet die durchschnittliche Stornoquote der Vertrdge mit einer
negativen Differenz zwischen Rickkaufswert und Rickstellung odes, 4©
nachdem, welcher Wert der hohere ist;

(b) n,,, bezeichnet den durchschnittlichen Zeitraum (in Jahren), Uber den der
Vertrag mit einer negativen Differenz zwischen Ruckkaufswert und
Ruckstellung abgewickelt wird;

() Sy, bezeichnet die Summe der negativen Diffemm zwischen
Ruckkaufswert und Ruckstellung.

3. Die in den Absatzeth und 2 genannte Differenz zwischen Rickkaufswert und

Ruckstellung bei einem Versicherungsvertrag ist gleich der Differenz zwischen
Folgendem:
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(@) dem Betrag, den das Versicherungsunternehmergenge&rtig bei
Vertragsbeendigung durch den Versicherungsnehmer zahlen musste, abziglich
etwaiger von Versicherungsnehmern odermittlern einforderbarer Betréage;

(b) dem Betrag der versicherungstechnischen Riuckstellungen ohne die
Risikomarge.

Artikel 96
Verdanfachte Berechnung der Kapitalanforderung fir das
Lebensversicherungskatastrophenrisiko

Ist Artikel 88 erfullt, durfen Versicherungsund Ruckversicherungsunternehmen die
Kapitalanforderung fir das Lebensversicherungskatastrophenmigkolgt berechnen

SCRfe— catastropd = a 0001E@AR

Dabei gilt:
€) die Summe umfasst samtliche Vertradge mit positivem Risikokapital;

(b) CAR bezeichnet das Risikokapital des Vertragd. h. den hdéheren Betrag von
entweder null oder der Differenz zwischen den folgenden Betragen:

i) der Summe aus:

T dem Bérag, den das Versicherungs  oder
Ruckversicherungsunternehmen  gegenwartig im  Todesfall der
Versicherten gemalR dem Vertrag nach Abzug der aus
Ruckversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften
einforderbaren Betrage zahlen wirde, und

| dem erwarteterBarwert von nicht im vorstehenden Gedankenstrich
erfassten Betragen, die das Versicherungs oder
Ruckversicherungsunternehmen zukiinftig im sofortigen Todesfall der
Versicherten gemalR dem Vertrag nach Abzug der aus
Ruckversicherungsvertragen und von Zweddlschaften
einforderbaren Betrage zahlen wirde;

i) dem besten Schatzwert der entsprechenden Verpflichtungen nach Abzug der
aus Rickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren
Betrage.

Artikel 97
Vereinfachte Berechnung der Kapitafarderung fur das Sterblichkeitsrisiko der
Krankenversicherung

Ist Artikel 88 erfilllt, durfen Versicherungsund RuUckversicherungsunternehmen die
Kapitalanforderung fiir das Sterblichkeitsrisiko der Krankenversicherung wie folgt berechnen:

Kk

L 95 31- g0

SCRealth mortality = OlS@AR(D‘Oa %.'H 8
k=1-05C k =+

Dabei gilt in Bezug auf Versicherungsund Rickversicherungsvertrage mit positivem
Risikokapital Folgendes:

110 D E



DE

(@) CAR bezeichnet das gesamte Risikokapital, d. h. bezogen auf jeden Vertrag den
hoheren Betrag von entweder null oder der Differenz zwischen den folgenden
Betragen

i) der Summe aus:

- dem Betrag, den das Versicherungs  oder
Ruckversicherungsunternehmen  gegenwartig im  Todesfall der
Versicherten gemal dem Vertrag nach Abzug der aus
Ruckversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften
einforderbaren Betrage zahletinde, und

- dem erwarteten Barwert von nicht im vorstehenden Gedankenstrich
erfassten Betragen, die das Versicherungs oder
Ruckversicherungsunternehmen zukiinftig im sofortigen Todesfall der
Versicherten gemal dem Vertrag nach Abzug der aus
Ruckversicherngsvertragen und von Zweckgesellschaften
einforderbaren Betrage zahlen wirde;

i) dem besten Schatzwert der entsprechenden Verpflichtungen nach Abzug der
aus Rickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren
Betrage.

(b) g bezeichnet die ®rartete durchschnittliche Sterblichkeitsrate der Versicherten in
den folgenden zwd6lf Monaten, gewichtet mit der Versicherungssumme;

(c) n bezeichnet die modifizierte Duration (in Jahren) der im Todesfall zu leistenden
Zahlungen, die in den besten Schatzwertbezogen wurden;

(d) ix bezeichnet den annualisierten Kassakurs fur Laufzatr in Artikel43 genannten
maf3geblichemisikolosenZinskurve.

Artikel 98
Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fur das Langlebigkeitsrisiko bei
Krankenversicherung

Ist Artikel 88 erfilllt, durfen Versicherungsund Rulckversicherungsunternehmen die
Kapitalanforderung fir das Langlebigkeitsrisiko der Krankenversicherung wie folgt
berechnen:

SCRealth Iongevity: 02@ CDI d'l(n- niz CBE10ng

Dabei gilt in Bezug auf die in Artikel38 Absat2 genannten Vertrage Folgendes:

€) g bezeichnet die erwartete durchschnittliche Sterblichkeitsrate der Versicherten in
den folgenden zwd6lf Monaten, gewichtet mit der Versicherungssumme;

(b) n bezeichnet die modifizierte Duration (in Jahren) der Zahlungen an
Anspruchsberechtigte, die in den leesBEchatzwerts einbezogen wurden;

(c) BEong bezeichnet den besten Schatzwert der dem Langlebigkeitsrisiko
unterliegenden Verpflichtungen.
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Artikel 99
Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fur das Invaliditdtsrbiditatsrisiko der
Krankenkostenverdierung

Ist Artikel 88 erfullt, dirfen die Versicherungsind Rilckversicherungsunternehmen die
Kapitalanforderung fur das Invaliditatslorbiditatsrisiko der Krankenkostenversicherung
wie folgt berechnen:

SCRcdicasxpense= 0-05MP G + MP3 %ﬁg@ﬂ +0.01)" - 1)- I-l ((1+i)” - 1)%

Dabei gilt:

€)) MP bezeichnet den Betrag, der wéhd des vergangenen Jahres fur
Krankenkostenversicherungs oder -rickversicherungsverpflichtungen gezahlt
wurde;

(b) n bezeichnet die modifizierte Duration (in Jahren) der in den besten Schatzwert
dieser Verpflichtungen einbezogenen Zahlungsstrome;

(c) i bezeichet den Durchschnitt der in die Berechnung des besten Schatzwerts dieser
Verpflichtungen einbezogenen Inflationsrate, gewichtet mit dem Barwert der
medizinischen Leitungen, die bei der Berechnung des besten Schatzwerts dieser
Verpflichtungen beriicksichtigturden.

Artikel 100
Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fur das Invaliditdtsrbiditatsrisiko der
Einkommensersatersicherung

Ist Artikel 88 erfillt, durfen Versicherungsund Ruckversicherungsunternehmen die
Kapitalanforderung fur das Invditats/Morbiditatsrisiko delEinkommensersatersicherung
wie folgt berechnen:

0.35(AR (@,

1+0.25Q.1"¥"2 {@n- 1) CTAR, @,

+02Q.1"Y? A BE,,

—>D:

SCFﬁlcome protectiondisability morbidity —

—_—) —

Dabei gilt in Bezug auf Versicherungsind Ruckversicherungsvertrdge mit positivem
Risikokapital Folgendes:

€)) CAR, bezeichnet das gesamte Risikokapital, d. h. bezogen auf jéeitrag den
hoheren Betrag von entweder null oder der Differenz zwischen den folgenden
Betragen:

i) der Summe aus:

- dem Betrag, den das Versicherungs  oder
Ruckversicherungsunternehmen gegenwartig im Todesfall oder bei
Invaliditat der Versicherten gemalerd Vertrag nach Abzug der aus
Ruckversicherungsvertradgen und von Zweckgesellschaften
einforderbaren Betragen zahlen wirde, und

- dem erwarteten Barwert von nicht im vorstehenden Gedankenstrich
erfassten Betragen, die das Unternehmen zukinftig im sofortigen
Todesfall oder bei sofortiger Invaliditat der Versicherten gemafl dem
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Vertrag nach Abzug der aus Riuckversicherungsvertrdgen und von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrage zahlen wirde;

i) dem besten Schatzwert der entsprechenden Verpflichtungen recty Aer
aus Rickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren

Betrage;
(b) CAR, bezeichnet das gesamte Risikokapital im Sinne des Buchstlmeh zwolf
Monaten;
(c) d, bezeichnet die erwartete durchschnittliche Invalidititsrbiditatsrate inden

folgenden zwd6lf Monaten, gewichtet mit der Versicherungssumme;
(d) d, bezeichnet die erwartete durchschnittliche Invalidititerbiditatsrate in den
folgenden zwo6lf Monaten, gewichtet mit der Versicherungssumme;

(e) n bezeichnet die modifizierte Duration der den besten Schatzwert einbezogenen
Zahlungen bei Invaliditat/Morbiditat;

() t bezeichnet die erwarteten Beendigungsraten in den folgenden zw6lf Monaten;

9) BE,, bezeichnet den besten Schéatzwert der dem Invalidiisbiditéatsrisiko
unterliegenden Verpflichture.

Artikel 101
Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fur das Kostenrisiko der
Krankenversicherung

Ist Artikel 88 erfillt, kdnnen die Versicherungsnd Ruckversicherungsunternehmen die
Kapitalanforderung fur das Kostenrisiko der Krankenversicigemie folgt berechnen:

Q Q

SCR catn exanses= 0-LCEI O+ EI Ge—— . cﬁ(1+|+001) 1)- -((1+|) 1)§

Dabei gilt:

(1) El bezeichnet den Betrag der Kosten, der im letzten Jahr bei der Bedienung von
Krankenversicherungsind-rtickversicherungsverpflichtungen angefallen ist;

(2) n bezeichnet die modifizierte Duration (in Jahren) der in desten Schatzwert
dieser Verpflichtungen einbezogenen Zahlungsstrome;

3) I pezeichnet den gewichteten Durchschnitt der in die Berechnung des besten
Schatzwerts dieser Verpflichtungen einbezogenen Inflationsrate, gewichtet mit dem
Barwert der Kosten far die dtlienung bestehender

Krankenversicherungsverpflichtungen, die bei der Berechnung des besten
Schatzwerts beriicksichtigt wurden.

Artikel 102
Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fur das Stornorasko
Krankenversicherunglie auf vergleichbarerersicherungstechnischer Basis betriemard
wie die Lebensversicherung

1. Ist Artikel 88 erfullt, durfen Versicherungsind Ruckversicherungsunternehmen die
in Artikel 159 AbsatZl Buchstabe genannte Kapitalanforderung fur das Risiko
eines dauerhaften Ansgs der Stornoquoten wie folgt berechnen:
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Lapsg, =05@,, O, G5,
Dabei gilt:

(@ |, bezeichnet die durchschnittiche Stornoquote der Vertrage mit einer
positiven Differenz zwischen Ruckkaufswert und Ruckstellung odén, 8@
nachdem, welcher Wert der hdhere ist;

(b) n,, bezeichnet de durchschnittlichen Zeitraum (in Jahren), tber den der
Vertrag mit einer positiven Differenz zwischen Ruckkaufswert und
Ruckstellung abgewickelt wird;

(c) S, bezeichnet die Summe der positiven Differenzen zwischen Rlckkaufswert
und Ruckstellung.

Ist Artikel 88 erfillt, dirfen Versicherungsind Rickversicherungsunternehmen die

in Artikel 159 AbsatZl Buchstabd® genannte Kapitalanforderung fir das Risiko
eines dauerhaften Rickgangs der Stornoquoten wie folgt berechnen:

Lapsg, = 0.5, .. PyounCB

down ~'down “=down
Dabei gilt:

(@) 4w, bezeichnet die durchseittliche Stornoquote der Vertrage mit einer
negativen Differenz zwischen Ruckkaufswert und Ruckstellung;

(b) n,,, bezeichnet den durchschnittlichen Zeitraum (in Jahren), uber den der

Vertrag mit einer negativen Differenz zwischen Ruckkaufswert und
Ruckstellung bgewickelt wird;

() Sy, bezeichnet die Summe der negativen Differenzen zwischen
Ruckkaufswert und Ruckstellung.

Die in den Absatzeth und 2 genannte Differenz zwischen Rickkaufswert und
Ruckstellung bei einem Versicherungsvertrag ist gleich der Differenzclzens
Folgendem:

(@) dem Betrag, den das Versicherungsunternehmen gegenwartig bei
Vertragsbeendigung durch den Versicherungsnehmer zahlen musste, abziglich
etwaiger von Versicherungsnehmern odermittlern einforderbarer Betrage;

(b) dem Betrag der versicherungshnischen Riuckstellungen ohne die
Risikomarge.

Artikel 103
Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fur das Zinsrisiko fir firmeneigene
Versicherungsoder Ruckversicherungsunternehmen

Sind die Artikel88 und 89 erfullt, durfen firmeneigene Versiamegsunternehmen
oder firmeneigene Ruckversicherungsunternehmen die in Ati@g&el genannte
Kapitalanforderung fur das Zinsrisiko wie folgt berechnen:

(@ Summe der Kapitalanforderungen fir das Risiko eines Anstiegs der
Zinsstrukturkurve fur jede einzelne Wéahg gemal Absaz dieses Artikels;
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(b) Summe der Kapitalanforderungen fur das Risiko eines Riuckgangs der
Zinsstrukturkurve fur jede einzelne Wahrung geman Al&dieses Artikels.

Fur die Zwecke des AbsatzésBuchstab@ dieses Artikels errechnet sich die
Kapitalanforderung fir das Risiko eines Anstiegs der Zinsstrukturkurve fur eine
gegebene Wahrung wie folgt:

IR,, =& MVAL Qlur Qate, Gtresg,, - & BE,, @ur,, Qate,, Gtresg,,,,,

lob

up)

Dabei gilt:

(@) die erste Summe umfasst alle in Absatalieses Artikels aufgeflhrten
Laufzeitintervalle;

(b) MVAL; bezeichnet den gemaR Artikéd der Rchtlinie 2009/138/EG
ermittelten Wert der VermoOgenswerte abziglich der Verbindlichkeiten,
ausgenommen versicherungstechnische Ruckstellungen, far das
Laufzeitintervalli;

(c) dur bezeichnet die vereinfachte Duration des Laufzeitintervalls

(d) rate bezeichet den entsprechendeisikolosen Zinssatz fir die vereinfachte
Duration des Laufzeitintervalis

(e) stresguy bezeichnet den relativen Aufwartsstress des Zinssatzes fir die
vereinfachte Duration des Laufzeitintervalls

(H die zweite Summe umfasst alle Anhangl dieser Verordnung aufgefiihrten
Geschaftsbereiche;

() BEq,bezeichnet den besten Schatzwert fur den Geschaftsbiedgich

(h) durg, bezeichnet die modifizierte Duration des besten Schatzwerts im
Geschaftsbereiclob;

() rateq, bezeichnet den entspredaenrisikolosen Zinssatz fur die modifizierte
Duration im Geschéftsbereibbb;

() stresgonup bezeichnet den relativen Aufwartsstress des Zinssatzes fur die
modifizierte Duratiordurigp.

Fir die Zwecke des AbsatzésBuchstabdé dieses Artikels errechnedich die
Kapitalanforderung fur das Risiko eines Rickgangs der Zinsstrukturkurve fir eine
gegebene Wahrung wie folgt:

IRdown: a MVAL| (mu“ @atQ Qtresﬁ,dowo - a BE|ob C"murlob ("DatQOb Gtres%ob,dowr)

lob
Dabei gilt:
(@) die erste Summe umfasst alle in Absatufgefiihrten Laufzeitintervalle

(b) MVAL bezeichnet den gemaR Artikéd der Richinie 2009/138/EG
ermittelten Wert der Vermogenswerte abziglich der Verbindlichkeiten,
ausgenommen versicherungstechnische Ruckstellungen, far das
Laufzeitintervalli;

(c) dur bezeichnet die vereinfachte Duration des Laufzeitinteryalls

(d) rate bezeichnet @n entsprechendatsikolosen Zinssatz fir die vereinfachte
Duration des Laufzeitintervalis
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(e) stresgdown) bezeichnet den relativen Abwartsstress des Zinssatzes fur die
vereinfachte Duration des Laufzeitintervalls

() die zweite Summe umfasst alle Anhangl dieser Verordnung aufgefuihrten
Geschaftsbereiche;

(g) BEg,bezeichnet den besten Schatzwert fur den Geschaftsbigich

(h) durg, bezeichnet die modifizierte Duration des besten Schatzwerts im
Geschaftsbereiclob;

(i) rateq, bezeichnet den entsprecldenrisikolosen Zinssatz fur die modifizierte
Duration im Geschéftsbereibbb;

()  stresgon, down)bezeichnet den relativen Abwartsstress des Zinssatzes fur die
modifizierte Duratiordurep.

Die Laufzeitintervalle und die vereinfachte Duratiocdur, im Snne von Absat2
Buchstabera und ¢ sowie Absatz Buchstabem und c werden wie folgt bestimmt:

(@) bei einer Laufzeit von bis zu einem Jahr betragt die vereinfachte Duration
0,5Jahre;

(b) bei einer Laufzeit von einem Jahr bis zu drei Jahren betragt die aetdimf
Duration zwei Jahre;

(c) bei einer Laufzeit von drei bis funf Jahren betragt die vereinfachte Duration
vier Jahre;

(d) bei einer Laufzeit von funf bis zehn Jahren betragt die vereinfachte Duration
sieben Jahre;

(e) bei einer Laufzeit von zehn Jahren oder medirdgt die vereinfachte Duration
zwolf Jahre.

Artikel 104
Vereinfachte Berechnung des Sprd&didikos von Anleihen und Krediten

Ist Artikel 88 erfilllt, dirfen Versicherungsind Ruckversicherungsunternehmen die
in Artikel 176 dieser Verordnung genannte Kafainforderung fir das Spre&isiko
wie folgt berechnen:

SCRpas= MV B8 06MV, ™" Catress + %MV, 2% dnin[dur,, ... .031]8+ DLiab,

norating
Ci

Dabei gilt:

(@ SCR,,, bezeichnet die Kapitalanforderung fir das Spieeiko von
Anleihen und Krediten;

(b) MV pezeichnet den gemaR Artik&s der Richtlinie 2009/138/EG
ermittelten Wert der Vermoégenswertae dlen Kapitalanforderungen fur das
SpreadRisiko von Anleihen und Krediten unterliegen;

(c) %MV °"“bezeichnet den Portfolioanteil der einer Kapitalanforderung fur das

SpreadRisiko von Anleihen und Krediten unterliegenden Vermégenswerte der
Bonitatsstufei, sofernfur diese Vermdgenswerte ein Rating einer benannten
Ratingagentur vorliegt;
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(d) %MV hezeichnet den Portfolioanteil der einer Kapitalanforderung fir das

norating

SpreadRisiko von Anleihen und Krediten unterliegenden Vermégenswerte, fir
die kein Rating einer benannten iRgagentur vorliegt;

(e) duy und dur,../Joezeichnen die modifizierte Duration (in Jahren) der einer

Kapitalanforderung fir das Spre&isiko von Anleihen und Krediten
unterliegenden Vermogenswerte, fiur die kein Rating einer benannten
Ratingagentur vorliegt;

()  stress bezeichne eine Funktion der Bonitatsstufeund der modifizierten

Duration (in Jahren) der einer Kapitalanforderung fir das SgReskio von
Anleihen und Krediten unterliegenden Vermogenswerte der Bonitatsstofe
Sinne des Absatzés

(9) DLiah, bezeichnet die Erhdhung der versicherungstechnischen

Ruckstellungen abziglich der Risikomarge fir Versicherungsvertrage, bei
denen das Anlagerisiko von eingebetteten Optionen und Garantien, das aus
einem plotzlichen Ruckgang des Werts der der Kapitalanforderung fur das
SpreadRisiko von Anleihen unterliegenden Vermdgenswerte erwachsen
wirde, von den Versicherungsnehmern getragen wird:

MV oS %MV, " “Gtress + %Mano‘)rgﬂng'Dnin[durnorating®.031]8.
Gi -
stress im Sinne des AbsatzdsBuchstabé wird fur jede Bonitatsstufé wie folgt

ermittelt: dur, & Dabei gilt: duy ist die modifizierte Duration (in Jagém) der einer
Kapitalanforderung fur das Spre&ulsiko von Anleihen und Krediten unterliegenden
Vermdgenswerte der Bonitatsstufeund b. wird nach folgender Tabelle ermittelt:

Bonitatsstufe 0 1 2 3 4 5 6

b 09% [1,1%|1,4% |2,5% | 45% 7,5% 7,5%

durnoraiing Und dur im Sinne von Absatz Buchstabe dirfen nicht weniger als ein
Jahr betragen.

Artikel 105

Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fir das SpRasitko von Anleihen und

Krediten fur firmeneigene Versicherungmd Rickversicherungsternehmen

Sind die Artikel88 und 89 erflllt, dirfen firmeneigene Versicherungsunternehmen oder
firmeneigene Ruckversicherungsunternehmen bei der Berechnung der in Brékel
genannten Kapitalanforderung fur das SprBa&iko die Annahme zugrunde legetgss alle
Vermdgenswerte der Bonitatsstt#eugeordnet sind.

117 D E



DE

Artikel 106

Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fur Marktrisikokonzentrationen fur

firmeneigene Versicherungsder Ruckversicherungsunternehmen

Sind die Artikel88 und 89 erflllt, difien firmeneigene Versicherungsunternehmen oder
firmeneigene Ruckversicherungsunternehmen bei der Berechnung der Kapitalanforderung fur
das Konzentrationsrisikalle folgenden Annahmen zugrunde legen:

(1)

(2)

Vereinbarungen firmeneigener Versicherungder Rickersicherungsunternehmen

Uber das Pooling von Vermdgenswerten innerhalb einer Gruppe durfen aus der in
Artikel 184 AbsatZ genannten Berechnungsgrundlage ausgenommen werden,
sofern rechtlich durchsetzbare vertragliche Bedingungen bestehen, die sicinerstelle
dass die Verbindlichkeiten des firmeneigenen Versicherungsder
Ruckversicherungsunternehmens durch dessen gruppeninterne Forderungen
gegenuber anderen Unternehmen der Gruppe ausgeglichen werden.

Bei folgenden Einzeladresséworderungen ist der in Akel 184 AbsatZl
Buchstabe& genannte Schwellenwert fir die relative Uberschreitung der
Konzentrationsschwelle je Einzeladresse gleicBol5

(&) der Bonitatsstuf@ zugeordnete Forderungen gegeniber Kreditinstituten, die
nicht der gleichen Gruppe angehdren;

(b) de Bonitatsstuf2 zugeordnete Forderungen gegenuber Unternehmen der
Gruppe, die das Cashmanagement des firmeneigenen Versicheod®ys
Ruckversicherungsunternehmens durchfihrt.

Artikel 107
Vereinfachte Berechnung des risikomindernden Effekts von
Ruckvergherungsvereinbarungen oder Verbriefungen

Ist Artikel 88 erfillt, durfen Versicherungsoder Rickversicherungsunternehmen
den in Artikel196 genannten risikomindernden Effekt einer
Ruckversicherungsvereinbarung oder Verbriefung auf das versicherungstéehni
Risiko wie folgt berechnen:

. Recoveralds
Recoveralds,,

RM

re,all

Dabei gilt:

(@) RMea bezeichnet den gemaR Absatberechneten risikomindernden Effekt
der Rickversicherungsvereinbarungen und Verbriefungen auf das
versicherungstechnische Risiko fur alle Gegenparteien;

(b) Recoverablgdezeichnet den besten Schatzwert der einforderbaren Betrage aus
der Ruckversicherungsvereinbarung oder Verbriefung und die entsprechenden
Forderungen fir Gegenparteiund Recoverableg bezeichnet den besten
Schatzwert der einforderbaren Betrdge aus Reérskeherungsvereinbarungen
und Verbriefungen und die entsprechenden Forderungen fir alle
Gegenparteien.

Der in AbsatzL genannte risikomindernde Effekt der
Ruckversicherungsvereinbarungen und Verbriefungen auf das
versicherungstechnische Risiko fur alle géeparteien entspricht der Differenz
zwischen folgenden Kapitalanforderungen:
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(a) der hypothetischen Kapitalanforderung fiir das versicherungstechnische Risiko
des Versicherungs oder Rickversicherungsunternehmens, wenn keine
Ruckversicherungsvereinbarungen ioderbriefungen bestiinden;

(b) der Kapitalanforderung fir das versicherungstechnische Risiko des
Versicherungsoder Ruckversicherungsunternehmens.

Artikel 108
Vereinfachte Berechnung des risikomindernden Effekts proportionaler
Ruckversicherungsvereinbarungen

Ist Artikel 88 erfullt, durfen Versicherungsoder Ruckversicherungsunternehmen den in
Artikel 196 genannten risikomindernden Effekt | einer proportionalen
Ruckversicherungsvereinbarung auf das versicherungstechnischefRisd@genpartei wie
folgt berechnen:

Recoverables

GCR

BE - Recoverables,,

Dabei gilt:

@) BE bezeichnet den besten Schatzwert der Verpflichtungen ohne Abzug der
einforderbaren Betrage;

(b) Recoverablgdezeichnet den besten Schatzwert der einforderbaren Betrage aus der
Ruckversicherungsvereinbarung und die entsprechendemdefangen fur
Gegenpartei;

(c) Recoverableg bezeichnet den besten Schéatzwert der einforderbaren Betrdge aus

Ruckversicherungsvereinbarungen und die entsprechenden Forderungen fir alle
Gegenparteien;

(d) SCR bezeichnet die Kapitalanforderungen fir das igeesungstechnische Risiko
des Versicherung®der Ruckversicherungsunternehmens.

Artikel 109
Vereinfachte Berechnungen fur Pa&treinbarungen

Ist Artikel 88 erfullt, dirfen Versicherungsoder Ruckversicherungsunternehmen fir die
Zwecke der Artikell93 194 und 195 folgende vereinfachte Berechnungen anstellen:

€) Der in Artikel 194 Absatzl Buchstabe&l genannte beste Schatzwert kann wie folgt
berechnet werden:

BE, = < (BE,
R
Dabei bezeichnet BE, den besten Schatzwert der Verbindlichkeit, die das

Unternehmen an die PoevWlereinbarung abgetreten hat, unter Abzug aller Betrage,
die bei nicht an der Podereinbarung beteiligten externen Gegenparteien
rickversichert sind.

(b) Der in Artikel 195 Buchstabe genannte beste Schatzwert kann wie folgt berechnet
werden:
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1 .
BECE = P_CBECEP

U
Dabei bezeichet BE.,den besten Schatzwert der Verbindlichkeit, die der Pool an
die externe Gegenpartei abgetreten hat, im Verhaltnis zu dem Risiko, das das
Unternehmen an den Pool abgetreten hat.

(©) Der in Artikel195 Buchstabd genannte risikomindernde Effekt kann wie folg
berechnet werden:

_ BE.
& BE.
CE

CEP

Dabei gilt:

i) BE.. bezeichnet den besten Schatzwert der Verbindlichkeit, die die- Pool
Vereinbarung insgesamt an die externe Gegenpartei abgetreten hat;

i) DRM., bezeichnet den Beitrag aller externen Gegenparteien zum

risikomindernden Effiet der PoolVereinbarung auf das
versicherungstechnische Risiko des Unternehmens.
(d) Die dem Pool angehérenden Gegenparteien und die nicht dem Pool angehdhrenden

externen Gegenparteien durfen entsprechend ihrem Rating durch eine benannte
Ratingagentur zu Grygen zusammengefasst werden, sofern es getrennte Gruppen
fur PootForderungen vom TyA, Typ B und TypC gibt.

Artikel 110
Vereinfachte BerechnurigZusammenfassung von Einzeladredserderungen zu Gruppen

Ist Artikel 88 erflllt, durfen Versicherungsoder Rickversicherungsunternehmen den in
Artikel 192 genannten Verlust bei Ausfall fir eine Gruppe von Einzeladrésseerungen
berechnen. In diesem Fall wird der Gruppe von Einzeladrdsselerungen die
Ausfallwahrscheinlichkeit zugeordnet, die von den faliwahrscheinlichkeiten, die gemafi
Artikel 199 den zu der Gruppe gehdérenden Einzeladrdsseterungen zugeordnet wurden,
die hochste ist.

Artikel 111
Vereinfachte Berechnung des risikomindernden Effekts

Ist Artikel 88 erflllt, durfen Versicherungsoder Rickversicherungsunternehmen den in
Artikel 196 genannten risikomindernden Effekt einer Rickversicherungsvereinbarung, einer
Verbriefung oder eines Derivats auf das versicherungstechnische Risiko und das Marktrisiko
als Differenz zwischen folgenden Kapéaforderungen berechnen:

€)) Summe der hypothetischen Kapitalanforderungen der Untermodule fur das
versicherungstechnische Risiko und das Marktrisiko des Versicherwdg
Ruckversicherungsunternehmens, die von dem risikomindernden Instrument
betroffen singd wenn die Ruckversicherungsvereinbarung, die Verbriefung oder das
Derivat nicht vorhanden waren;

(b) Summe der Kapitalanforderungen der Untermodule fir das versicherungstechnische
Risiko und das Marktrisiko des Versicherungs oder
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Ruckversicherungsunternehnsen die von dem risikomindernden Instrument
betroffenen sind.

Artikel 112
Vereinfachte Berechnung des risikobereinigten Werts der Sicherheit zur Berticksichtigung der
wirtschaftlichen Auswirkung der Sicherheit

1. Ist Artikel 88 dieser Verordnung erfullt und isbwohl die in Artikel197 Absatzl
genannte Gegenpar@nforderung als auch die dort genannte DsAtgorderung
erfallt, ddrfen  Versicherungs oder Rickversicherungsunternehmen den
risikobereinigten Wert einer zur Besicherung gestellten Sicherheit imeSiles
Artikels 1 Nummer26 Buchstabé fir die Zwecke des Artikets97 als 896 des
gemald Artikelr5 der Richtlinie 2009/138/EG ermittelten Werts der als Sicherheit
gehaltenen Vermogenswerte berechnen.

2. Sind die Artikel88 und 214 dieser Verordnung erfullnd ist die in Artikell97
Absatzl genannte Gegenpar&nforderung erflllt, die dort genannte Dritte
Anforderung jedoch nicht erfullt, darfen Versicherungs oder
Ruckversicherungsunternehmen den risikobereinigten Wert einer zur Besicherung
gestellten &herheit im Sinne des Artikels Nummer26 Buchstabd fur die
Zwecke des Artikel497 als 736 des gemalR Artikel5 der Richtlinie 2009/138/EG
ermittelten Werts der als Sicherheit gehaltenen Vermdgenswerte berechnen.

UNTERABSCHNITT 7
ANWENDUNGSBEREICH DER VERSICHERUNGSTECHNIS CHEN RISIKOMODULE

Artikel 113

Zur Berechnung der Kapitalanforderungen fir das nichtlebensversicherungstechnische Risiko,
das lebensversicherungstechnische Risiko und das krankenversicherungstechnische Risiko
wenden die Versicherungsnd Rickversicherungsunternehmen die Module wie folgt an:

€) das nichtlebensversicherungstechnische Risikomodul auf Nichtlebensversicherungs
und -rickversicherungsverpflichtungen, ausgenommen Krankenversicherurdys
ruckversicherungsverpflichtungen;

(b) das Ekbensversicherungstechnische Risikomodul auf Lebensversicherungs
-rickversicherungsverpflichtungen, ausgenommen Krankenversicherungd
-rickversicherungsverpflichtungen;

(c) das krankenversicherungstechnische Risikomodul auf Krankenversichewntys
-rickversicherungsverpflichtungen.
ABSCHNITT 2

NICHTLEBENSVERSICHERU NGSTECHNISCHES RISIKOMODUL

Artikel 114
Nichtlebensversicherungstechnisches Risikomodul

1. Das nichtlebensversicherungstechnische Risikomodul uméésstiichefolgenden
Untermodule:

(@) das in Atikel 105 AbsatZ Unterabsatd Buchstab@ der Richtlinie
2009/138/EG genannte Untermodul Nichtlebensversicherungspramieah
-rickstellungsrisiko;
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(b) das in ArtikellO5 AbsatZ Unterabsat3 Buchstabd der Richtlinie
2009/138/EG genannte Untermodul Nlebenskatastrophenrisiko;

(c) das Untermodul Nichtlebensversicherungsstornorisiko.

2. Die Kapitalanforderung fur das nichtlebensversicherungstechnische Risiko errechnet

sich wie folgt:

SCR.,. i = \/é CorrNL,, ,, (SCRCSCR
i
Dabei gilt:

(@) die Summe umfasst alle mdglichen Kombinationef) der in Absitz1
aufgefuhrten Untermodule;

(b) CorrNLgj bezeichnet den Korrelationsparameter far das
nichtlebensversicherungstechnische Risiko fir die Untermodund; ;

(c) SCRundSCRbezeichnen die Kapitalanforderungen fir das Risikountermodul
i bzw. flr das Rigiountermoduyj.

3. Der in AbsatZ2 genannte KorrelationsparamélerrH ;) bezeichnet den in Spalte
und Zeilej der nachstehenden Korrelationsmatrix angegebenen Wert:

j Nichtlebens Nichtlebens Nichtlebens
pramien und- katastrophe storno
ruckstellung

Nichtlebenspramien| 1 0,25 0

und-rickstellung

Nichtlebens 0,25 1 0

katastrophe

Nichtlebensstorno 0 0 1
Artikel 115

Untermodul Nichtlebensversicherungspramiend-riickstellungsrisiko

Die Kapitalanforderung fur das Nichtlebensversicherungspramied -riickstellungsrisiko
errechnet sich wie folgt:

SCRy prem res— 3-Oni- Vi
Dabei gilt:

€)) 0n bezeichnet die gemaR Artikel7 ermittelte Standardabweichung fur das
Nichtlebensversicherungspramiemd -riickstellungsrisiko;

(b) Vn bezeichnet das gemal Artikel6 ermittelte Volumenmald fur das
Nichtlebensversicherungspramiemd -riickstellungsrisiko.

Artikel 116
Volumenmalf3 fur das Nichtlebensversicherungspréamiea-rickstellungsrisiko

1. Das Volumenmalf3 far das Nichtlebensversicherungspramiemnd
-rickstellungsrisiko entspricht der Summe der Volumenmalle flr das Pramakn
Ruckstellungsrisiko der in Anhanlgjaufgefiihrten Segmente.
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Fur alle in Anhandl aufgefihrten Segmente errechnet sich das Volumenmal} eines
bestimmten Segmenswie folgt:

V. =V premg *Viess J0.75+ 0251V, )

Dabei gilt:
(@) V(prems bezeichnet das Volumenmal? fur das Pramienrisiko von Segment
(b)  V(ess bezeichnet das Volumenmalf fir das Riickstellungsrisiko von Segment

(c) DIVsbezeichnet den Faktor fur die geografische Diversifizierung von Segment
S.

Fur alle in Anhandl aufgeftihrten Segmente errechnet sich das Volumenmal fur das
Pramienrisiko eies bestimmten Segmestwie folgt:

V(prems) = ma){Py P(Iast,s)J + I:I:'(existings) + FP(futures)

Dabei gilt:

(@) Ps bezeichnet einen Schatzwert der Pramien, die das Versicherodgs
Ruckversicherungsunternehmen im Segnsemtden folgenden zwdolf Monaten
verdienen wird,;

(b) Puasts bezeichnet die Pramien, die das erSicherungs oder
Ruckversicherungsunternehmen im Segneeit den letzten zwolf Monaten
verdient hat;

() FPexisingg bezeichnet den erwarteten Barwert der Pramien, die das
Versicherungs oder Rickversicherungsunternehmen im Segrserdch den
folgenden wolf Monaten bezogen auf bestehende Vertrage verdienen wird;

(d) FPgwres bezeichnet den erwarteten Barwert der Pramien, die das
Versicherungsund Ruckversicherungsunternehmen im Segrabetzogen auf
Vertrage verdienen wird, bei denen der Ersterfasseigsmkt in den
folgenden zwd6lf Monaten liegt, jedoch ausgenommen der Pramien, die in den
zwolf Monaten nach dem Ersterfassungszeitpunkt verdient werden.

Bei allen in Anhandl aufgefihrten Segmenten durfen Versicherungsd
Ruckversicherungsunternehmerasd Volumenmal fir das Pramienrisiko eines
bestimmten Segmenssalternativ zu der in Absatz dieses Artikels ausgefihrten
Berechnung nach folgender Formel berechnen:

V) amg = P, + FP +FP

(prems) (existings) (futures)
sofern alle folgenden Bedingungen erfullt sind:

(&) das Verwaltungs Managementoder Aufschtsorgan des Versicherungsder
Ruckversicherungsunternehmens hat beschlossen, dass seine im Seigment
den folgenden zwolf Monaten verdienten Pramien nicht mehiPaietragen
werden;

(b) das Versicherungs oder Rickversicherungsunternehmen hat wirksame
Kontrollverfahren eingerichtet, um sicherzustellen, dass die in Buchstabe
genannte Obergrenze der verdienten Pramien eingehalten wird;

(c) das Versicherungsoder Ruckversicherungsunternehmen hat die zustandige
Aufsichtsbehdrde Uber den unter Buchstabgaannten Beschluss und die
Griunde dafur unterrichtet.
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Far die Zwecke dieser Berechnung erfolgt die Bezeichnung der TSP existings)
undFPuwres) IMm Einklang mit Absat8 Buchstaben a, ¢ und d.

Fir die Zwecke der in den Abséatzérund 4 ausgefuten Berechnungen verstehen
sich die Pramien als Nettobetrage nach Abzug der Pramien fur
Ruckversicherungsvertrage. Die folgenden Pramien fur Ruckversicherungsvertrage
werden nicht abgezogen:

(& Pramien im Zusammenhang mit versicherungsfremden Ereignissen oder
regulierten Versicherungsanspriichen, die in den in AdikelAbsatZ3
genannten Zahlungsstrémen nicht berticksichtigt werden;

(b) Pramien fur Ruckversicherungsvertrage, die nicht die ArgR8, 210, 211
und 213 erfillen.

Bei allen in Anhandl aufgefiihrtenSegmenten entspricht das Volumenmal} fir das
Ruckstellungsrisiko eines bestimmten Segments dem besten Schatzwert der
Ruckstellungen fiir noch nicht regulierte Anspriiche in diesem Segment, nach Abzug
der aufgrund von Ruckversicherungsvertragen und von Zweeklgehaften
einforderbaren  Betrdge, sofern diese Ruckversicherungsvertrage  oder
Zweckgesellschaften die ArtikD9, 210, 211 und 213 erfillen. Das Volumenmal
darf kein negativer Betrag sein.

Bei allen in Anhandl aufgefihrten Segmenten wird die geogelie
Diversifizierung eines bestimmten Segments entweder standardmafig 1gleich
gesetzt oder geman Anhaltigoerechnet.

Artikel 117
Standardabweichung fur das Nichtlebensversicherungspramietriickstellungsrisiko

Die Standardabweichung fur das Nicbiasversicherungspramien und
-rickstellungsrisiko errechnet sich wie folgt:

s, = O[3 corrs,, &, &, G, &,

nl st

Dabei gilt:

(&) Vn bezeichnet das Volumenmal fur das Nichtlebensversicherungspramien
-rickstellungsrisiko;

n

(b) die Summe umfasst alle mdglichen Kombinatione) (der in Anhandl
aufgefuhrten Segmente;

(c) CorrSsy bezeichnet den Korrelationsparameter far das
Nichtlebensversicherungspramiamd -riickstellungsrisiko fur Segmestund
Segment gemal3 Anhangy;

(d G und & bezeichnen die Standardabweichungen fir das
Nichtlebensversicherungspramieand -riickstellungsrisiko der Segmentg
bzw.t;

(e) Vs und V; bezeichnen die in Artikell6 genannten VolumenmalRe fiur das
Pramien und Rickstellungsrisiko der Segmestezw. t .

Bei allen in Anhandl aufgefihrten Segmenten errechnet sich die
Standardabweichung fir das  Nichtlebensversicherungspramiemd -
ruckstellungsrisiko eines bestimmten Segmsmig folgt:
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+V,

(res,s)

" 2 P
res,s) (y(ress) +S(ress) (y(reas)

2 AV 2
_ \/S(prems) (y(prems) +s(prems)
S, = v

(prems)

Dabei gilt:

(@ Upremsy bezeichnet die gemal Abs&tzrmitelte Standardabweichung fur das
Nichtlebensversicherungspramienrisiko des Segnsents

(b)  Upesy bezeichnet die Standardabweichung far das
Nichtlebensversicherungsrickstellungsrisiko von Segmgemal Anhang;

(€©)  Virems bezeichnet das in Artikdll6 g@annte Volumenmaf fur das
Pramienrisiko von Segmest

(d) Viess bezeichnet das in Artikdll6 genannte Volumenmald fir das
Ruckstellungsrisiko von Segmest

Bei allen in Anhandl aufgefihrten Segmenten entspricht die Standardabweichung
fur das Nichtlebesversicherungspramienrisiko eines bestimmten Segments dem
Produkt aus der Standardabweichung far das Brutto
Nichtlebensversicherungspramienrisiko des in AnHaagfgefihrten Segments und
dem Korrekturfaktor fur nichtproportionale Rickversicherung. Ba ih Anhandl
aufgefiihrten Segmenten 1, 4 und 5 ist der Korrekturfaktor fiir nichtproportionale
Ruckversicherung gleich 8. Bei alle anderen im Anhang aufgefiihrten Segmenten
ist der Korrekturfaktor fur nichtproportionale Rickversicherung gleich%a00

Artikel 118
Untermodul Nichtlebensversicherungsstornorisiko

Die Kapitalanforderung fur das in Artikéll4 AbsatZl Buchstabe& genannte
Untermodul Nichtlebensversicherungsstornorisiko entspricht dem Verlust an
Basiseigenmitteln des Versicherungsd Ruckvesicherungsunternehmens, der sich
aus einer Kombination folgender pl6tzlicher Ereignisse ergabe:

(&) Beendigung von 406 der Versicherungsvertrdge, deren Beendigung zu einem
Anstieg der versicherungstechnischen Ruckstellungen ohne die Risikomarge
fuhren wirde;

(b) wenn Rickversicherungsvertrage kinftig abzuschlieRende Versicheodeys
Ruckversicherungsvertrdge decken, einem Ruckgang der Anzahl jener
kunftigen Versicherungs oder Ruckversicherungsvertrage, die bei der
Berechnung der versicherungstechnischen Réltkegen zugrunde gelegt
wird, um 40 %.

Die in Absatzl genannten Ereignisse gelten einheitlich fiur alle betroffenen
Versicherungs und Riuckversicherungsvertrage. Bei Ruckversicherungsvertragen
wird das in Absatd Buchstab@ genannte Ereignis auf die gtundeliegenden
Versicherungsvertrage angewandt.

Zur Ermittlung des Verlusts an Basiseigenmitteln des Versicherunggr
Ruckversicherungsunternehmens bei Eintritt des in Alds&uchstab@a genannten
Ereignisses legt das Unternehmen die Art von Beendigugrunde, die auf Ebene

des einzelnen Vertrags die grof3te negative Auswirkung auf die Basiseigenmittel des
Unternehmens hat.
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Artikel 119
Untermodul Nichtlebenskatastrophenrisiko

Das Untermodul Nichtlebenskatastrophenrisiko umfasgéimtliche folgenden
Untermodule:

(a) das Untermodul Naturkatastrophenrisiko;

(b) das Untermodul Katastrophenrisiko von nichtproportionaler
Sachruckversicherung;

(c) das Untermodul Risiko vom Menschen verursachter Katastrophen;
(d) das Untermodul sonstiges Nichtlebenskatastrophenrisiko.

Die Kapitalanforderung far das nichtlebensversicherungstechnische
Katastrophenrisiko errechnet sich wie folgt:

S(:RICAT = \/(SCRatCAT-'_ SC:Rppropert)2 + SC'?meAT + SC:%ATother

Dabei gilt:

(@) SCRawcatbezeichnet die Kapitalanforderung fir das Naturkatastrophenrisiko;

(b)  SCRypropertybezeichnet die Kapitalanforderung fir daat#strophenrisiko von
nichtproportionaler Sachriickversicherung;

(c) SCR.mcat bezeichnet die Kapitalanforderung fiir das Risiko vom Menschen
verursachter Katastrophen;

(d) SCRaTother bezeichnet die Kapitalanforderung fir das sonstige
Nichtlebenskatastrophenrisiko.

Artikel 120
Untermodul Naturkatastrophenrisiko

Das Untermodul Naturkatastrophenrisiko umfassntlichefolgenda Untermodule:
(@) das Untermodul Sturmrisiko;

(b) das Untermodul Erdbebenrisiko;

(c) das Untermodul Uberschwemmungsrisiko;

(d) das Untermodul Hagelrisiko;

(e) das Untermodul Bodensenkungsrisiko.

Die Kapitalanforderung fur das Naturkatastrophenrisiko errechnet sich wie folgt:

SCRatCAT = a. SC:ﬁl

Dabei gilt:

(@) die Summe umfasst alle mdglichen Kombinationen der in Aldsatz
aufgefuhrten Untermodule

(b) SCRbezeichnet die Kapitalanfoedung fur das Untermodul
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Artikel 121
Untermodul Sturmrisiko

Die Kapitalanforderung fur das Sturmrisiko errechnet sich wie folgt:

a.. " By 9]
SCR/indstorm: \/% Corrw$r,s) CSCRNindstorrm) CBCRNindstorr;fss) 8+ Sc%indstorm}theo
g(r,s) -

Dabei gilt:

(@) die Summe umfasst alle moglichen Kombinationes) (der in AnhangV/
aufgefuhrten Regionen,;

(b) CorrWs; s bezechnet den Korrelationskoeffizienten fur das Sturmrisiko der in
AnhangV aufgefiihrten Regionenunds;

(¢)  SCRuindstormr) Und SCRuindstorms) D€ZEIChNEN die Kapitalanforderungen fir das
Sturmrisiko in der Regionbzw.s,

(d) SCRuindstormothey bezeichnet @ Kapitalanforderung fir das Sturmrisiko in
anderen als den in Anhaddll aufgefuhrten Regionen.

Fur alle in Anhangy aufgeflihrten Regionen ist die Kapitalanforderung fur das
Sturmrisiko einer bestimmten Region die hohere der beiden folgenden
Kapitalanforderungen:

(&) Kapitalanforderung fur das Sturmrisiko in der Regiom dem in Absat3
dargelegten Szenarfy,

(b) Kapitalanforderung fur das Sturmrisiko in der Regirom dem in Absatzl
dargelegten Szenarky

In allen in Anhang/ aufgefiihrten Regionen epricht die Kapitalanforderung fur
das Sturmrisiko in einer bestimmten Regionm SzenaricA dem Verlust an
Basiseigenmitteln der Versicherungsd Rickversicherungsunternehmen, der sich
aus der folgenden Abfolge von Ereignissen ergabe:

(@) plotzlicher Schaen in  einer HoOhe, die ohne Abzug der aus
Ruckversicherungsvertrdgen und von Zweckgesellschaften einforderbaren
Betrage, 8@ des festgelegten Sturmschadens in der Regaitspricht;

(b) Schaden, der ohne Abzug der aus Ruckversicherungsvertragen und von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge, %40 des festgelegten
Sturmschadens in der Regioentspricht.

Bei allen in Anhang/ aufgefuhrten Regionen entspricht die Kapitalanforderung fur
das Sturmrisiko in einer bestimmten Regionm Szenarid dem Verlustan
Basiseigenmitteln der Versicherungsd Rickversicherungsunternehmen, der sich
durch die folgende Abfolge von Ereignissen ergabe:

(@) plotzlicher Schaden in einer HoOhe, die ohne Abzug der aus
Ruckversicherungsvertrdgen und von Zweckgesellschaften -eirtfarder
Betrage, 1004 des festgelegten Sturmschadens in der Regeoitspricht;

(b) Schaden, der ohne Abzug der aus Riuckversicherungsvertrdgen und von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge, %20 des festgelegten
Sturmschadens in der Regiogntspricht.
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Bei allen in Anhangy aufgefuhrten Regionen ist der festgelegte Sturmschaden in
einer bestimmten Regiangleich folgendem Betrag:

L(windstorm) = Q(windstorrm) O\/a Corr(windstormr,i,j) Wvs'(windstorrm,i) WVSI(windstormr,j)
(i,})

Dabei gilt:
(@) Quindstormry bezeichnet den Sturmrisikofaktor fur die in Anhan@ufgefihrte
Regionr;

(b) die Summe umfasst allméglichen Kombinationen von Risikozoneiy)(der
Regionr nach Mal3gabe des Anhangs IX;

(c) Corrwindstorny,ij) bezeichnet den Korrelationskoeffizienten fir das Sturmrisiko
in den Risikozonenundj der Regiorr nach Mal3gabe des Anhangxll;

(d) WSlwindstomry  und  WShwinasoryjy ~ bezeichnen  die  gewichteten
Versicherungssummen fur das Sturmrisiko in den Risikozonend j der
Regionr nach MalRgabe des Anhanys

Fir alle in Anhang/ aufgefuhrten Regionen und alle in AnhdXgaufgefuihrten
Risikozonendieser Regionen errechnet sich die gewichtete Versicherungssumme fir
das Sturmrisiko in einer bestimmten Sturmzoersner bestimmten Region wie

folgt:

Ws}| W, Csl

windstormn i) — (windstornn,i) (windstornm,i)

Dabei gilt:

(@) Wwingstorny,) bezeichnet das Risikogewicht fir das Sturmrisiko in der
Risikozone de Regionr nach Mal3gabe des Anhangs

(b)  Slwindstorny,iy bezeichnet die Versicherungssumme fir das Sturmrisiko in einer
bestimmten Sturmzoneler Regiorr.

Fur alle in Anhan¢/ aufgefiihrten Regionen und alle in AnhdXgaufgeflhrten
Risikozonen dieser R@nen errechnet sich die Versicherungssumme fur das
Sturmrisiko in einer bestimmten Sturmzaneiner bestimmten Regionwie folgt:

Sl =Sl Sl

(windstornn,i) (propertyr,i) + (onshorepropertyr ,i)

Dabei gilt:

(@) Slpropertyr,j bezeichnet die Versicherungssumme des Versicheruoder
Ruckversicherungsunternehmendir die in  Anhandg aufgefihrten
Geschaftsbereiche 7 und 19 in Bezug auf Vertrdge, die das Sturmrisiko
abdecken und bei denen das Risiko in RisikoZalez Regiorr liegt;

(b)  Slkonshorepropertyr,iy DeZEIChNet die Versicherungssumme des Versicheronigs
Ruckversicherungsunternehmens  fir die in  Anhangaufgefihrten
Geschaftsbereiche 6 und 18 in Bezug auf Vertrdge, die durch Sturm
verursachte Vermogensschaden an Land abdecken und bei denen das Risiko in
Risikozone der Regiorr liegt.

Die Kapitalanfordeung fir das Sturmrisiko in anderen als den in Anhelig
aufgefiihrten Regionen entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der
Versicherungsund Ruckversicherungsunternehmen, der sich aus einem plotzlichen
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Schaden in Bezug auf jeden Versicherungsd Rickversicherungsvertrag ergabe,
der eine der folgenden Versicherungsder Rickversicherungsverpflichtungen
abdeckt:

(@) Verpflichtungen in den in Anhangaufgefihrten Geschaftsbereichéroder
19, die das Sturmrisiko abdecken und bei denen das Risiko nigumer in
AnhangXIlll aufgefhrten Region liegt;

(b) Verpflichtungen in den in Anhangaufgefihrten Geschaftsbereich@roder
18, die durch Sturm verursachte Vermégensschaden an Land abdecken und bei
denen das Risiko nicht in einer in Anhaxigl aufgefuhrten Region liegt.

Die Hohe des in Absa& genannten plétzlichen Schadens ohne Abzug der aus
Ruckversicherungsvertrdgen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrage
errechnet sich wie folgt:

L =1.75¢0.5MD1V,,

(windstornother) indstorm+ 05) prindstorn

Dabei gilt:

(@) DIVyingstorm Wird nach Mal3gabe des Anharifsberechnet, jedoch auf Basis
der Pramien in Bezug auf die in Abs&8tzgenannten Verpflichtungen und
beschrankt auf die in Anharilg Nummer 8 aufgefiihrten Regionen 5 bis 18;

(b) Puwindstorm iSt ein  Schatzwert der Pramien, die die Versicherungsd
Ruckversicheungsunternehnmen fir jeden Vertrag, der die in Ab8atz
genannten Verpflichtungen abdeckt, in den folgenden zwdlf Monaten
verdienen werden: fur diesen Zweck handelt es sich um Bruttopramien ohne
Abzug der Pramien fir Ruckversicherungsvertrage.

Artikel 122
Untermodul Erdbebenrisiko

Die Kapitalanforderung fir das Erdbebenrisiko errechnet sich wie folgt:

a.. , ) Q
SCFSarthquake: \/%. CorrEQ(r,s) $CF&%arthquake) GCFgearthquaks) 8+ SCF?earthquakethel)
g(r,s) -

Dabei gilt:

(a) die Summe umfasst alle moglichen Kombinationes) (der Regionen nach
Maf3gabe des Anhanys,;

(b) CorrEQys bezeichnet den Korrelationskoeffinten fir das Erdbebenrisiko
fur die Regiorr und die Regiors nach MalRgabe des Anhangs

(€)  SCRearthquake) UNd SCRearthquakesy DEZEIChNEN die Kapitalanforderungen fur das
Erdbebenrisiko in der Regiarbzw. s,

(d) SCRearthquakesthey DeZEIChNEt die Kamtanforderung fur das Erdbebenrisiko in
anderen als den in Anhaddll aufgefihrten Regionen.

Fur alle in Anhan¢/Il aufgeflihrten Regionen entspricht die Kapitalanforderung fur
das Erdbebenrisiko einer bestimmten Regiolem Verlust an Basiseigenmittedier
Versicherungs und Ruckversicherungsunternehmen, der sich durch einen
plotzlichen Schaden in einer HOhe ergabe, die sich ohne Abzug der aus
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Ruckversicherungsvertrdgen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge
wie folgt errechnet:

L(earthquake) = Q(earthquake) O a COrr(earthquake,i,j) mvs'(earthquake,i) ms'(earthquake,j)
(i.])

Dabei qilt

(@) Qearthquake) bezeichnet den Erdbebenrisikofaktor fir die Regiomach
Mafl3gabe des AnhanyA;

(b) die Summe umfasst alle moglichen Kombinationen von Risikozarjgrdér
Regionr nach Mal3gabe des Anhangs IX;

(c) Cofrfarhquake,jy bezeichnet den Korralionskoeffizienten fir das
Erdbebenrisiko in den Risikozonerund j der Regionr nach Mal3gabe des
AnhangsXXIIl;

(d) Wslearthquakgﬂ) Und WStearthquang) bezelChnen dle gerChteten
Versicherungssummen fir das Erdbebenrisiko in den Risikozoned|j der
Regionr nach Mal3gabe des Anharlgs

Fur alle in Anhang/I aufgefuihrten Regionen und alle in Anhaigaufgeflhrten
Risikozonen dieser Regionen errechnet sich die gewichtete Versicherungssumme fir
das Erdbebenrisiko in einer bestimmten Erdbebenkze@mer bestimmten Regian

wie folgt:

WSl(earthquake,i) = (earthquake,i) (Bl(earthquake,i)
Dabei gilt:

(@) Wearthquake,) bezeichnet das Risikogewicht fir das Erdbebenrisiko in der
Risikozone der Regiorr nach Mal3gabe des Anhangs

(b)  Slearthquake iy D€ZEIChNEt die Versicherungssumme fur das Erdbeldemitsder
Erdbebenzoneder Regiorr.

Fir alle in Anhang/I aufgefiihrten Regionen und alle in Anhaxgaufgefihrten
Risikozonen dieser Regionen errechnet sich die Versicherungssumme fir das
Erdbebenrisiko in einer bestimmten Erdbebenzogsi@er bestimmen Regionr wie

folgt:

Sl Sl Sl

(earthquake,i) = (propertyr,i) + (onshorepropertyr i)

Dabei gilt:

(@) Slpropertyrj bezeichnet die Versicherungssumme des Versicheruodsr
Ruckversicherungsunternehmens  fir die in  Anhanguufgefihrten
Geschéftsbereiche 7 und 19 in Bezug auf Vertrage, die das Erdbebenrisiko
abdeckernund bei denen das Risiko in Risikozarder Regiorr liegt;

(b)  Slonshorepropertyr,iy PeZeichnet die Versicherungssumme des Versicheroolgs
Ruckversicherungsunternehmens  fir die in  Anhanguufgefihrten
Geschéftsbereiche 6 und 18 in Bezug auf Verfratie durch Erdbeben
verursachte Vermdgensschaden an Land abdecken und bei denen das Risiko in
Risikozone der Regiorr liegt.

Die Kapitalanforderung fur das Erdbebenrisiko in anderen als den in Adtkng
aufgefihrten Regionen entspricht dem Verlust &asiseigenmitteln der
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Versicherungsund Ruickversicherungsunternehmen, der sich aus einem plotzlichen
Schaden in Bezug auf jeden Versicherungsd Ruckversicherungsvertrag ergabe,
der eine oder beide der folgenden Versicherungs oder
Ruckversicherungsvpflichtungen abdeckt:

(@) Verpflichtungen in den in Anhangaufgefihrten Geschaftsbereichéonder 19
in Bezug auf das Erdbebenrisiko, wenn das Risiko nicht in einer in
AnhangXIll aufgefiihrten Region liegt;

(b) Verpflichtungen in den in Anhangaufgefihrten Gechaftsbereicheé oder 18
in Bezug auf durch Erdbeben verursachte Vermdgensschaden an Land, wenn
das Risiko nicht in einer in Anhang)ll aufgefiihrten Region liegt.

Die HOohe des in Absa& genannten plotzlichen Schadens ohne Abzug der aus
Ruckversicherugsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrage
errechnet sich wie folgt:

L(earthquakethel) :l'zck)'Sc-I)lvearthquakéF OS)CP

earthquak
Dabei gilt:

(@) DlIVearthquakeWird nach MalRRgabe des Anhargsberechnet, jedoch auf Basis
der Pramien in Bezug auf die in Abs&tzBuchstabema und b genannten
Verpflichtungen und beschrankt auf die in Anhdihgufgefihrten Regionen 5
bis 18;

(b)  Pearthquake ISt ein Schatzwert der Pramien, die die Versicherungsd
Ruckversicherungsunternehmen fur jeden Vertrag, der die in Absatz
Buchstaberm und b genannten Verpfliachigen abdeckt, in den folgenden
zwolf Monaten verdienen werden: fur diesen Zweck handelt es sich um
Bruttopramien ohne Abzug der Pramien fur Ruckversicherungsvertrage

Artikel 123
Untermodul Uberschwemmungsrisiko

Die Kapitalanforderung fiir das Uberschwermygsrisiko errechnet sich wie folgt:

a.. . . o]
SCRipod = \/g. CorrFL, § GBCRy004r) BCRY00us R+ SCI?rood,other)
(;(r,s) -

Dabei gilt:

(a) die Summe umfasst alle mdglichen Kombinationes) (der in AnhangVIl
aufgefuhrten Regionen,;

(b) CorrFLy bezeichnet den Korrelationskoeffizienten far das
Uberschwemmungsrisiko fiir die Regipnnd die Regin s nach MaRgabe des
AnhangsVlI,

() SCRioodry Und SCRucods bezeichnen die Kapitalanforderungen fir das
Uberschwemmungsrisiko in der Regiobzw.s;

(d) SCRuoodothey bezeichnet die Kapitalanforderung fiir Uberschwemmungsrisiko
in anderen als den in AangXIIl aufgefihrten Regionen.
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Fur alle in Anhang/Il aufgefuhrten Regionen ist die Kapitalanforderung fir das
Uberschwemmungsrisiko einer bestimmten Regiondie hoéhere der beiden
folgenden Kapitalanforderungen:

(a) Kapitalanforderung fur das Uberschwenmgarisiko in der Regionin dem in
Absatz3 dargelegten Szenarfg

(b) Kapitalanforderung fur das Uberschwemmungsrisiko in der Regjiolem in
Absatz4 dargelegten Szenari

Fur alle in Anhan¢/Il aufgeflihrten Regionen entspricht die Kapitalanforderfiing

das Uberschwemmungsrisiko in einer bestimmten Regidm SzenarioA dem
Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs und
Ruckversicherungsunternehmen, der sich durch die folgende Abfolge von
Ereignissen ergabe:

(@) plotzlicher Schaden in einer HOoOhe, edi ohne Abzug der aus
Ruckversicherungsvertrdgen und von Zweckgesellschaften einforderbaren
Betrage, 636 des festgelegten Uberschwemmungsschadens in der Region
entspricht;

(b) Schaden, der ohne Abzug der aus RuUckversicherungsvertragen und von
Zweckgesellsctfeen einforderbaren Betrage, #b des festgelegten
Uberschwemmungsschadens in der Regientspricht.

Fur alle in Anhan/Il aufgeflihrten Regionen entspricht die Kapitalanforderung fur
das Uberschwemmungsrisiko in einer bestimmten Regiom SzenaridB3 dem
Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs und
Ruckversicherungsunternehmen, der sich durch die folgende Abfolge von
Ereignissen ergabe:

(@) plotzlicher Schaden in einer HoOhe, die ohne Abzug der aus
Ruckversicherungsvertrdagen und von Zweckgesellsahaiaforderbaren
Betrage, 1084 des festgelegten Uberschwemmungsschadens in der Region
entspricht;

(b) Schaden, der ohne Abzug der aus Ruckversicherungsvertragen und von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrage, %10 des festgelegten
Uberschwemmungsschadein der Regiom entspricht.

Fir alle in Anhang/Il aufgeflihrten Regionen errechnet sich der festgelegte
Uberschwemmungsschaden in einer bestimmten Regios folgt:

I—(ﬂood,r) = Q(flood,r) O a Corr(ﬂood,r,i,j) CVVSI(ﬂood,r,i) (m,s'(flood,r,j)
(i.))

Dabei gilt:

(@) Qoodr) bezeichnet den Uberschwemmungsrisikofaktor fiir die Regioach
Mafl3gabe des AnhanyAl;

(b) die Summe umfasst alle moglichen Kombinationen von Risikozangrdér
Regionr nach Mal3gabe des Anhangs IX;

(c) Corrioodr,ij) bezeichnet den Korrelationskoeffizienten far das
Uberschwemmungsrisiko in den Uberschwemmungszoned| der Regiorr
nach MalRgabe des AnhangxlV,
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(d)  WSlfiooqr,jy Und WSltiooqrjy bezeichnen die gewichteten Versicherungssummen
fur das Uberschwemmungsrisiko in den Risikozonendj der Regiorr nach
MalRgabe des Anhangxs.

Fur alle in Anhan/Il aufgeflihrten Regionen und alle in AnhdXgaufgefihrten
Risikozonen dieser Regionen errechnet sich die gewichtete Versicherungssumme fur
das Uberschwemmungsrisiko in einer bestimmten Uberschwemmungszimer
bestimmten Regionwie folgt:

WSl floodr,i) = VV( floodr,i) CSI( floodr,i)

Dabei gilt

(@) Wmoodry bezeichnet das Risikogewicht fiir das Uberschwemmungsrisiko in
Risikozone der Regiorr nach Mal3gabe des Anhangs

(b)  Skaoodr,) bezeichnet die Versicherungssumme fir das Uberschwemmungsrisiko
in Uberschwemmungszomeer Regiorr.

Fur allein AnhangVIl aufgefiihrten Regionen und alle in Anhaixgaufgefihrten
Risikozonen dieser Regionen errechnet sich die Versicherungssumme fur eine
bestimmte Uberschwemmungszarener bestimmten Regiarwie folgt:

SI(ﬂood.r,i) = SI(property',i) + SI +15CS|

(onshorepropertyr i) (motorr t)

Dabei gilt:

(@)  Slpropertyry bezeichne die Versicherungssumme des Versicherungder
Ruckversicherungsunternehnmens  fir die in  Anhangufgefihrten
Geschéftsbereiche 7 und 19 in Bezug auf Vertrage, die das
Uberschwemmungsrisiko abdecken und bei denen das Risiko in Risikiozone
der Regiorr liegt;

(b)  Slkonshorepropertyr,iy D€ZEIChNet die Versicherungssumme des Versicherooigs
Ruckversicherungsunternehmens  fir die in  Anhangufgefihrten
Geschaftsbereiche 6 und 18 in Bezug auf Vertrage, die durch
Uberschwemmung verursachte Vermogensschadeland abdecken und bei
denen das Risiko in Risikozonder Regiorr liegt;

(€) Slkmotorriy bezeichnet die Versicherungssumme des Versicheruoger
Ruckversicherungsunternehmens  fir die in  Anhanguufgefihrten
Geschéftsbereiche 5 und 17 in Bezug auf tNge, die das
Uberschwemmungsrisiko abdecken und bei denen das Risiko in Risikibzone
der Regiorr liegt.

Die Kapitalanforderung fir das Uberschwemmungsrisiko in anderen als den in
AnhangXIlll aufgefiihrten Regionen entspricht dem Verlust an Basiseigegimiter
Versicherungsund Rickversicherungsunternehmen, der sich aus einem plotzlichen
Schaden in Bezug auf jeden Versicherungsd Ruckversicherungsvertrag ergabe,
der eine der folgenden Versicherungsder Rickversicherungsverpflichtungen
abdeckt:

(@) Verpflichtungen in den in Anhangaufgefiihrten Geschaftsbereichen 7 oder
19, die das Uberschwemmungsrisiko abdecken und bei denen das Risiko nicht
in einer in Anhanlll aufgefuihrten Region liegt;

(b) Verpflichtungen in den in Anhanigaufgefuihrten Geschaftsbesken6 oder 18
in Bezug auf durch Uberschwemmung verursachte Vermégensschaden an
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Land, bei denen das Risiko nicht in einer in AnhXidjaufgefihrten Region
liegt;

(c) Verpflichtungen in den in Anhangaufgefiihrten Geschaftsbereichen 5 oder
17, die das Ubechwemmungsrisiko abdecken und bei denen das Risiko nicht
in einer in AnhanlIl aufgefiihrten Region liegt.

Die Hohe des in Absa& genannten plétzlichen Schadens ohne Abzug der aus
Ruckversicherungsvertrdgen und von Zweckgesellschaften einforderbairégeBe
errechnet sich wie folgt:

L foodothey = 1-1®-5®|Vf|ood + 0-5) @Phood

Dabei gilt:

(@) DIVieog Wird nach MalRgabe des Anharifsberechnet, jedoch auf Basis der
Pramien in Bezug auf die in Absd&@zBuchstabem, b und ¢ genannten
Verpflichtungen und beschrankt auf die in AnhaihdNummer 8 aufgefuhrten
Regionen 5 bis 18;

(b) Proog ist ein Schatzwert der Pramien, die das Versicherungder
Ruckversicherungsunternehmen fur jeden Vertrag, der die in ABsatz
Buchstabema, b und ¢ genannten Verpflichtungen abdeckt, in den folgenden
zwoOlf Monaten verdinen wird: fir diesen Zweck handelt es sich um
Bruttopramien ohne Abzug der Pramien fur Ruckversicherungsvertrage.

Artikel 124
Untermodul Hagelrisiko

Die Kapitalanforderung fur das Hagelrisiko errechnet sich wie folgt:

a.. , ) Q
SCRaiI = \/g CorrHL(r,s) CS(:F?‘)hail,r) CSCF?)hail,s) 8+ SC%ail,other)
g(r,s) -

Dabei gilt:

(@) die Summe umfasst allmdglichen Kombinationerr,§) der in Anhangvlll
aufgefuhrten Regionen,;

(b) CorrFL g bezeichnet den Korrelationskoeffizienten fiir das Hagelrisiko fur die
Regionr und die Regiors nach Mal3gabe des Anhangsl;

() SCRuaiy) und SCRhaig bezeichnen dieKapitalanforderungen fir das
Hagelrisiko in der Regionbzw.s;

(d) SCRuailothey bezeichnet die Kapitalanforderung fir Hagelrisiko in anderen als
den in Anhanglll aufgefiihrten Regionen.

Fur alle in Anhang/1ll aufgefihrten Regionen ist die Kapitalanf@rung fur das
Hagelrisiko in einer bestimmten Region die hdhere der beiden folgenden
Kapitalanforderungen:

(a) Kapitalanforderung fir das Hagelrisiko in der Regiom SzenaridA;
(b) Kapitalanforderung fir das Hagelrisiko in der Regiam Szenarid.

Bei alen in AnhangVlll aufgefiihrten Regionen entspricht die Kapitalanforderung
fur das Hagelrisiko in einer bestimmten Regiomm SzenaricA dem Verlust an
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Basiseigenmitteln der Versicherungsd Ruckversicherungsunternehmen, der sich
durch die folgende Abfge von Ereignissen ergabe:

(a) plotzlicher Schaden, der ohne Abzug der aus Ruckversicherungsvertragen und
von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrage%7@es festgelegten
Hagelschadens in der Regioentspricht;

(b) Schaden, der ohne Abzug der aus RuUckegbkesungsvertragen und von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge, %60 des festgelegten
Hagelschadens in der Regioentspricht.

Far alle in Anhang/Ill aufgefuhrten Regionen entspricht die Kapitalanforderung fur
das Hagelrisiko in einer bestimmten gken r im Szenarid dem Verlust an
Basiseigenmitteln der Versicherungsd Rickversicherungsunternehmen, der sich
durch die folgende Abfolge von Ereignissen ergabe:

(a) plotzlicher Schaden, der ohne Abzug der aus Ruckversicherungsvertragen und
von Zweckgesddchaften einforderbaren Betrdge, PGB0 des festgelegten
Hagelschadens in der Regioentspricht;

(b) Schaden, der ohne Abzug der aus Ruckversicherungsvertragen und von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrage, %20 des festgelegten
Hagelschadens in der Regr entspricht.

Fur alle in Anhan/Ill aufgeflihrten Regionen errechnet sich der festgelegte
Hagelschaden in einer bestimmten Regione folgt:

L(hail,r) = Q(hail,r) O\/a Corr(hail,r,i,j) ("vvs'(hail,r,i) MSl(hail,r,j)
(i.])

Dabei gilt:
(@) Qioodr) bezeichnet den Hagelrisikofaktor fur die Regionach Maf3gabe des
AnhangsVIII;

(b) die Summe umfasst alle mdglichen Kombinationen von Risikozongndér
Regionr nach Mal3gabe des Anhangs IX;

(c) Corrpaiy,ij bezeichnet den Korrelationskoeffizienten fiir das Hagelrisiko in
den Risikozonenundj der Regiorr nach Mal3gabe des AnhangxV;

(d)  WSHhailr,iy und WSthailr jy bezeichnen die gewichteten Versicherungssummen fur
das Hagelrisiko in den Risikozonérund j der Regionr nach Mal3gabe des
AnhangslX.

Fur alle in Anhan/Ill aufgefiihrten Regionen und alle in Anhabxg aufgefuhrten
Risikozonen dieser Regionen errechnet sich die gewichtete Versicherungssumme fur
das Hagelrisiko in einer bestimmten Hagelzonginer bestimmten Region wie

folgt:

WSl(haiI,r,i) :VV(haiI,r,i) (BI(haiI,r,i)

Dabei gilt:

(@) Wnaiyr,y bezeichnet das Risikogewicht fur das Hagelrisiko in der Risikozone
der Regiorr nach Maf3gabe des Anhangs

(b)  Shnaiiyy bezeichnet die Versicherungssumme fur das Hagelrisiko in der
Hagelzone der Regiorr.
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Fur alle in Anhang/lll aufgefiihrten Regionen und alle Hagelzonen errechnet sich
die Versicherungssumme fir das Haigéko in einer bestimmten Hagelzoneiner
bestimmten Regionwie folgt:

Sk =S| s +5CB|

(propertyr i) + (onshorepropertyr i) (motorr ,t)

Dabei gilt:

(@) Slpropertyr,j bezeichnet die Versicherungssumme des Versicheruodsr
Ruckversicherungsunternenmens  fir die in  Anhangufgefihrten
Geschéftsbereiche 7 und 1@ Bezug auf Vertrdge, die das Hagelrisiko
abdecken und bei denen das Risiko in Risikozalez Regiorr liegt;

(b)  Slkonshorepropertyr,iy DeZEiChnet die Versicherungssumme des Versicherooigs
Ruckversicherungsunternehmens  fur die in  Anhangufgefihrén
Geschéftsbereiche 6 und 18 in Bezug auf Vertrage, die durch Hagel
verursachte Vermodgensschéaden an Land abdecken und bei denen das Risiko in
Risikozone der Regiorr liegt;

(¢) Slkmotorry bezeichnet die Versicherungssumme des Versicheruoger
Ruckvers&cherungsunternehmens  fur  die  in Anhangaufgefiihrten
Geschaftsbereiche 5 und 17 in Bezug auf Vertrage, die das Hagelrisiko
abdecken und bei denen das Risiko in RisikoZalez Regiorr liegt.

Die Kapitalanforderung fur das Hagelrisiko in anderen als ide\nhangXiIll
aufgefiihrten Regionen entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der
Versicherungsund Rickversicherungsunternehmen, der sich aus einem plotzlichen
Schaden in Bezug auf jeden Versicherungsd Ruckversicherungsvertrag ergabe,
der eine odr mehrere der folgenden Versicherungs oder
Ruckversicherungsverpflichtungen abdeckt:

(@) Verpflichtungen in den in Anhangaufgefiihrten Geschaftsbereichen 7 oder
19, die das Hagelrisiko abdecken und bei denen das Risiko nicht in einer in
AnhangXIll aufgefihrten Region liegt;

(b) Verpflichtungen in den in Anhangaufgefihrten Geschaftsbereich@roder
18, die durch Hagel verursachte Vermdgensschaden an Land abdecken und bei
denen das Risiko nicht in einer in Anhaxigl aufgefiihrten Region liegt;

(c) Verpflichtungen in den in Anhandj aufgefiilhrten Geschaftsbereichen 5 oder
17, die das Hagelrisiko abdecken und bei denen das Risiko nicht in einer in
AnhangXIlll aufgeflihrten Region liegt.

Die Hohe des in Absa& genannten plotzlichen Schadens ohne Abzug der aus
Ruckveasicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrage
errechnet sich wie folgt:

Lihaitothey = 0-3C60-5®|Vhai| + 0-5) R

Dabei gilt:

(@) DIVyha wird nach MalRgabe des Anharfsberechnet, jedoch auf Basis der
Pramien in Bezug auf die in Abs&zBuchstabema, b und c genannten
Verpflichtungen und beschréankt auf die in Anhdihgufgefiihrten Regionen 5
bis 18;

(b) Pnai ist ein Schatzwert der Pramien, die die Versicherungsd
Ruckversicherungsunternehmen fur jeden Vertrag, der die in ABsatz
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(@)

Buchstabema, b und c genannten Vergfiitungen abdeckt, in den folgenden
zwolf Monaten verdienen werden: fur diesen Zweck handelt es sich um
Bruttopramien ohne Abzug der Pramien fur Ruckversicherungsvertrage.

Artikel 125
Untermodul Bodensenkungsnd Erdrutschrisiko

Die Kapitalanforderung fidas Bodensenkungand Erdrutschrisiko entspricht dem
Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs und
Ruckversicherungsunternehmen, der sich durch einen plétzlichen Schaden in einer
Hohe ergabe, die sich ohne Abzug der aus Ruckversicherungsvertrdgjaroru
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrage wie folgt errechnet:

subsidence subsidengej) (vVSI(su bsidendg WVS |(su bsidenceg)

Lubsigenc o.ooos'o‘\/é Cor,
(i)

Dabei gilt:

(@) die Summe umfasst alle moglichen Kombinationen von Risikozongn (
Frankreichs nach MalRgabe des Anhangs IX;

(b) Corrusidencei,jy bezeichnet den  Korrelationskoeffizient fir das
Bodensenkungaund Erdrutschrisiko in den Risikozoneandj nach Maf3gabe
des AnhangXXVI;

()  WSlsubsidence)  und  WSlsubsidencej) ~ bezeichnen  die  gewichteten
Versicherungssummen fir das Bodensenkungsl Erdrutschrisiko in den
Risikozonen undj Frankreichs nach MalRgabe des Anhdixgs

Fur alle Bodensenkungszonen errechnet sich die gewichtete Versicherungssumme
fur das Bodensenkungsund Erdrutschrisiko einer bestimmten Risikozone
Frankreichs wie folgt:

WS} W,

subsidendg = (subsiden¢e CSI(subsidende)

Dabei gilt:

(@) Wisubsidency) bezichnet das Risikogewicht fir das Bodensenkungsd
Erdrutschrisiko der Risikozonenach Mal3gabe des Anhangs

(b)  Slsubsidency)y bezeichnet die Versicherungssumme des Versicheruader
Ruckversicherungsunternehmens in  den in  AnHangufgefiihrten
Gescliftsbereichem und 19 in Bezug auf Vertrage, die das Bodensenkungs
und Erdrutschrisiko bei Wohngebauden in der Bodensenkungsl
Erdrutschzoné abdecken.

Artikel 126
Interpretation von Katastrophenszenarien

Fur die Zwecke des Artikelk21 Abséatze und4, Artikel 123 Absétze 3 und 4 sowie
Artikel 124 Absatze und 4 legen die Versicherungs und
Ruckversicherungsunternehmen bei der Berechnung der Kapitalanforderung die
folgenden Annahmen zugrunde:

die beiden in diesen Artikeln genannten aufeinanderfdgenEreignisse sind
voneinander unabh&angig;
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(b)

die Versicherungsund Rickversicherungsunternehmen engagieren sich zwischen
den beiden Ereignissen nicht in neuen Versicherungsrisikominderungstechniken.

Ungeachtet des ArtikeB3 Absatzl Buchstabel haben dieVersicherungs und
Ruckversicherungsunternehménsofern die laufenden Ruckversicherungsvertrage
Wiederauffillungen vorsehein kiinftigen Mal3hahmen des Managements in Bezug
auf Wiederauffillungen zwischen dem ersten und dem zweiten Ereignis zu
berucksichgen. Die Annahmen Uber die kinftigen MalRnahmen des Managements
mussen realistisch, objektiv und nachprufbar sein.

Artikel 127
Untermodul Katastrophenrisiko von nichtproportionaler Sachriickversicherung

Die Kapitalanforderung fur das Katastrophenrisiko varnchtproportionaler
Sachruckversicherung entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der
Versicherungs und Ruckversicherungsunternehmen, der sich durch einen
plétzlichen Schaden in Bezug auf jeden Rickversicherungsvertrag ergabe, der
Ruckversicherungsveflchtungen in dem in  Anhang aufgefuhrten
Geschéftsbereich8 abdeckt, ausgenommen nichtproportionale
Ruckversicherungsverpflichtungen in Bezug auf Versicherungsverpflichtungen in
den in Anhand genannten Geschéftsbereictgeand 21.

Die Hohe des in Akatzl genannten plotzlichen Schadens ohne Abzug der aus
Ruckversicherungsvertrdgen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrage
errechnet sich wie folgt:

L =25d0.5M@IV. +0.5)P

npproperty npproperty ) nppropert
Dabei gilt:

(@) DIVnpproperty Wird nach MafRgabe des Anharfsberechnet, jedoch auf Basis
der von dem Versicherungund Ruckversicherungsunternehmen verdienten
Pramien in dem in Anharnigaufgefihrten Geschéaftsberei28, ausgenommen
nichtproportionale  Ruckversicherungsverpflichtungen in  Bezug  auf
Versicherungsverpflichtungen in den in  Anhdng gerannten
Geschaftsbereicheéhund 21;

(b)  Ppropery ist ein Schatzwert der Pramien, die das Versicherurogker
Ruckversicherungsunternehmen in den folgenden zwo6lf Monaten fir jeden
Vertrag verdienen wird, der Ruckversicherungsverpflichtungen in dem in
Anhangl genannten Geschéftsbere8, ausgenommen nichtproportionale
Ruckversicherungsverpflichtungen in Bezug auf Versicherungsverpflichtungen
in den in Anhand genannten Geschaftsbereicleand 21, abdeckt: fir diesen
Zweck handelt es sich um Bruttopramiehne Abzug der Préamien fur
Ruckversicherungsvertrage.

Artikel 128
Untermodul Risiko vom Menschen verursachter Katastrophen

Das Untermodul Risiko vom Menschen verursachter Katastrophen uiséastiche
folgenda Untermodule:

(@) das Untermodul Kraftfahrzetigaftpflichtrisiko;
(b) das Untermodul Seefahrtrisiko;
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(c) das Untermodul Luftfahrtrisiko;

(d) das Untermodul Feuerrisiko;

(e) das Untermodul Haftpflichtrisiko;

() das Untermodul Kreditund Kautionsrisiko.

Die Kapitalanforderung fur das Untermodul Risiko vom Menschen vehitesac
Katastrophen errechnet sich wie folgt:

SCRymcar = [ SCR

Dabei gilt:
(@) die Summe umfasst alle in Absdtaufgefiihrten Untermodule;
(b) SCRbezeichnet die Kapitalanforderungen fur das Untermodul

Artikel 129
Untermodul Kraftfahrzeudraftpflichtrisiko

Die Kapitalanfordeung fur das Kraftfahrzeublaftpflichtrisiko entspricht dem
Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs und
Ruckversicherungsunternehmen, der sich durch einen plétzlichen Schaden in einer
Hohe ergébe, die ohne Abzug der aus Rickversicherungsvertragenvomn
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrage folgendem Betrag in Euro entspricht:

Lo, = max{6000000 500006/ N, +0.050N, +0.95Gnin(N,; 20000))

motor
Dabei gilt:

@ Na ist Anzahl der Fahrzeuge, die vom Versicherung®sder
Ruckversicherungsunternehmen in den in  AnHangaufgefiihrten
Geschaftsbereichen 4 und 16 versiclsand und flr die eine angenommene
Deckungssumme von mehr als@I0000EUR qgilt;

(b) Ny ist die Anzahl der Fahrzeuge, die vom Versicherungsler
Ruckversicherungsunternehmen in den in  AnHangaufgefiihrten
Geschaftsbereichen 4 und 16 versichert sind undlii eine angenommene
Deckungssumme von ZXD0000EUR oder weniger gilt.

Die Anzahl der durch die proportionalen Ruckversicherungsverpflichtungen des
Versicherungs oder Ruckversicherungsunternehmens abgedeckten Kraftfahrzeuge
wird mit dem relativen Aniéder Verpflichtungen des Unternehmens in Bezug auf
die Versicherungssumme der Kraftfahrzeuge gewichtet.

Die in AbsatzZl genannte angenommene Deckungssumme entspricht der
Gesamtdeckungssumme des Kfaftpflichtversicherungsvertrags far
Kraftfahrzeuge bzw. wenn in den Vertragsbedingungen keine solche
Gesamtdeckungssumme festgelegt ist, dem Gesamtbetrag der Deckungssummen ftr
Sach und Personenschéden. Ist die Deckungssumme als Hochstbetrag je Opfer
festgelegt, beruht die angenommene Deckungssumme auOpéaim.
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Artikel 130
Untermodul Seefahrtrisiko

Die Kapitalanforderung fur das Seefahrtrisiko errechnet sich wie folgt:

SC%arine = \/SC%nker + SC:%Iatform

Dabei gilt:

(@) SCRankerist die Kapitalanforderung fur das Risiko einer Tankerkollision;
(b) SCRiatormist die Kapitalanforderunfiir das Risiko einer Plattformexplosion.

Die Kapitalanforderung fir das Risiko einer Tankerkollision entspricht dem Verlust
an Basiseigenmitteln der Versicherungsd Ruckversicherungsunternehmen, die
sich aus einem plétzlichen Schaden in einer Hohe ergdib sich ohne Abzug der
einforderbaren Betrdge aus RuUckversicherungsvertragen und gegeniber
Zweckgesellschaften wie folgt errechnet:

Ltanker = mtaX(SI(hull,t) + SI(Iiab,’[) + Sl(pollutior,t))

Dabei gilt:

@ der Hochstbetrag bezieht sich auf alle- Qind Gastanker, die vom
Versicherungs oder Rickversicherungstemnehmen in den in Anharg
aufgefuhrten Geschéaftsbereichen 6, 18 und 27 gegen eine Tankerkollision
versichert sind;

(b) Slkpuy ist die  Versicherungssumme des  Versicherung®der
Ruckversicherungsunternehmens fir die-Sekiffskaskoversicherung oder
rackversicherung in Bezug auf Tanker

() Sliaby ist die  Versicherungssumme des Versicherungsder
Ruckversicherungsunternehmens fur die Seehaftpflichtversicherung -oder
rickversicherung in Bezug auf Tanker

(d)  Slpoluiony ist die  Versicherungssumme des/ersicherungs oder
Ruckversicherungsunternehmens fur die Olverschmutzungsversicherung und
rickversicherung in Bezug auf Tanker

Die Kapitalanforderung fur das Risiko einer Plattformexplosion entspricht dem
Verlust an Basiseigenmitteln der Versichersing und
Ruckversicherungsunternehmen, der sich durch einen plétzlichen Schaden in einer
Hohe ergabe, die sich ohne Abzug der aus Rickversicherungsvertragen oder von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrage wie folgt errechnet:

Lplatform: mg:lx(SI p)

Dabei gilt:

(a) der Hochstbeag bezieht sich auf alle Ound Gasplattformen, die von dem
Versicherungs oder Ruckversicherungsunternehmen in den in Antang
aufgefiihrten Geschaftsbereichen 6, 18 und 27 gegen eine Plattformexplosion
versichert sind;

® Sk ist die kumulierte Versichergssumme des Versicheruagoder
Ruckversicherungsunternehmens fir die folgenden Versicherungd
Ruckversicherungsverpflichtungen in Bezug auf Plattfprm
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) Schadenersatzverpflichtungen fur Sachschaden;
i) Schadenersatzverpflichtungen fir die Beserigvon Wrackteilen;
i) Schadenersatzverpflichtungen fur entgangene Produktionsertrage;

iv) Schadenersatzverpflichtungen fur die Kosten zur Abdichtung und
Sicherung des Bohrlochs;

V) Haftpflichtversicherungsund-riickversicherungsverpflichtungen.

Artikel 131
Untermodul Luftfahrtrisiko

Die Kapitalanforderung fur das Luftfahrtrisiko entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln
der Versicherungsund Rickversicherungsunternehmen, der sich durch einen plotzlichen
Schaden in einer Hohe ergébe, die sich ohrneuglaler aus Ruckversicherungsvertragen oder
von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrége wie folgt errechnet:

(@)

(b)

DE

I-aviaticm = ma‘X(SIa)
Dabei gilt:

der Hochstbetrag bezieht sich auf alle Luftfahrzeuge, die von dem Versicherungs
oder Ruckversicherungsunternehmen in  den in Agha aufgeflhrten
Geschaftsbereichen 6, 18 und 27 versichert sind;

Sl ist die Versicherungssumme des Versicherungs oder
Ruckversicherungsunternehmens fur die Luftfdaskoversicherung und-

rickversicherung und die Luftfahrthaftpflichtversicherung wrictkversicherung in
Bezug auf Flugzeug.

Artikel 132
Untermodul Feuerrisiko

Die Kapitalanforderung fiur das Feuerrisiko entspricht dem Verlust an
Basiseigenmitteln der Versicherungsd Rickversicherungsunternehmen, der sich
durch einen plétzlichen Schaden einer Hohe ergabe, die ohne Abzug der aus
Ruckversicherungsvertrdgen oder von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrage
der Versicherungssumme des Versicherumgier Rickversicherungsunternehmens

fur die groRte Feuerrisikokonzentration entspricht.

Die grofite Feuerrisikokonzentration eines Versicherungsoder
Ruckversicherungsunternehmens ist die Gebéaudegruppe mit der hochsten
Versicherungssumme, die alle folgenden Bedingungen erfullt:

@ das Unternehmen hat in Bezug auf jedes Gebdude Versicheradgs
Ruckversicherungsverpflichtungen in  den in Anhangaufgefihrten
Geschaftsbereicheh und 19, die Schaden durch Feuer oder Explosion,
einschliellich infolge von Terroranschlagen, abdecken,;

(b) alle Gebaude liegen vollstandig oder teilweise innerhalb eineufkaon
200Metern.

Fur die Zwecke des Absatz2kann die Gebaudegruppe durch einen oder mehrere
Versicherungsoder Ruckversicherungsvertrage abgedeckt sein.
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Artikel 133
Untermodul Haftpflichtrisiko

Die Kapitalanforderung fur das Haftpflichtrisiko echmet sich wie folgt:

SCRability = a Corr(liability,i,j) ("BCFh)iabnity,i) (..Bcaiability,j)
@i,)

Dabei gilt:

(a) die Summe umfasst alle maoglichen Kombinationen von
Haftpflichtrisikogruppeni(j) nach Mal3gabe des AnharXjis

(b) Corriaviity r,i,jy bezeichnet  den  Korrelationskoeffizienten  fur  das
Haftpflichtrisiko der Haftpflichtriskogruppeni und j nach MalRgabe des
AnhangsXl;

(c) SCRuaniity,j) bezeichnet die Kapitalanforderung fiir das Haftpflichtrisiko der
Haftpflichtrisikogruppad.

Bei allen in Anhangl aufgefihrten Haftpflichtrisikogruppen entspricht die
Kapitalanforderung fur da  Haftpflichtrisiko einer bestimmten
Haftpflichtrisikogruppei dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherumngsl
Ruckversicherungsunternehmen, der sich durch einen plétzlichen Schaden in einer
Hohe entstiinde, die sich ohne Abzug der aus Ruckversig®rertragen und von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrage wie folgt errechnet:

L

(liability,i) — f(liability,i) (P(liabnity,i)

Dabei gilt:

(@) faianiity,y bezeichnet den Risikofaktor fur die Haftpflichtrisikogrupp@&ach
Maf3gabe des Anhandg;

(b)  Piaviity,) bezeichnet die Pramien, die das rMeherungs oder
Ruckversicherungsunternehmen in den folgenden zwolf Monaten in Bezug auf
Versicherungs und Ruckversicherungsverpflichtungen in der
Haftpflichtrisikogruppe verdienen wird; fur diesen Zweck handelt es sich um
Bruttopramien ohne Abzug dBramien fur Rickversicherungsvertrage.

Bei der Berechnung des in Abs&zienannten Verlusts an Basiseigenmitteln werden
die folgenden Annahmen zugrunde gelegt:

@ der Schaden von  Haftpflichtrisikogruppei  wird durch ni

Versicherungsanspriiche verursacht, und die durch diese
Versicherungsanspriche verursachten Schéaden sind fir das Geschaft des
Versicherungs oder Ruckversicherungsunternehmens in der

Haftpflichtrisikogruppei reprasentativ und summieren sich zum Schaden der
Haftpflichtrisikogrupps;

(b) die Zahl er Versicherungsanspricheentspricht der kleinsten Ganzzahl, die
den folgenden Betrag Ubersteigt:

f(liability,i) Cp(liability,i)
1.15C"D_im(i'1)

Dabei qilt:
I) f(liability,i) und P(Iiability,i) sind gemaB Absaz definiert;
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ii) Limg1y bezeichnet den groften Haftungshochstbetrag des
Versicherugs oder Ruckversicherungsunternehmens in
Haftpflichtrisikogrupps;

(c) leistet das Versicherungs oder Rickversicherungsunternehmen in
Haftpflichtrisikogruppe i unbegrenzte Deckung, wird die Zahl der
Versicherungsanspricimegleich eins gesetzt.

Artikel 134
Untermodul Kredit und Kautionsrisiko

1. Die Kapitalanforderung fur das Krediind Kautionsrisiko errechnet sich wie folgt:

SCRredit = \/SCgefault-'- SCgecession

Dabei gilt:

(@) SCRanker bezeichnet die Kapitalanforderung fur das Risiko eines
Grol3kreditausfalls;

(b) SCR.mcatbezeichnet die Kapitalamfderung fur das Rezessionsrisiko.

2. Die Kapitalanforderung fur das Risiko eines Grol3kreditausfalls entspricht dem
Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs und
Ruckversicherungsunternehmen, der sich bei einem pl6tzlichen Ausfall der beiden
grofdten Faderungen in Bezug auf die Verpflichtungen des Versicheruader
Ruckversicherungsunternehmens in den Geschéaftsberéiched 21 ergabe. Die
Berechnung der Kapitalanforderung erfolgt unter der Annahme, dass der Verlust bei
Ausfall ohne Abzug der aus RuOeksicherungsvertrdgen und von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge bei jeder Fordergfglder
Versicherungssumme fir diese Forderung entspricht.

3. Die in Absatz2 genannten beiden grofRten Kreditversicherungsforderungen werden
durch Vergleich des Nmverlusts bei Ausfall der Kreditversicherungsforderungen
ermittelt, d. h. des Verlusts bei Ausfall nach Abzug der aus
Ruckversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrage.

4. Die Kapitalanforderung fur das Rezessionsrisiko entspridéin Verlust an
Basiseigenmitteln der Versicherurgsd Rickversicherungsunternehmen, der sich
durch einen plétzlichen Schaden in einer Hohe ergdbe, der ohne Abzug der aus
Ruckversicherungsvertragen oder von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrage
100%  der Pramien entspricht, die das  Versicherungsoder
Ruckversicherungsunternehmen in den folgenden zwdlf Monaten in den
Geschaftsbereichéhund 21 verdient.

Artikel 135
Untermodul sonstiges Nichtlebenskatastrophenrisiko

Die Kapitalanforderung fir das sstige Nichtlebenskatastrophenrisiko entspricht dem
Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungad Ruckversicherungsunternehmen, der
sich durch einen plotzlichen Schaden in einer Hohe ergabe, die ohne Abzug der aus
Ruckversicherungsvertragen und vonetkgesellschaften einforderbaren Betrédge folgendem
Betrag entspricht:

Luner =V (6 B +C, B +(e; B +(c, ) +(c, B

other —
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Dabei gilt:

(@)

(b)

P, P, P3 P; und Ps bezeichnen Schatzwerte der Bruttopramien, die das
Versicherungs oder Ruckversicherungsunternehmen ohne Abzug der aus
Ruckversicherungsvertragen eirderbaren Betrage in den folgenden zwolf Monaten
in Bezug auf die in Anhan¥ll aufgefihrten Gruppeft bis 5 von Versicherungs
und Ruckversicherungsverpflichtungen voraussichtlich verdienen wird;

C1, C, C3, C4 und cs bezeichnen die Risikofaktoren fir dreAnhangXIl aufgefiihrten
Gruppen von Versicherungsnd Ruckversicherungsverpflichtungen.

ABSCHNITT 3
L ebensversicherungstechnischdgisikomodul

Artikel 136
Korrelationskoeffizienten

Das lebensversicherungstechnische Risikomodul umfaéshtliche folgenden
Untermodule:

(@) Untermodul Sterblichkeitsrisiko nach Artike05 AbsatZ83 Unterabsat2
Buchstabe der Richtlinie 2009/138/EG;

(b) Untermodul Langlebigkeitsrisiko nach ArtikeD5 AbsatZB3 Unterabsat2
Buchstabé der Richtlinie 2009/138/EG;

(c) Untermodul Invéditats/Morbiditatsrisiko nach  Artikel05 AbsatZ3
Unterabsat2 Buchstabe der Richtlinie 2009/138/EG;

(d) Untermodul Lebensversicherungskostenrisiko nach ArliRél AbsatZ3
Unterabsat2 Buchstabel der Richtlinie 2009/138/EG;

(e) Untermodul Revisionsristk nach Artikell05 AbsatZ3 Unterabsat2
Buchstabes der Richtlinie 2009/138/EG;

()  Untermodul Stornorisiko nach Artik&05 AbsatZ3 Unterabsat2 Buchstabé
der Richtlinie 2009/138/EG;

(g) Untermodul Lebensversicherungskatastrophenrisiko nach AtiikelAbs#z 3
Unterabsat2 Buchstabg der Richtlinie 2009/138/EG.

Die Kapitalanforderung fir das lebensversicherungstechnische Risiko errechnet sich
wie folgt:

SCR, = |4 CorrNL, ,, (SCRGSCR
i

Dabei gilt:

(a) die Summe umfasst alle mdglichen Kombinationeq) @der in Absatad
aufgefuhrten Unterndule;

(b) CorrNLgj bezeichnet den Korrelationsparameter far das
lebensversicherungstechnische Risiko fir die Untermadunidj;

(c) SCRundSCRbezeichnen die Kapitalanforderungen fir das Risikountermodul
i bzw. fur das Risikountermodyl
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3. Der Korrelationgoeffizient Corr;;, auf den in Anhang IV Nummé& der Richtlinie
2009/138/EG Bezug genommen wird, entspricht dem in Spalted Zeilej der
nachstehenden Korrelationsmatrix angegebenen Wert:

j | Sterblich | Langlebig | Invaliditat Kosten Revision Storno Katastroe
i keit keit phen
Sterblich 1 -0,25 0,25 0,25 0 0 0,25
keit
Langlebig | -0,25 1 0 0,25 0,25 0,25 0
keit
Invaliditat | 0,25 0 1 0,5 0 0 0,25
Kosten 0,25 0,25 0,5 1 0,5 0,5 0,25
Revision 0 0,25 0 0,5 1 0 0
Storno 0 0,25 0 0,5 0 1 0,25
Katastro 0,25 0 0,25 0,25 0 0,25 1
phen
Artikel 137
Untermodul Sterblichkeitsrisiko
1. Die Kapitalanforderung fur das Sterblichkeitsrisiko nach Artik@d AbsatZ3

Buchstabe der Richtlinie 2009/138/EG entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln
der Versicherungs oder Rigkversicherungsunternehmen, der sich aus einem
unmittelbaren  dauerhaften  Anstieg der fur die Berechnung der
versicherungstechnischen Rickstellungen verwendeten Sterblichkeitsraten%im 15
ergabe.

Der Anstieg der Sterblichkeitsraten gemald Abgatgilt nur fur diejenigen
Versicherungsvertrage, bei denen ein Anstieg der Sterblichkeitsraten zu einem
Anstieg der versicherungstechnischen Ruckstellungen ohne die Risikomarge fuhrt.
Bei der Identifizierung von Versicherungsvertrdgen, bei denen ein Anstieg der
Steblichkeitsraten zu einem Anstieg der versicherungstechnischen Ruckstellungen
ohne die Risikomarge fuhrt, kbnnen folgende Annahmen herangezogen werden:

(&) mehrere Versicherungsvertrage in Bezug auf denselben Versicherten kénnen
wie ein einziger Versicherungsstrag behandelt werden;

(b) wenn die Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen auf
Gruppen von Versicherungsvertragen nach Artd&el basiert, kann die
Identifizierung derjenigen Vertrage, bei denen ein Anstieg der
Sterblichkeitsraten zu einem #ieg der versicherungstechnischen
Ruckstellungen fihrt, auch auf Vertragsgruppen anstatt auf einzelnen
Vertragen basieren, sofern dies anndhernd zum gleichen Ergebnis fuhrt.

Im Hinblick auf Ruckversicherungsydtichtungen gilt die Identifizierung der
Vertrage, bei denen ein Anstieg der Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der
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versicherungstechnischen Ruckstellungen fihrt, nur far die zugrundeliegenden
Versicherungsvertrage und ist geman Ab&adurchzufiihren.

Artikel 138
Untermodul Langlebigkeitsrisiko

Die Kapitalanforderung fur das Langlebigkeitsrisiko nach Artil@ AbsatZ3
Buchstabé der Richtlinie 2009/138/EG entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln
der Versicherungs oder Ruckversicherungsunternehmen, der sich aus einem
unmittelbaren  dauerhin Rickgang der fir die Berechnung der
versicherungstechnischen Rickstellungen verwendeten Sterblichkeitsraten%m 20
ergabe.

Der Ruckgang der Sterblichkeitsraten gemald Albatglt nur fur diejenigen
Versicherungsvertrage, bei denen ein Rickgang denbl&hkeitsraten zu einem
Anstieg der versicherungstechnischen Rickstellungen ohne die Risikomarge fuhrt.
Bei der Identifizierung von Versicherungsvertragen, bei denen ein Rickgang der
Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der versicherungstechnischest&licigen

ohne die Risikomarge fuhrt, kbnnen folgende Annahmen herangezogen werden:

(@) mehrere Versicherungsvertrage in Bezug auf denselben Versicherten kdnnen
wie ein einziger Versicherungsvertrag behandelt werden;

(b) wenn die Berechnung der versicherungstesditen RuUckstellungen auf
Gruppen von Versicherungsvertragen nach Artd&el basiert, kann die
Identifizierung derjenigen Vertrage, bei denen ein Rickgang der
Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der versicherungstechnischen
Ruckstellungen fuhrt, auch auVertragsgruppen anstatt auf einzelnen
Vertragen basieren, sofern dies annahernd zum gleichen Ergebnis fihrt.

Im Hinblick auf Ruckversicherungsverpflichtungen gilt die Identifizierung der
Vertrage, bei denen ein Rickgang der Sterblichkeitsraten zu einetrecAer
versicherungstechnischen Riuckstellungen fihrt, nur fir die zugrundeliegenden
Versicherungsvertrage und ist geman Ab&adnrchzufihren.

Artikel 139
Untermodul InvaliditatgdMorbiditatsrisiko

Die Kapitalanforderungflir das Invaliditats/Morbiditatsrisiko nach ArtikellO5 AbsatZ3
Buchstabe der Richtlinie 2009/138/EG entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der
Versicherungs oder Rickversicherungsunternehmen, der sich aus einer Kombination der
folgenden unmittelbaren dauerhaften Veranderumgegabe:

(@)

(b)

Anstieg der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen
zugrunde gelegten Invaliditdtsund Morbiditatsraten um 35 %, die verwendet
werden, um die Invaliditat8Morbiditatshaufigkeit in den folgenden zwolf Monaten
widerzuspiegeln

Anstieg der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen
zugrunde gelegten Invaliditataund Morbiditatsraten um 25 %, die verwendet
werden, um die Invalidit&8Vorbiditatshaufigkeit im Zeitraum in allen Monaten
nach den folgenden zwidVionaten widerzuspiegeln;
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(© Rickgang der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riuckstellungen
zugrunde gelegten InvaliditatsMorbiditatsReaktivierungsraten um 20 % in den
folgenden zwolf Monaten und fir alle Jahre danach.

Artikel 140
UntermodulLebensversicherungskostenrisiko

Die Kapitalanforderung fur das Lebensversicherungskostenrisiko nach Adi&eAbsatz3
Buchstabeal der Richtlinie 2009/138/EG entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der
Versicherungs oder Rickversicherungsunternehmeier sich aus einer Kombination der
folgenden unmittelbaren dauerhaften Veranderungen ergébe:

€) Anstieg der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen
bertcksichtigten Kosten um 10 %;

(b) Anstieg der bei der Berechnung der versicherungsiedmen Rickstellungen
zugrunde gelegten Kosteninflationsrate (ausgedriickt als Prozentsatz) um einen
Prozentpunkt.

Im Hinblick auf Rulckversicherungsverpflichtungen wenden Versicherungsd
Ruckversicherungsunternehmen diese Veranderungen auf ihre eigesén Kind, falls
relevant, auch auf die Kosten der Zedenten an.

Artikel 141
Untermodul Revisionsrisiko

Die Kapitalanforderung fur das Revisionsrisiko nach Artil@ AbsatZ3 Buchstabe der
Richtlinie 2009/138/EG entspricht dem Verlust an Basiseigedmitier Versicherungsoder
Ruckversicherungsunternehmen, der sich aus einem unmittelbaren dauerhaften Anstieg des
Betrags der Rentenleistungen im Zusammenhang mit lediglich  denjenigen
Rentenversicherungsind -rtickversicherungsverpflichtungen un?@ergabe bei denen die
gemall den zugrundeliegenden Versicherungsvertragen zu zahlenden Leistungen aufgrund
von Anderungen im Rechtsumfeld oder in der gesundheitlichen Verfassung des Versicherten
ansteigen konnten.

Artikel 142
Untermodul Stornorisiko

1. Die Kapitalarfiorderung fur das Stornorisiko nach ArtiKd5 AbsatZ3 Buchstabd
der Richtlinie 2009/138/EG entspricht der hodchsten der folgenden
Kapitalanforderungen:

(@) Kapitalanforderung fiur das Risiko eines dauerhaften Anstiegs der
Stornoquoten,;

(b) Kapitalanforderung fli das Risiko eines dauerhaften Rlckgangs der
Stornoquoten,;

(c) Kapitalanforderung fur das Risiko eines Massenstornos.

2. Die Kapitalanforderung fur das Risiko eines dauerhaften Anstiegs der Stornoquoten
entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungder
Ruckversicherungsunternehmen, der sich aus einem unmittelbaren dauerhaften
Anstieg der Optionsaustbungsquoten der in den Abséatzen 4 und 5 genannten
relevanten Optionen um 30 ergébe. Die erhohten Optionsausibungsquoten dirfen
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jedoch nicht mehr al$00% betragen, und der Anstieg der Optionsaustibungsquoten
gilt nur fur jene relevanten Optionen, bei denen die Austibung der Option zu einem
Anstieg der versicherungstechnischen Rickstellungen ohne die Risikomarge fiihren
wirde.

Die Kapitalanforderung furdas Risiko eines dauerhaften Rickgangs der
Stornoquoten entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versichendays
Ruckversicherungsunternehmen, der sich aus einem unmittelbaren dauerhaften
Ruckgang der Optionsausibungsquoten der in den Abséataemd 46 genannten
relevanten Optionen um 3@ ergébe. Der Riuckgang der Optionsausiibungsquoten
darf jedoch nicht mehr als Zrozentpunkte betragen und gilt nur fiir jene relevanten
Optionen, bei denen die Auslbung der Option zu einem Rickgang der
versicherugstechnischen Ruckstellungen ohne die Risikomarge fuhren wirde.

Bei den fur die Zwecke der Absatze 2 und 3 relevanten Optionen handelt es sich um

(@) alle gesetzlichen oder vertraglichen Rechte der Versicherungsnehmer,
Versicherungsschutz ganz oder teilweiger beenden zuruckzukaufen,
herabzusetzen, einzuschrdnken oder ruhen zu lassen oder den
Versicherungsvertrag zu stornieren;

(b) alle gesetzlichen oder vertraglichen Rechte der Versicherungsnehmer,
Versicherungs oder Ruckversicherungsschutz ganz oder teilweme
begriinden, zu verlangern, zu erhéhen, zu erweitern oder wiederaufzunehmen.

Fiur die Zwecke des Buchstalsdn findet die in den Absatzen 2 und 3 genannte
Veranderung der Optionsausubungsquote auf diejenige Quote Anwendung, die
widerspiegelt, dass die sxlante Option nicht ausgeubt wird.

In Bezug auf Ruckversicherungsvertrdge umfassen die relevanten Optionen fir die
Zwecke der Absatze 2 und 3:

(@) die in Absatz4 aufgefiihrten Rechte der Versicherungsnehmer der
Ruckversicherungsvertrage;

(b) die in Absatz4 aufgefihrten Rechte der Versicherungsnehmer der den
Ruckversicherungsvertradgen zugrundeliegenden Versicherungsvertrage;

(c) wenn die Ruckversicherungsvertrage kinftig abzuschlieBende Versicherungs
oder Ruckversicherungsvertrdge decken, das Recht der potenziellen
Versicherungsnehmer, diese Versicherungder Ruckversicherungsvertrage
nicht abzuschliel3en.

Die Kapitalanforderung fur das Risiko eines Massenstornos entspricht dem Verlust
an Basiseigenmitteln der Versicherungsler Rickversicherungsunternehmen, der
sich aus einer Kombination der folgenden unmittelbaren Ereignisse ergabe:

(@) Beendigung von 70 % der Versicherungsvertrage im Anwendungsbereich von
Artikel 2 Absatz 3 Buchstabe b Ziffern iii und iv der Richtlinie 2009/138/EG,
bei denen eine Beendigung zu eindmstieg der versicherungstechnischen
Rickstellungen ohne die Risikomarge fiuhren wirde und sofern eine der
folgenden Bedingungen erfllt ist:

)) der Versicherungsnehmer ist keine nattrliche Person und die
Beendigung des Vertrags bedarf nicht der Zustimmuder
Anspruchsberechtigten des Pensionsfonds;
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i) der Versicherungsnehmer ist eine naturliche Person, die zugunsten der
Anspruchsberechtigten des Vertrags handelt, ausgenommen jedoch
Vertrage, bei denen ein Verwandtschaftsverhéltnis zwischen dieser
natirlichen Person und den Anspruchsberechtigten besteht, und
Vertrage, die zur privaten Nachlassplanung oder zu Erbzwecken
abgeschlossen werden und bei denen die Anzahl der
Anspruchsberechtigten des Vertrags nicht mehr als 20 betragt;

(b) Beendigung von 406 der Vesicherungsvertrdge, ausgenommen unter
Buchstabe a fallende Vertrage, deren Beendigung zu einem Anstieg der
versicherungstechnischen Ruckstellungen ohne die Risikomarge flihren wirde;

(c) wenn Rickversicherungsvertrage kunftig abzuschlielRende Versicheodwsys
Ruckversicherungsvertradge decken, ein Rickgang der Anzahl jener kinftigen
Versicherungs oder Ruckversicherungsvertrage, die bei der Berechnung der
versicherungstechnischen Rickstellungen zugrunde gelegt wird, um 40 %.

Die Ereignisse nach Unterabsatz gdten einheitlich fir alle betroffenen
Versicherungs und Ruckversicherungsvertrage. In Bezug auf
Ruckversicherungsvertrdge wird das Ereignis nach Buchatamuf die
zugrundeliegenden Versicherungsvertrage angewendet.

Fur die Zwecke der Ermittlung des Uests an Basiseigenmitteln des Versicherdangs

oder Ruckversicherungsunternehmens bei den Ereignissen gemal den Buchstaben a
und b stitzt das Unternehmen die Berechnung auf die Art von Beendigung, die auf
Ebene des einzelnen Vertrags die grofte negativewidasg auf die
Basiseigenmittel des Unternehmens hat.

Basieren die hochste der Kapitalanforderungen nach Abdatrhstaben a, b und ¢
dieses Artikels und die hochste der entsprechenden Kapitalanforderungen, die im
Einklang mit Artikel206 Absat2 berehnet wird, nicht auf demselben Szenario, ist
die Kapitalanforderung fur das Stornorisiko nach Artik@d AbsatZ3 Buchstabé

der Richtlinie 2009/138/EG die Kapitalanforderung nach AbsdBzichstaben a, b

oder c dieses Artikels, bei der das zugrundelelg Szenario die hochste
entsprechende im Einklang mit Artike06 Absat2 dieser Verordnung berechnete
Kapitalanforderung ergibt.

Artikel 143
Untermodul Lebensversicherungskatastrophenrisiko

Die Kapitalanforderung fir das Lebensversicherungskatastrapiten nach
Artikel 105 AbsatZ3 Buchstabeg der Richtlinie 2009/138/EG entspricht dem Verlust

an Basiseigenmitteln der Versicherungsler Rickversicherungsunternehmen, der
sich aus einem unmittelbaren Anstieg der bei der Berechnung der
versicherungsteclischen Rickstellungen zugrunde gelegten Sterblichkeitsraten
(ausgedrickt als Prozentsatze) um 0,15 Prozentpunkte, die verwendet werden, um
die Sterblichkeitshaufigkeit in den folgenden zwolf Monaten widerzuspiegeln,
ergabe.

Der Anstieg der Sterblichkeitden gemafR Absatk gilt nur fir diejenigen
Versicherungsvertrage, bei denen ein Anstieg der Sterblichkeitsraten, die verwendet
werden, um die Sterblichkeitshaufigkeit der kommenden zwolf Monate
widerzuspiegeln, zu einem Anstieg der versicherungstechnisRliekstellungen

fuhrt. Bei der Identifizierung von Versicherungsvertragen, bei denen ein Anstieg der
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Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der versicherungstechnischen Rickstellungen
ohne die Risikomarge fuhrt, kbnnen folgende Annahmen herangezogen werden:

(a) mehrere Versicherungsvertrage in Bezug auf denselben Versicherten kénnen
wie ein einziger Versicherungsvertrag behandelt werden;

(b) wenn die Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen auf
Gruppen von Versicherungsvertragen nach Artdéel basier; kann die
Identifizierung derjenigen Vertrage, bei denen ein Anstieg der
Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der versicherungstechnischen
Ruckstellungen fihrt, auch auf Vertragsgruppen anstatt auf einzelnen
Vertragen basieren, sofern dies annaherndglerahen Ergebnis fuhrt.

Im Hinblick auf Ruckversicherungsverpflichtungen gilt die Identifizierung der
Vertrdge, bei denen ein Anstieg der Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der
versicherungstechnischen Ruckstellungen fihrt, nur fur die zugrundeliegenden
Versicherungsvertrage und ist gemaf AbQadrrchzufihren.

ABSCHNITT 4
Krankenversicherungstechnische®isikomodul

Artikel 144
Krankenversicherungstechnisches Risikomodul

Das krankenversicherungstechnische Risikomodul umfaésttliche folgenden
Untermodile:

(@) Untermodul versicherungstechnisches RigikoKrankenversicherunglie auf
vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betriebemn wie die
Schadenversicherung

(b) Untermodulversicherungstechnisches Risitter Krankenversicherung, die auf
vergleithbarer versicherungstechnischer Basis betrielveind wie die
Lebensversicherung

(c) Untermodul Krankenversicherungskatastrophenrisiko.

Die Kapitalanforderung fir das krankenversicherungstechnische Risiko errechnet
sich wie folgt:

SCRealthz a CorrH(i,j) CSCRCSCR
i

Dabei gilt:

(@) die Summe umfas alle mdglichen Kombinationen,jj der in AbsatZ
aufgefuhrten Untermodule;

(b) CorrHgj bezeichnet den Korrelationsparameter far das
krankenversicherungstechnische Risiko fur die Untermadunhé j;

(c) SCRundSCRbezeichnen die Kapitalanforderungen dids Risikountermodul
i bzw. fur das Risikountermodyl

Der KorrelationskoeffizienCorrHgj nach Absat2 entspricht dem in Spalieund
Zeilej der nachstehenden Korrelationsmatrix angegebenen Wert:

Versicherungs Versicherungs Kranken
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; technisches Risikder technisches Risikder versicherungs
' Krankenvesicherung, | Krankenversicherung, di¢ katastrophen
die auf vergleichbarer auf vergleichbarer risiko
versicherungstechnisch{ versicherungstechnische
Basis betriebewird wie | Basis betriebewird wie
die Schadenversicherur] die Lebensversidrung
Versicherungstechnisches Risi 1 0,5 0,25
der Krankenversicherung, die a
vergleichbarer
versicherungstechnischer Bas
betrieben  wird wie die
Schadenversicherung
Versicherungstechnisches Risi 0,5 1 0,25
der Krankenversicherung, die al
vergleichbarer
versicherungstechnischer Baj
betrieben  wird wie die
Lebensversicherung
Krankenversicherungs 0,25 0,25 1
katastrophenrisiko
4. Versicherungs und Ruckversicherungsunternehmen wenden die Untermodule wie
folgt an:

(&) das Untermoduwversicherungstechnisches Risitter Krankenversicherung, die
auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrigbeh wie die
Schadenversicherung, auf Krankenversicherungs und -
rickversicherungsverpflichtungen in  den in Anhangaufgeflhrten

Geschaftsbereichen 1, 2, 3, 13, 14, 15 und 25;

das Untermodwersicherungstechnisches Risi#ker Krankenversicherung, die
auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrigbsh wie die
Lebensversicherung auf Krankenversicherungs und -
rickversicherungsverpflichtungen in  den in Anhangaufgeflhrten
Geschaftsbereichen 29, 33 und 35;

das Untermodul Krankenversicherungskatastrophenrisiko
Krankenversicherungsind-rtickversicherungsverpflichtungen.

(b)

(©)

Artikel 145
Untermodulversicheungstechnisches Risikier Krankenversicherung, die auf
vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrietiethwie die Schadenversicherung

1. Das Untermodulersicherungstechnisches Risiler Krankenversicherung, die auf
vergleichbarer versicherungskeischer Basis betriebenwird wie die
Schadenversicherungmfasst folgende Untermodule:

@  Untermodul Pramienund Ruckstellungsrisikaler Krankenversicherungdie
auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betri@bah wie die
Schadenversicherung

(b) Untermodul Stornorisikoder Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrielved wie die Schadenversicherung
2. Die Kapitalanforderung fur das versicherungstechnische Risikler

Krankenversicherung, die auf vergleichbareersicherungstechnischer
betrieberwird wie die Schadenversicheruregrechnet sich wie folgt:
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SCR\ISLTh = \/SC%SLThpr) + SC'?NSLTHapse

Dabei gilt:

(@) SCRwsLmpr bezeichnet die Kapitalanforderung fir das Pramiemd
Ruckstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrielved wie die Schadenversicherung

(b) SCRwsLmhapse bezeichnet die Kapitalanforderung fir das Stornorisilay
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betrieberwird wie die Schaderersicherung

Artikel 146
Untermodul Pramienund Ruckstellungsrisikder Krankenversicherung, die auf
vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrietieshwie die Schadenversicherung

Die Kapitalanforderung fur das Pramiamd Ruckstellungsrisikder Krankenversicherung,

die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrievad wie die

Schadenversicherungtrechnet sich wie folgt:

SCRusL1pr) = 3-OnsLi VisiTh

Dabei gilt:

€)) SnsLthbezeichnet die im Einklang mit Artiké¥8 ermittelte Stasmrdabweichung fur
das Pramien und Ruckstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf

vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betriebeitxd wie die
Schadenversicherung

(b) VnsLth bezeichnet das im Einklang mit Artiké#t7 ermittelte Volumenmal3 firad
Pramien und Ruckstellungsrisikaer Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrielved wie die Schadenversicherung

Artikel 147
Volumenmal? fur das Pramiemnd Ruckstellungsrisikder Krankenversicherung, die auf
vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrietiethwie die Schadenversicherung

1. Das Volumenmal3 fiur das Pramienund Ruckstellungsrisiko der
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betrieben wird wie die Schadenvsicherung, entspricht der Summe der
VolumenmaRe fur das Pramiemund Ruckstellungsrisiko der in AnhaXdgVv
genannten Sparten.

2. Fir alle Sparten gem&R AnhaXty errechnet sich das Volumenmald einer
bestimmten Spartewie folgt:

V, =V premg * Ve ) 80.75+0.25DIV, )

Dabei gilt:

(@) Vrems bezichnet das Volumenmal? fir das Pramienrisiko der Sgarte

(b)  V(ess bezeichnet das Volumenmal fir das Rickstellungsrisiko der Sparte
(c) DIVsbezeichnet den Faktor fur die geografische Diversifizierung der Sparte

3. Fir alle Sparten gemal AnhaXty errechret sich das Volumenmald fir das
Pramienrisiko einer bestimmten Spasigie folgt:
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V,

(prems)

+FP,

(futures)

= maX(PS, P(Iasts)) + FP(

existings)
Dabei gilt:

@ Ps bezeichnet einen Schatzwert der Pramien, die das Versicherodegs
Ruckversicherungsunternehmen in Sparia den folgenden zwolf Monaten
verdienen wird,;

(b) Pgasts  bezeichnet  Pramien, die das  Versicherungsoder
Ruckversicherungsunternehmen in Spastén den letzten zwolf Monaten
verdient hat;

() FPexisingg bezeichnet den erwarteten Barwert der Pramien, die das
Versicherungs oder Rickversicherungsuntehmeen in Spartes nach den
folgenden zwdlf Monaten bezogen auf die bestehenden Vertrage verdienen
wird,;

(d) FPgwresy bezeichnet den erwarteten Barwert der Pramien, die das
Versicherungs oder Rickversicherungsunternehmen in Spafbezogen auf
Vertrage vedienen wird, bei denen der Ersterfassungszeitpunkt in den
folgenden zwo6lf Monaten liegt, jedoch ausgenommen der Pramien, die in den
zwolf Monaten nach dem Ersterfassungszeitpunkt verdient werden.

Fur alle Sparten gemdRf AnhaXty durfen Versicherungs und
Ruckversicherungsunternehmen alternativ zur Berechnung nach RAbsdds
Volumenmal® fir das Pramienrisiko einer bestimmten Spartach folgender
Formel berechnen:

Y/ =P, +FP

(prems)

+FP

existings) (futures)

wenn samtliche folgenden Bedingungen erfullt sind:

(a) das Verwaltungs Managementoder Ausichtsorgan des Versicherungsler
Ruckversicherungsunternehmens hat beschlossen, dass die verdienten Pramien
in Spartesin den folgenden zwdlf Monaten nicht mehr Bldbetragen werden;

(b) das Versicherungs oder Rickversicherungsunternehmen hat wirksame
Kontrollmechanismen eingerichtet, um sicherzustellen, dass die Obergrenze
der verdienten Pramien gemaf Buchstaleegehalten wird;

(c) das Versicherungsoder Rickversicherungsunternehmen hat die zustandige
Aufsichtsbehdrde Uber den Beschluss unter Buchstabel die Griinde dafir
unterrichtet.

Fir die Zwecke dieses Absatzes erfolgt die Bezeichnung der TRym® existings)
undFPuwres) IM Einklang mit Absat8 Buchstaben a, ¢ und d.

Fur die Zwecke der Berechnungen nach den Absatzen 3 und 4 handwithes den
Pramien um Nettobetrage nach Abzug der Pramien fir Ruckversicherungsvertrage.
Die folgenden Pramien fur Riuckversicherungsvertrage werden nicht abgezogen:

(@) Pramien in Bezug auf nichtversicherungstechnische Ereignisse oder beglichene
Versicherung®rderungen, die nicht in den Zahlungsstrémen nach Addikel
Absatz3 bericksichtigt werden;

(b) Préamien fur Ruckversicherungsvertrage, die nicht mit den Artik@e® 210,
211 und 213 im Einklang stehen.
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6. Fur alle Sparten gemall AnhaxXty entspricht das Volmenmald fir das
Ruckstellungsrisiko einer bestimmten Sparte dem besten Schatzwert fir die
Ruckstellungen fir ausstehende Versicherungsfélle in dieser Sparte nach Abzug der
einforderbaren Betrdge aus RuUckversicherungsvertragen und gegeniber
Zweckgesellschadn, sofern diese Ruckversicherungsvertrage oder
Zweckgesellschaften im Einklang mit den Artik@d9, 210, 211 und 213 stehen.

Das Volumenmal} darf kein negativer Betrag sein.

7. Fur alle Sparten gemall AnhaXty entspricht der Standardfaktor fiur die
geografighe Diversifizierung 1 oder wird im Einklang mit Anhaltigberechnet.

Artikel 148
Standardabweichung fur das Pramiemd Ruckstellungsrisikder Krankenversicherung, die
auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrigbehwie die
Schadenveicherung

1. Die Standardabweichung fir das Pramiemnd Ruckstellungsrisiko der
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betrieberwird wie die Schadenversicheruregrechnet sich wie folgt:

Snsuth = io a CorrHSS,t) C.Es ("3/5 C.S‘t ("yt

NSLTh st
Dabei gilt:

(@) VnsLthbezeichnet ds Volumenmald fir das Pramiamd Ruckstellungsrisiko
der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer
Basis betriebewird wie die Schadenversicherung

(b) die Summe umfasst alle mdglichen Kombinationst) der Sparten gemaf
AnhangXlV;

() CorrHSsy bezeichnet den Korrelationskoeffizienten fir das Pramiemd
Ruckstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrielved wie die Schadenversicherung,
Bezug auf Sparteund Sparte gemall AnhanV;

(d) ss und s; bezeichnen Standardabweichungen fur das Pramiamd
Ruckstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrielved wie die Schadenversicherung,
Bezug auf Spartebzw. Spart;

(e) VsundV; bezeichnen Volumenmale fir das Pramievd Rickstellungsrisiko
in Bezug auf Spartebzw. Sparté geman AnhanIV.

2. Fir alle Sparten gemafR Anhaxity errechnet sich die Standardabweichung fur das
Pramien und Ruckstellungsrisikaler Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrielveind wie die Schadenversicherun@)
Bezug auf eine bestimmte Spasteie folgt:

2 ™ " " " 2 ™
_ \/s(premS) (y(premS) +5(prem8) (y(premS) Q(reSS) (y(reSS) +s(r655) (y(reSS)
® V V

(prems) + (ress)

S

Dabei gilt:
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@  Spremg bezeichnet die im Einklang mit Abs&z ermittelte
Standardabweichungif das Pramienrisikaer Krankenversicherung, die auf
vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betriehemn wie die
Schadenversicherunigp, Bezug auf Sparts;

(b) Sgesy bezeichnet die Standardabweichung fur das Ruckstellungsrnikgko
Krankenversicarung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betriebenwird wie die Schadenversicherungy Bezug auf Sparts gemali
AnhangXlV;

(€)  V(prems bezeichnet das Volumenmal fiir das Pramienrisiko in Bezug auf Sparte
sgemal Artikell47;

(d) Viess bezichnet das Volumenmal fiir das Ruckstellungsrisiko in Bezug auf
Spartes gemalf Artikell47.

Fur alle Sparten gemafR Anhaxty entspricht die Standardabweichung fir das
Pramienrisiko  der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischerafis betrieberwird wie die Schadenversicherun@

Bezug auf eine bestimmte Sparte dem Produkt aus der Standardabweichung fir das
Bruttopramienrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrielveind wie die Scladenversicherungin

Bezug auf die Sparte nach Anhang XIV dundem Korrekturfaktor fir
nichtproportionale Ruckversicherung. Fur alle Sparten gemald ArXidhg
entspricht der Korrekturfaktor fimichtproportionad Rickversicherung 10%.

Artikel 149
Risikoaugleichssysteme in der Krankenversicherung

Fir die Zwecke des Artikels 109a Absdtdder Richtlinie 2009/138/EG werden
Krankenversicherungsverpflichtungen, die von einem Risikoausgleichssystem in der
Krankenversicherung (Health Risk Equalisation SysterflRES) erfasst sind,
getrennt von den anderen Geschéaften der Versicherungsunternehmen identifiziert,
verwaltet und organisiert, und zwar ohne die Mdglichkeit einer Ubertragung auf
Krankenversicherungsverpflichtungen, die nicht unter dem HRES erfasst sind.

Die Standardabweichungen fir das Pramieand Riuckstellungsrisikoder
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betriebenwird wie die Schadenversicherungy den Sparten 1, 2 und 3 des
AnhangsXIV fir Geschaftstatigkeit, dieGegenstand eines HRES ist, erflllen
samtliche folgenden Bedingungen:

(a) die Standardabweichungen werden fir jede der Sparten 1, 2 und 3 nach
Anhang XIV sowie fur das Pramierund Ruckstellungsrisiko gesondert
festgelegt;

(b) fur jede der Sparten nach Anhang Xlwtgpricht die Standardabweichung flr
das Pramienrisiko dem jeweils niedrigeren der folgenden Betrage:

) der Standardabweichung fiir das PramienrisigoKrankenversicherung,
die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betnwabemwie
die Schdenversicherungn Bezug auf die Sparte gemanR Anhatiy;

i)  dem hoheren der folgenden Betrage:
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(©)

(d)

(e)

A. ein Dirittel der Standardabweichung fur das Pramienrisiko
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betriebewird wie die
Schadenversicherunig, Bezug auf die Sparte gemal Anhadiy;

B. eine Schéatzung der reprasentativen Standardabweichung der
Combined Ratio eines Versicherungsunternehmens, die dem
Verhéltnis der folgenden jahrlichen Betrage entspricht:

- der Summe auden Betrdgen der Zahlungen, einschlie3lich
zugehoriger Kosten, und der fur die Versicherungsfélle
wahrend des Jahres gebildeten versicherungstechnischen
Ruckstellungen fur die Geschéftstatigkeit, die Gegenstand
des HRES ist, einschliel3lich etwaiger Veranuohgen
aufgrund des HRES,;

- der verdienten Pramien des Jahres fur die Geschéftstatigkeit,
die Gegenstand des HRES ist;

fur jede der Sparten nach Anhang XIV entspricht die Standardabweichung fur
das Ruckstellungsrisiko dem jeweils niedrigeren der folgeBe¢rige:

i) der Standardabweichung fir das  Ruckstellungsrisikder
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer
Basis betrieberwird wie die Schadenversicherunigpy Bezug auf die
Sparte gemanR AnhangV;

i)  dem hoheren der folgead Betrage:

A. ein Drittel der Standardabweichung fiir das Rickstellungsrasko
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betriebewird wie die
Schadenversicherunig, Bezug auf die Sparte gemafl Anhadiy;

B. eine Sch&ung der reprasentativen Standardabweichung der
Abwicklungsquote eines Versicherungsunternehmens, die dem
Verhaltnis der folgenden jahrlichen Betrage entspricht:

- der Summe der BesistimateRuckstellung zum Jahresende
fur zum Jahresbeginn ausstehendesi\éderungsfalle und der
im Laufe des Jahres fir zum Jahresbeginn ausstehende
Versicherungsfalle erfolgten Zahlungen und Kosten: beide
Betrage enthalten etwaige Veranderungen aufgrund des
HRES,;

- der BestEstimateRuckstellung zum Jahresbeginn fir in
Bezugauf die Geschaftstatigkeit, die Gegenstand des HRES
ist, ausstehende Versicherungsfélle, einschlie3lich etwaiger
Veréanderungen aufgrund des HRES;

die Ermittlung der Standardabweichung basiert auf angemessenen,
anwendbaren und relevanten versicherungsmathschen und statistischen
Methoden,;

die Ermittlung der Standardabweichung basiert auf vollstandigen, exakten und
angemessenen Daten, die fur die Geschaftstatigkeit, die Gegenstand des HRES
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ist, unmittelbar relevant sind und die Diversifikation auf Eberes d
Versicherungsunternehmens widerspiegeln;

() die Ermittlung der Standardabweichung basiert auf aktuellen und
glaubwiurdigen Informationen und realistischen Annahmen;

() bei der Ermittlung der Standardabweichung werden auch Risiken
bertcksichtigt, die nicht dah das HRES gemindert werden, insbesondere das
Risiko, auf das in ArtikelO5 Absatzz Buchstab@ der Richtlinie
2009/138/EG Bezug genommen wird, sowie Risiken, die nicht im Untermodul
Krankenversicherungskatastrophenrisiko erfasst sind und sich aujréidere
Anzahl von am HRES beteiligten Versicherungsunternehmen gleichzeitig
auswirken konnten;

(h) die Methodik zur Berechnung der Standardabweichung und die Berechnung
der Standardabweichung sind 6ffentlich zuganglich.

Wenn in dem nach Artikedl0O9a AbsatZ der Richtlinie 2009/138/EG
angenommenen Durchfuhrungsrechtsakt eine Standardabweichung fir das
Pramienrisiko  der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrielveinrd wie die Schadenversicherundjr
Geschéftstatigkeilie einem HRES unterliegt, nach Mal3gabe der Anforderungen in
Absatz2 dieses Artikels festgelegt ist, verwenden Versicherungsunternehmen diese
Standardabweichung anstelle der Standardabweichung fir das Pramiedesiko
Krankenversicherung, die auf verglebarer versicherungstechnischer Basis
betrieben wird wie die Schadenversicherungn Bezug auf die Sparte nach
AnhangXIV dieser Verordnung fir die Berechnung der Standardabweichung fiir das
Pramien und Ruckstellungsrisikaler Krankenversicherung, die fivergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieberd wie die Schadenversicherungach
Artikel 148 AbsatZl dieser Verordnung.

Wenn nur ein Teil der Geschaftstatigkeit in einer Spalde eines
Versicherungsunternehmens Gegenstand des HRESrisendet das Unternehmen
eine Standardabweichung fur das Pramienrisliko Krankenversicherung, die auf
vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betriebeitd wie die
Schadenversicherungjn Bezug auf die Sparte bei der Berechnung der
Standardabweiclmg fur das Pramien und Rickstellungsrisiko der
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betrieberwird wie die Schadenversicherungch Artikel148 Absatzl, die sich wie
folgt errechnet:

&

s(i _ S(prems) (prems,nHRES +s(prems,HRES) (y(prems,HRES)
prems) ~
V(prems,nHRES +V(prems,HRES)

Dabei gilt:

(@) Sprems bezeichet die Standardabweichung fir das Pramienrisier
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betriebenwird wie die Schadenversicherungy Bezug auf Spartes gemali
AnhangXlV;

(b)  Vipremsnvreg bezeichnet das Volumenmald fldas Pramienrisiko der
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betrieben wird wie die Schadenversicherungin Bezug auf die
Geschaftstatigkeit in Sparsedie nicht Gegenstand des HRES ist;
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() SpremsHreg bezeichnet die im  Einklang mit Absat2 berechnete
Standardabweichung fir das Pramienristley Krankenversicherung, die auf
vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betriehemn wie die
Schadenversicherungpn Bezug auf Sparte fir die Geschaftstatigkeit, die
Geggenstand des HRES ist;

(d) VipremsHreg bezeichnet das Volumenmall fur das Pramienrisitter
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betrieben wird wie die Schadenversicherungin Bezug auf die
Geschéftstatigkeit in Spartedie Gegenstand des HRES ist.

V(premsHreg UNd VpremsnHreg Werden auf die gleiche Weise wie das Volumenmalf3 fur
das Pramienrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betriebeind wie die Schadenversichemnin
Bezug auf Spartes nach Artikel147 berechnet, wobei jedocWpremsHreg NUr
diejenigen Versicherungsind Ruckversicherungsverpflichtungen bertcksichtigt, die
Gegenstand des HRES sind, udgemsnHres Nur diejenigen Versicherungsind
Ruckvers&cherungsverpflichtungen bertcksichtigt, die nicht Gegenstand des HRES
sind.

Wenn in dem nach Artikedl09a AbsatzZz der Richtlinie 2009/138/EG
angenommenen Durchfuhrungsrechtsakt eine Standardabweichung fir das
Ruckstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf  vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrielveind wie die Schadenversicherundjr
Geschéftstatigkeit, die einem HRES unterliegt, nach MaRgabe der Anforderungen in
Absatz2 dieses Artikels festgelegt ist, verwenden Versicherungsunteamehlmase
Standardabweichung anstelle der Standardabweichung fur das Rickstellungsrisiko
der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betrieben wird wie die Schadenversicherungn Bezug auf die Sparte nach
AnhangXIV dieser Verordnung fir die Berechnung der Standardabweichung fur das
Pramien und Ruckstellungsrisikaer Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieberd wie die Schadenversicherungach
Artikel 148 AbsatZl dieser Veradnung.

Wenn nur ein Teil der Geschaftstatigkeit in einer Spade eines
Versicherungsunternehmens Gegenstand des HRES ist, verwendet das Unternehmen
eine Standardabweichung fur das Pramienrisliko Krankenversicherung, die auf
vergleichbarer versicherustgchnischer Basis betriebenwird wie die
Schadenversicherungjn Bezug auf die Sparte bei der Berechnung der
Standardabweichung fir das Pramienund Ruickstellungsrisiko der
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betrieenwird wie die Schadenversicherumach Artikel148 AbsatZl, die sich wie

folgt errechnet:

. _ s(ress) (y(res,s,nHRES +S(ress,HRES) (y(res,s,HRES)
Sess) =

V(res,s,nHRES + V(ress,HRES)
Dabei qilt:

@  Sress bezeichnet die Standardabweichung fur das Rickstellungsrnikgko
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischexr Basi
betriebenwird wie die Schadenversicherung, Bezug auf Sparts gemaf
AnhangXlV;
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(b)  ViessnHres bezeichnet das Volumenmald fir das Ruckstellungsrisi&o
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betrieben wird wie die Schadenversicherung,in Bezug auf die
Geschéftstatigkeit in Sparsedie nicht Gegenstand des HRES ist;

(C) SgessHreg bezeichnet die im Einklang mit Abs&z berechnete
Standardabweichung fur das RickstellungsrisigoKrankenversicherung, die
auf verdeichbarer versicherungstechnischer Basis betrielved wie die
Schadenversicherungpn Bezug auf Sparte fir die Geschaftstatigkeit, die
Gegenstand des HRES ist;

(d) ViessHreg bezeichnet das Volumenmaly fir das Ruckstellungsrisiko
Krankenversicherungdie auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betrieben wird wie die Schadenversicherungin Bezug auf die
Geschaftstatigkeit in Sparsedie Gegenstand des HRES ist.

ViressnHreg UNd VfressHreg Werden auf die gleiche Weise wie das Volumafndr
das Ruckstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieb@ind wie die Schadenversicherun@
Bezug auf Spartes nach Artikell47 berechnet, wobei jedocYessHreg NUr
diejenigen Versichengs und Ruckversicherungsverpflichtungen bertcksichtigt, die
Gegenstand des HRES sindnd V(essnHres NUr diejenigen Versicherungsind
Ruckversicherungsverpflichtungen beriicksichtigt, die ni@agenstand des HRES
sind.

Die  Versicherungs und  Rulckvergherungsunternehmen  dirfen  die
Standardabweichungen fir das Pramierund Rickstellungsrisiko der
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betriebenwird wie die Schadenversicherurigy Geschéftstatigkeit, die Gegenstand
eines HRES ist, im Einklang mit Artik&D4 AbsatZzZ der Richtlinie 2009/138/EG
durch Parameter ersetzen, die fur das Versicherungsind
Ruckversicherungsunternehmen spezifisch sind. Die Aufsichtsbehdrden kénnen
Versicherungs  und Ruckversicherungsuntermeén auffordern, die
Standardabweichungen im Einklang mit Artikdl0 der Richtlinie 2009/138/EG
durch Parameter zu ersetzen, die fur das Unternehmen spezifisch sind.

Artikel 150
Untermodul Stornorisikder Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
verscherungstechnischer Basis betrielveind wie die Schadenversicherung

Die Kapitalanforderung fir das Stornorisilater Krankenversicherung, die auf
vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betriebeitd wie die
Schadenversicherungach Artikel145 Absitz1 Buchstabé entspricht dem Verlust
an Basiseigenmitteln der Versicherungsler Rickversicherungsunternehmen, der
sich aus einer Kombination der folgenden unmittelbaren Ereignisse ergabe:

(a) Beendigung von 4 der Versicherungsvertrage, deren Beendijgzun einem
Anstieg der versicherungstechnischen Rickstellungen ohne die Risikomarge
fuhren wirde;

(b) wenn Rickversicherungsvertrage kinftig abzuschlieRende Versicheodsys
Ruckversicherungsvertrdge decken, ein Rickgang der Anzahl jener kinftigen
Versicheungs oder Ruckversicherungsvertrage, die bei der Berechnung der
versicherungstechnischen Rickstellungen zugrunde gelegt wird, um 40 %.
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Die Ereignisse nach Absatzgelten einheitlich fur alle betroffenen Versicherungs
und Riuckversicherungsvertrage. Bezug auf Rickversicherungsvertrage wird das
Ereignis nach  Absatt Buchstaba@a  auf die  zugrundeliegenden
Versicherungsvertrdge angewendet.

Fir die Zwecke der Ermittlung des Verlusts an Basiseigenmitteln des Versicherungs
oder Rilckversicherungsunternehméxei dem Ereignis gemafl AbsatBuchstaba

stutzt das Unternehmen die Berechnung auf die Art von Beendigung, die auf Ebene
des einzelnen Vertrags die grof3te negative Auswirkung auf die Basiseigenmittel des
Unternehmens hat.

Artikel 151
Untermodul versiherungstechnisches Risier Krankenversicherung, die auf

vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrietiethwie dieLebensversicherung
1.

Das Untermodulersicherungstechnisches Risier Krankenversicherung, die auf
vergleichbarer versicheruntgshnischer Basis betriebenwird wie die
Lebensversicherungmfasstsamtlichefolgenden Untermodule:

@  Untermodul Sterblichkeitsrisiko der Krankenversicherung;

(b) Untermodul Langlebigkeitsrisiko der Krankenversicherung;

(c) Untermodul InvaliditatdMorbiditatsrsiko der Krankenversicherung;
(d) Untermodul Kostenrisiko der Krankenversicherung;

(e) Untermodul Revisionsrisiko der Krankenversicherung;

(H Untermodul Stornorisiko deKrankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieben wird vad_dbensversicherung

Die Kapitalanforderung fur das versicherungstechnische Risiko
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer
betrieben wird wie die Lebensversicheruagechnet sich wie folgt:

der
Basis

SCR.m=_|& CorrSLTH, ;, GSCR(SCR
i

Dabei gilt:

@ die Sumne umfasst alle mdglichen Kombinationenj)( der in AbsatZ
aufgefuhrten Untermodule;

(b) CorrSLTH;;)  bezeichnet  den
versicherungstechnische  Risikoder
vergleichbarer versicherungstechnischer
Lebensversicherunigir die Untermodulé undj;

Korrelationsparameter fur das
Krankenversicherung, die auf
Babistrieben wird wie die

(c) SCRundSCRbezeichnen die Kapitalanforderungen fir das Risikountermodul
i bzw. fUr das Risikountermodjil

Der KorrelationskoeffizienCorrSLTH; ;) nach Absat2 entspricht dem in &lte i
und Zeilej der nachstehenden Korrelationsmatrix angegebenen Wert:

Sterblich Langlebig Invaliditats Kosten Revisions Stornorisikol
i keitsrisikoi | keitsrisikoi | /Morbiditatsr risiko i risiko i Krankenversic
Krankenvers| Krankenvers isiko i Krankenvers| Krankenvers| herung, die auf
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0,5

Artikel 152

Untermodul Sterblichkeitsrisiko der Krankenversicherung

Die Kapitalanforderung fur das Sterblichkeisskbo der Krankenversicherung
entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungsger
Ruckversicherungsunternehmen, der sich aus einem unmittelbaren dauerhaften
Anstieg der fur die Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen
verwendegn Sterblichkeitsraten um 25 ergabe.

Der Anstieg der Sterblichkeitsraten gemald Abgatgilt nur fur diejenigen
Versicherungsvertrage, bei denen ein Anstieg der Sterblichkeitsraten zu einem
Anstieg der versicherungstechnischen Ruckstellungen ohne sii@Rarge flhrt.

Bei der lIdentifizierung von Versicherungsvertragen, bei denen ein Anstieg der
Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der versicherungstechnischen Ruckstellungen
ohne die Risikomarge fuhrt, konnen folgende Annahmen herangezogen werden:

DE
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(@) mehree Versicherungsvertrage in Bezug auf denselben Versicherten kdnnen
wie ein einziger Versicherungsvertrag behandelt werden;

(b) wenn die Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen auf
Gruppen von Versicherungsvertragen nach Artd&el basiert, kanndie
Identifizierung derjenigen Vertrage, bei denen ein Anstieg der
Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der versicherungstechnischen
Ruckstellungen fihrt, auch auf Vertragsgruppen anstatt auf einzelnen
Vertragen basieren, sofern dies annahernd zum glektgabnis fuhrt.

Im Hinblick auf Ruckversicherungsverpflichtungen gilt die Identifizierung der
Vertrdge, bei denen ein Anstieg der Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der
versicherungstechnischen Ruckstellungen fihrt, nur fur die zugrundeliegenden
Versicherungsvertrage und ist gemafd Absaturchzufihren.

Artikel 153
Untermodul Langlebigkeitsrisiko der Krankenversicherung

Die Kapitalanforderung fur das Langlebigkeitsrisiko der Krankenversicherung
entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versiclgsu oder
Ruckversicherungsunternehmen, der sich aus einem unmittelbaren dauerhaften
Ruckgang der fur die Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen
verwendeten Sterblichkeitsraten um%Q@ergébe.

Der Ruckgang der Sterblichkeitsraten gemal afdis gilt nur flr diejenigen
Versicherungsvertrage, bei denen ein Rickgang der Sterblichkeitsraten zu einem
Anstieg der versicherungstechnischen Rickstellungen ohne die Risikomarge fuhrt.
Bei der Identifizierung von Versicherungsvertragen, bei denen @okdgang der
Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der versicherungstechnischen Ruckstellungen
ohne die Risikomarge fuhrt, kdnnen folgende Annahmen herangezogen werden:

@  mehrere Versicherungsvertrage in Bezug auf denselben Versicherten kénnen
wie ein einzige Versicherungsvertrag behandelt werden;

(b) wenn die Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen auf
Gruppen von Versicherungsvertragen nach Arid&el basiert, kann die
Identifizierung derjenigen Vertrage, bei denen ein Riuckgang der
Sterblichkeisraten zu einem Anstieg der versicherungstechnischen
Ruckstellungen fahrt, auch auf Vertragsgruppen anstatt auf einzelnen
Vertragen basieren, sofern dies annahernd zum gleichen Ergebnis fuhrt.

Im Hinblick auf Ruckversicherungsverpflichtungen gilt die Idenerung der
Vertrage, bei denen ein Ruckgang der Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der
versicherungstechnischen Ruckstellungen fihrt, nur far die zugrundeliegenden
Versicherungsvertrage und ist geman Ab&adnrchzufiihren.

Artikel 154
Untermodul Inaliditats-/Morbiditatsrisiko der Krankenversicherung

Die Kapitalanforderung far das Invaliditétlorbiditatsrisiko der
Krankenversicherung entspricht der Summe folgender Kapitalanforderungen:

(@) Kapitalanforderung far das Invaliditatsorbiditatsrisiko der
Krankenkostenversicherung;
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(b) der Kapitalanforderung fur das Invaliditdidorbiditatsrisiko  der
Einkommensersatersicherung.

Versicherungsund Ruckversicherungsunternehmen wenden die Szenarien wie folgt
an:

(@) die der Berechnung der Kapitalanforderung fidas Invaliditats
/Morbiditatsrisiko  der  Krankenkostenversicherung  zugrundeliegenden
Szenarien nur auf Krankenkostenversicherungs und -
rickversicherungsverpflichtungen, wenn das zugrundeliegende Geschaft auf
einer der Lebensversicherung vergleichbarenrischen Basis betrieben wird,;

(b) die der Berechnung der Kapitalanforderung fur das Invaliditats
/Morbiditatsrisiko der Einkommemssatzersicherung zugrundeliegenden
Szenarien nur auf Einkommaearsatxersicherungs  und -
rickversicherungsverpflichtungen, wewlias zugrundeliegende Geschaft auf
einer der Lebensversicherung vergleichbaren technischen Basis betrieben wird.

Artikel 155

Kapitalanforderung fir das Invalidité#8viorbiditatsrisiko der Krankenkostenversicherung
1.

Die Kapitalanforderung fur  das InvalidisafMorbiditatsrisiko der
Krankenkostenversicherung entspricht der hoheren der folgenden
Kapitalanforderungen:

(@) Kapitalanforderung fur den Anstieg der Zahlungen fur Krankenbehandlungen;

(b) Kapitalanforderung  fur  den Ruckgang der  Zahlungen  fur
Krankenbehandlunge

Die Kapitalanforderung fur den Anstieg der Zahlungen fir Krankenbehandlungen
entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungder
Ruckversicherungsunternehmen, der sich aus der folgenden Kombination aus
unmittelbaren dauerhaften Verandegen ergabe:

(@) Anstieg der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen
zugrunde gelegten Zahlungen fir Krankenbehandlungen%m 5

(b) Anstieg der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen
zugrunde gelegten Inflationsraféir Zahlungen fur Krankenbehandlungen
(ausgedrickt als Prozentsatz) um einen Prozentpunkt.

Die Kapitalanforderung fur den Rickgang der Zahlungen fir Krankenbehandlungen
entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungsger
Ruckversicherungstiernehmen, der sich aus der folgenden Kombination aus
unmittelbaren dauerhaften Veranderungen ergabe:

(@) Ruckgang der bei der Berechnung der versicherungstechnischen
Ruckstellungen zugrunde gelegten Zahlungen fur Krankenbehandlungen um
5 %;

(b) Ruckgang der bei a Berechnung der versicherungstechnischen
Rickstellungen zugrunde gelegten Inflationsrate fur Zahlungen flr
Krankenbehandlungen (ausgedriickt als Prozentsatz) um einen Prozentpunkt.

163 D E



DE

Artikel 156
Kapitalanforderung fir das Invaliditat#8viorbiditatsrisiko der
Einkommensersatersicherung

Die Kapitalanforderung far das Invaliditéfglorbiditatsrisiko der
Einkommensersaversicherung entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der
Versicherungsoder Ruckversicherungsunternehmen, der sich aus der folgendernndtiorb

aus unmittelbaren dauerhaften Veranderungen ergéabe:

€)) Anstieg der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen
zugrunde gelegten Invaliditdtsund Morbiditatsraten um 35 %, die verwendet
werden, um die Invaliditat8Vorbiditatshaufgkeit in den folgenden zw6lf Monaten
widerzuspiegeln;

(b) Anstieg der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen
zugrunde gelegten Invaliditaitsund Morbiditatsraten um 2%, die verwendet
werden, um die Invaliditét8viorbiditatshaufigkeiin den Jahren nach den folgenden
zwOlf Monaten widerzuspiegeln;

(c) Ruckgang der Invaliditaét8viorbiditats Reaktivierungsraten um 2@, wenn die bei
der Berechnung der versicherungstechnischen Riuckstellungen zugrunde gelegten
Reaktivierungsraten niedriger &6 % sind;

(d) Anstieg der InvaliditatgMorbiditatsserbleibeaten um 2%, wenn die bei der
Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen zugrunde gelegten
Verbleibeaten gleich oder niedriger als 50 % sind.

Artikel 157
Untermodul Kostenrisiko der linkenversicherung

Die Kapitalanforderung fur das Kostenrisiko der Krankenversicherung entspricht dem Verlust
an Basiseigenmitteln der Versicherungsler Rickversicherungsunternehmen, der sich aus
der folgenden Kombination aus unmittelbaren dauerhafteanderungen ergabe:

€) Anstieg der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen
bertcksichtigten Kosten um 10 %;

(b) Anstieg der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riuckstellungen
zugrunde gelegten Kosteninflationsrate (ausgedrickt Pabzentsatz) um einen
Prozentpunkt.

Im Hinblick auf Rulckversicherungsverpflichtungen wenden Versicherungsd
Ruckversicherungsunternehmen diese Verédnderungen auf ihre eigenen Kosten und, falls
relevant, auch auf die Kosten der Zedenten an.

Artikel 158
Untermodul Revisionsrisiko der Krankenversicherung

Die Kapitalanforderung fur das Revisionsrisiko der Krankenversicherung entspricht dem
Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungder Ruckversicherungsunternehmen, der

sich aus einem unmittelbaren @alaften Anstieg des Betrags der Rentenleistungen 4m 4

bei lediglich denjenigen Rentenversicherungsd -rtickversicherungsverpflichtungen ergabe,

bei denen die nach den zugrundeliegenden Versicherungsvertragen zu zahlenden Leistungen
infolge von Anderugen beziglich der Inflationsrate, des Rechtsumfelds oder der
gesundheitlichen Verfassung des Versicherten ansteigen kdnnten.
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Artikel 159
Untermodul Stornorisiko ddfrankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieben wiiel die Lebensversicherung

Die Kapitalanforderung fur das Stornorisikter Krankenversicherung, die auf
vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die
Lebensversicherungach Artikel151 AbsatzZl Buchstabé entspricht der hdchsten

der folgenden Kapitalanforderungen:

(@) Kapitalanforderung fir das Risiko eines dauerhaften Anstiegs der Stornoquoten
bei Krankenversicherungen, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer
Basis betrieben werden wie die Lebensversicherung

(b) Kapitalanforderung fir das Risiko eines dauerhaften Rulckgangs der
Stornoquoten bei  Krankenversicherungen, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieben werden wie die Lebensversicherung

(c) Kapitalanforderung fiur das Risiko eines  Massenstorndsei
Krankenvergherungen, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betrieben werden wie die Lebensversicherung

Die Kapitalanforderung fur das Risiko eines dauerhaften Anstiegs der Stornoquoten
bei Krankenversicherungen, die auf vergleichbarer versichergaiggscher Basis
betrieben werden wie die Lebensversicheruramtspricht dem Verlust an
Basiseigenmitteln der Versicherunggler Rickversicherungsunternehmen, der sich
aus einem unmittelbaren dauerhaften Anstieg der Optionsausibungsquoten der in
den Absi#zen 4 und 5 genannten relevanten Optionen u# B0gabe. Die erhdhten
Optionsausibungsquoten durfen jedoch nicht mehr als¥dl@@tragen, und der
Anstieg der Optionsausibungsquoten gilt nur fiir jene relevanten Optionen, bei denen
die Auslibung der Optionzu einem Anstieg der versicherungstechnischen
Ruckstellungen ohne die Risikomarge fuhren wirde.

Die Kapitalanforderung fur das Risiko eines dauerhaften Rickgangs der
Stornoquoten  bei Krankenversicherungen, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer &8s betrieben werden wie die Lebensversicherung,
entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungder
Ruckversicherungsunternehmen, der sich aus einem unmittelbaren dauerhaften
Riuckgang der Optionsausibungsquoten der in den Absétzen 4 gadaBnten
relevanten Optionen um 3@ ergébe. Der Rickgang der Optionsausiibungsquoten
darf jedoch nicht mehr als ZBrozentpunkte betragen und gilt nur fir jene relevanten
Optionen, bei denen die Ausibung der Option zu einem Rickgang der
versicherungsteclischen Rickstellungen ohne die Risikomarge fuhren wirde.

Bei den fur die Zwecke der Absatze 2 und 3 relevanten Optionen handelt es sich um

(@) alle gesetzlichen oder vertraglichen Rechte der Versicherungsnehmer,
Versicherungsoder Ruckversicherungsschutz garder teilweise zbeenden
zurtickzukaufen, herabzusetzen, einzuschranken oder ruhen zu lassen oder den
Versicherungsvertrag zu stornieren;

(b) alle gesetzlichen oder vertraglichen Rechte der Versicherungsnehmer,
Versicherungs oder Riuckversicherungsschutzang oder teilweise zu
begrinden, zu verlangern, zu erhéhen, zu erweitern oder wiederaufzunehmen.
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Fur die Zwecke des Buchstabernfindet die in den Abséatzen 2 und 3 genannte
Veranderung der Optionsaustbungsquote auf diejenige Quote Anwendung, die
widerspieglt, dass die relevante Option nicht ausgetbt wird.

In Bezug auf Ruckversicherungsvertrdge umfassen die relevanten Optionen fir die
Zwecke der Absatze 2 und 3:

@ die in Absatz aufgefihrten Rechte der Versicherungsnehmer der
Ruckversicherungsvertrage;

(b) die in Absatz4 aufgefihrten Rechte der Versicherungsnehmer der den
Ruckversicherungsvertragen zugrundeliegenden Versicherungsvertrage;

(c) wenn die Rickversicherungsvertrage kinftig abzuschlieRende Versicherungs
oder Ruckversicherungsvertrage decken, das Red@t potenziellen
Versicherungsnehmer, diese Versicherungder Ruckversicherungsvertrage
nicht abzuschlief3en.

Die  Kapitalanforderung fir das Risiko eines Massenstorndei
Krankenversicherungen, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betrieben werden wie die Lebensversicherurentspricht dem Verlust von
Basiseigenmitteln an Versicherurgsler Ruckversicherungsunternehmen, der sich
aus einer Kombination der folgenden unmittelbaren Ereignisse ergabe:

(&) Beendigung von 406 der Versicherungsvieége, deren Beendigung zu einem
Anstieg der versicherungstechnischen Ruckstellungen ohne die Risikomarge
fuhren wirde;

(b) wenn Rickversicherungsvertrage kinftig abzuschlieRende Versicheoaeys
Ruckversicherungsvertrage decken, ein Ruckgang der Anzadl kénftigen
Versicherungs oder Ruckversicherungsvertrage, die bei der Berechnung der
versicherungstechnischen Ruickstellungen zugrunde gelegt wird, um 40 %.

Die Ereignisse nach Unterabsatz gelten einheitlich fur alle betroffenen
Versicherungs und Ruckersicherungsvertrage. In Bezug auf
Ruckversicherungsvertrdge wird das Ereignis nach Buchatalmuf die

zugrundeliegenden Versicherungsvertrage angewendet.

Fur die Zwecke der Ermittlung des Verlusts an Basiseigenmitteln des Versicherungs

oder Rickversiclrengsunternehmens bei dem Ereignis gemald Buchstabe a stitzt
das Unternehmen die Berechnung auf die Art von Beendigung, die auf Ebene des
einzelnen Vertrags die grofdte negative Auswirkung auf die Basiseigenmittel des
Unternehmens hat.

Basieren die hochstier Kapitalanforderungen nach AbsatBuchstaben a, b und ¢

und die hdchste der entsprechenden Kapitalanforderungen, die im Einklang mit
Artikel 206 AbsatZ2 berechnet wird, nicht auf demselben Szenario, ist die
Kapitalanforderung fir das Stornorisiko hadrtikel 105 AbsatZ3 Buchstabé der
Richtlinie 2009/138/EG die Kapitalanforderung nach Ab4aBuchstaben a, b oder

c, bei der das zugrundeliegende Szenario die hochste entsprechende im Einklang mit
Artikel 206 AbsatZ dieser Verordnung berechnete Kalanforderung ergibt.
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Artikel 160
Untermodul Krankenversicherungskatastrophenrisiko

Die Kapitalanforderung fur das Untermodul Krankenversicherungskatastrophenrisiko
errechnet sich wie folgt:

SC:FﬁealthCAT: \/SCKa + SCF§C + SCF{

Dabei gilt:

@ SCR.,a Dbezeichnet die Kapitalanforderung fur daduntermodul
Massenunfallrisiko;

(b) SCR. Dbezeichnet die Kapitalanforderung fur das Untermodul
Unfallkonzentrationsrisiko;

(c) SCR bezeichnet die Kapitalanforderung fur das Untermodul Pandemierisiko.

Versicherungs und Ruckversicherungsunternehmen wenden dieeridwdule wie
folgt an:

@ das Untermodul Massenunfallrisiko auf Krankenversicherungsd
-rickversicherungsverpflichtungen, ausgenommen  Versicherungsd
Ruckversicherungsverpflichtungen aus der Arbeitsunfallversicherung;

(b) das Untermodul Unfallrisikokonzematiion auf Arbeitsunfallversicherungsnd
-rickversicherungsverpflichtungen und Versicherungs und
Ruckversicherungsverpflichtungen aus der Gruppen
Einkommensrsatxersicherung;

(c) das Untermodul Pandemierisiko auf Krankenversicherungsnd
-rickversicherungeerpflichtungen, ausgenommen  Versicherungaund
Ruckversicherungsverpflichtungen aus der Arbeitsunfallversicherung.

Artikel 161
Untermodul Massenunfallrisiko

Die Kapitalanforderung fur das Untermodul Massenunfallrisiko errechnet sich wie
folgt:

SCR. = |a SCI%naS)

Dabei git:
(d) die Summe umfasst alle in Anhang XVI aufgefihrten Untermodule;

(e) SCRmay bezeichnet die Kapitalanforderung fir das Massenunfallrisiko des
Landess.

Far alle in Anhang XVI aufgefuhrten Lander entspricht die Kapitalanforderung fur
das Massenunfallrisikeines bestimmten Landeslem Verlust an Basiseigenmitteln

der Versicherungs und RuUckversicherungsunternehmen, der sich aus einem
plotzlichen Schaden in einer Hohe ergébe, der sich ohne Abzug der einforderbaren
Betrage aus Ruckversicherungsvertragen gedentiber Zweckgesellschaften wie
folgt errechnet:

L(mas) = rs @ Xe (E(e,s)
e
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Dabei gilt:

(@ [Is bezeichnet den Anteil der Personen, die von dem Massenunfall insLand
nach AnhanVI betroffen sind;

(b) die Summe umfasst die in AnhaKy/| aufgefiihrten Ereignisarteg

(c) xebezeichnet deAnteil der Personen, die bei Eintritt von Ereignisairifolge
eines Unfalls gemafd Anhaixy/| Leistungen erhalten;

(d) Eesy bezeichnet den Gesamtwert der von Versicherungsd
Ruckversicherungsunternehmen bei Eintritt von Ereignisart Land s zu
zahleneén Leistungen.

Fur alle Ereignisartee gemafld AnhanVI und alle in Anhang XVI aufgefuhrten
Lander errechnet sich die Versicherungssumme eines Versicherwuygs
Ruckversicherungsunternehmens fir eine bestimmte Ereignesam einem
bestimmten Lang wie folgt:

E(e,s) = a. SI(e,i)
i

Dabei gilt:

@ die Summe umfasst alle Versicherten des Versicherungs oder
Ruckversicherungsunternehmens, die gegen Ereignsaversichert und
Einwohner des Landessind;

(b) Sleiy bezeichnet den Wert der Leistungen, die das Versicheruogsr
Ruckversicherungsunternehmen bei Eintritt von Ereignisartan den
Versicherten zu zahlen hat.

Der Wert der Leistungen entspricht der Versicherungssumme oder, wenn der
Versicherungsvertrag wiederkehrende Leistungszahlungen vorsieht, dem besten
Schazwert der Leistungszahlungen bei Eintritt von EreignisartWenn die
Leistungen eines Versicherungsvertrags von der Art oder dem Ausmal3 einer
Verletzung infolge von Ereignis abhangen, basiert die Berechnung des Werts der
Leistungen auf dem Hochstbetrdgr Leistungen, die gemald dem Vertrag fur das
Ereignis bezogen werden koénnen. Bei Krankenkostenversicherungd -
rickversicherungsverpflichtungen basiert der Wert der Leistungen auf einer
Schatzung der durchschnittlich gezahlten Betrage bei EintritEveignise unter der
Annahme, dass der Versicherte fir die spezifizierte Duration invalide ist, und unter
Bertcksichtigung der spezifischen in den Verpflichtungen enthaltenen Garantien.

Sind die Bedingungen des Artikéd8 erfullt, so dirfen Versicherungsoder
Ruckversicherungsunternehmen bei der Berechnung des Werts der einem
Versicherten zu zahlenden Leistungen nach Al3atwmogene Risikogruppen
zugrunde legen, sofern die Gruppierung der Vertrage im Einklang mit ABfikel
steht.

Artikel 162
UntermodulUnfallkonzentrationsrisiko

Die Kapitalanforderung fir das Untermodul Unfallkonzentrationsrisiko errechnet
sich wie folgt:

SCR. = /% SCR..
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Dabei gilt:
(@) die Summe umfasst alle Landgr

(b) SCRacc bezeichnet die Kapitalanforderung fiir das Unfallkonzentrationsrisiko
einesLandesc.

Fur alle Lander entspricht die Kapitalanforderung fur das Unfallkonzentrationsrisiko
eines Landesc dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungder
Ruckversicherungsunternehmen, der sich aus einem plétzlichen Schaden in einer
Hohe ergab, der sich ohne Abzug der einforderbaren Betrage aus
Ruckversicherungsvertragen und gegenuber Zweckgesellschaften wie folgt
errechnet:

I—(aqc) = Cc @. Xe @E(e,c)

Dabei gilt:

(@) C; bezeichnet die grof3te Unfallrisikokonzentration von Versicherungd
Ruckversicherungsunternehmenrisndc;

(b) die Summe umfasst die in AnhaKy/| aufgefiihrten Ereignisartes

(c) X bezeichnet den Anteil der Personen, die bei Eintritt von Ereigrigafidige
des Unfalls gemafl? Anhang/I Leistungen erhalten;

(d) CEgee bezeichnet den Durchschnittswert der vafersicherungs und
Ruckversicherungsunternehmen bei Eintritt von Ereignisdiir die grofite
Unfallrisikokonzentration in Land zu zahlenden Leistungen.

Fur alle Lander entspricht die grof3te Unfallrisikokonzentration eines Versicherungs
oder Ruckvelgherungsunternehmens in einem Landler grof3ten Anzahl von
Personen, auf die die folgenden Bedingungen zutreffen:

(@) das Versicherungs oder Rulckversicherungsunternehmen hat eine
Arbeitsunfallversicherungsoder -riickversicherungsverpflichtung oder eine
GruppenrEinkommensersaversicherungs oder
-rickversicherungsverpflichtung in Bezug auf jede dieser Personen;

(b) die Verpflichtungen gegentiber jeder dieser Personen decken mindestens eines
der in AnhangXVI aufgefihrten Ereignisse ab;

(c) die Personen arbeiten iselben Gebaude, das in Lanliegt.

Fur alle Ereignisarten und Lander errechnet sich die durchschnittliche
Versicherungssumme eines Versicherdngder Rickversicherungsunternehmens
fur Ereignisarte in Bezug auf die grof3te UnfallrisikokonzentrationLiand c wie

folgt:

1 [
CE.q :l\l—e|a:1 Sleeiy
Dabei gilt:

(@) Ne bezeichnet die Anzahl der Versicherten des Versicheruragker
Ruckversicherungsunternehmens, die gegen Ereigr@saetsichert sind und
zur  grodten  Unfallrisikokonzentration des  Versicherungsoder
Ruckversicherungsw@rnehmens in Landgehoéren;
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(b) die Summe umfasst alle Versicherten nach Buchstabe

() Sleiy bezeichnet den Wert der Leistungen, die das Versicheruodesr
Ruckversicherungsunternehmen bei Eintritt von Ereignisartan den
Versicherten zu zahlen hat.

Der Wert der Leistungen nach Buchstabentspricht der Versicherungssumme oder,
wenn der Vertrag wiederkehrende Leistungszahlungen vorsieht, dem besten
Schatzwert der Leistungszahlungen bei Eintritt von EreignisarWWenn die
Leistungen eines Versichemsvertrags von der Art oder dem Ausmald einer
Verletzung infolge von Ereignis abhéangen, basiert die Berechnung des Werts der
Leistungen auf dem Hochstbetrag der Leistungen, die gemafR dem Vertrag fir das
Ereignis bezogen werden konnen. Bei Krankenkostemolerrungs und -
rickversicherungsverpflichtungen basiert der Wert der Leistungen auf einer
Schatzung der durchschnittlich gezahlten Betrage bei Eintritt von Ereignier der
Annahme, dass der Versicherte fir die spezifizierte Duration invalide ttinter
Berucksichtigung der spezifischen in den Verpflichtungen enthaltenen Garantien.

Sind die Bedingungen des Artikéd8 erfullt, so durfen Versicherungsoder
Ruckversicherungsunternehmen bei der Berechnung des Werts der einem
Versicherten von dem Vsicherungs oder Ruckversicherungsunternehmen zu
zahlenden Leistungen nach Absdthhomogene Risikogruppen zugrunde legen,
sofern die Gruppierung der Vertrdge im Einklang mit den Anforderungen des
Artikels 35 steht.

Artikel 163
Untermodul Pandemierisiko

Die Kapitalanforderung fur das Untermodul Pandemierisiko entspricht dem Verlust
an Basiseigenmitteln der Versicherungsler Rickversicherungsunternehmen, der
sich aus einem plétzlichen Schaden in einer Hohe ergabe, der sich ohne Abzug der
einforderbaren Bedge aus RuUckversicherungsvertragen und gegeniber
Zweckgesellschaften wie folgt errechnet:

L, =0.000075E +0.4C§ N, M,

Dabei gilt:

@ E bezeichnet das pandemiebedingt&inkommensersatisiko von
Versicherungsund Ruckversicherungsunternehmen;

(b) die Summe umfasst alle Lander

(c) N. be=zichnet die Anzahl der Versicherten von Versicherungsd
Ruckversicherungsunternehmen, aufallesFolgende zutrifft:

i) die Versicherten sind Einwohner des Landes

i) die Versicherten sind durch Krankenkostenversicheruraser -
riickversicherungsvepflichtungen gedeckt, ausgenommen
Arbeitsunfallversicherungs oder -riickversicherungsverpflichtungen,
die Krankenkosten infolge einer Infektionskrankheit abdecken;

(d) M bezeichnet den erwarteten durchschnittichen Betrag, der von
Versicherungsoder Rickvesicherungsunternehmen fir einen Versicherten in
Landcim Falle einer Pandemie zu zahlen ist.
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2. Das pandemiebedingteEinkommensersatisiko eines Versicherungs oder
Ruckversicherungsunternehmens errechnet sich wie folgt:

E=3 E

Dabei gilt:

@ die Summe umfasst alle Versicherten i, die durch die
Einkommenersatxersicherungs oder -riickversicherungsverpflichtungen,
ausgenommen Arbeitsunfallversicherungs oder -

rickversicherungsverpflichtungen, gedeckt sind;

(b) E bezeichnet den Wert der Leistungen, die vom Versicigg oder
Ruckversicherungsunternehmen fur den Versicherierbei dauerhafter
Arbeitsunfahigkeit infolge einer Infektionskrankheit zu zahlen .sivet Wert
der Leistungen entspricht der Versicherungssumme oder, wenn der Vertrag
wiederkehrende Leistungszahgen vorsieht, dem besten Schatzwert der
Leistungszahlungen unter der Annahme, dass der Versicherte dauerhaft
invalide ist und nicht geheilt wird.

3. Fur alle Lander errechnet sich der erwartete durchschnittliche Betrag, der von
Versicherungsoder Rickvesicherungsunternehmen fir einen Versicherten in einem
bestimmten Land im Falle einer Pandemie zu zahlen ist, wie folgt:

M.=a H, d):H(h,c)
h

Dabei gilt:

@ die Summe wumfasst die Arten der in Anspruch genommenen
Gesundheitsleistungdnnach Anhang XVI;

(b) Hn bezeichnet den Anteider Personen mit klinischen Symptomen, die
Gesundheitsleistungen der Arhach Anhang XVI in Anspruch nehmen;

(¢) CHgpne bezeichnet den besten Schatzwert der von Versicheruagd
Ruckversicherungsunternehmen zu zahlenden Betrage fur einen Versicherten
in Land ¢ im Zusammenhang mit Krankenkostenversicherungder -
rickversicherungsverpflichtungen, ausgenommen Arbeitsunfallversicherungs
oder -ruckversicherungsverpflichtungen, fur die Inanspruchnahme von
Gesundheitsleistungdnim Falle einer Pandemie.

ABSCHNITT 5
M ARKTRISIKOMODUL

UNTERABSCHNITT 1
K ORRELATIONSKOEFFIZIE NTEN

Artikel 164
1. Das Marktrisikomodul umfasstimtlichefolgenden Untermodule:

(@) Untermodul Zinsrisiko nach Artikdl05 Absatd Unterabsat2 Buchstabe
der Richtlinie 2009/138/EG,;
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(b)

(€)

(d)

(€)

(f)

UntermodulAktienrisiko nach Artikell0O5 Absat’b Unterabsat?2 Buchstabé
der Richtlinie 2009/138/EG;

Untermodul Immobilienrisiko nach Artikdl05 Absatnd Unterabsat2
Buchstabes der Richtlinie 2009/138/EG;

Untermodul SpreafRisiko nach Artikell05 Absatd  Unterabsat2
Buchstabel der Richtlinie 2009/138/EG;

Untermodul Wechselkursrisiko nach ArtikdD5 Absatns Unterabsat2
Buchstabe= der Richtlinie 2009/138/EG;

Untermodul  Marktrisikokonzentrationen nach  Artik€l5  Absatd
Unterabsat2 Buchstabé der Richtlinie 2009/138/EG.

Die Kapitalanforderung fur das Marktrisiko nach Artik€5 Absats der Richtlinie
2009/138/EG errechnet sich wie folgt:

SCR.we:= _|& Corr, ;, GCRGCR
i

Dabei gilt:

(@) die Summe umfasst alle mdglichen Kombinatiomgrder Untermodule des
Marktrisikomoduls;

(b) Corr(i,j)) bezeichnet den Korrelationsparameter fir das Marktrisiko fur die
Untermodule i und j;

(c) SCRI und SCRj bezeichnen die Kapitalanforderungen fur das Untermodul i

bzw. das Untermodul j.

Der KorrelationskoeffizienCorr;) nach Absat2 entspricht dem in &ltei und
Zeilej der nachstehenden Korrelationsmatrix angegebenen Wert:

] Zins Aktien | Immobi | Spread | Konzentra | Wechsel
i lien tion kurs
Zins 1 A A A 0 0,25
Aktien A 1 0,75 0,75 0 0,25
Immobilien A 0,75 1 0,5 0 0,25
Spread A 0,75 0,5 1 0 0,25
Konzerira- 0 0 0 0 1 0
tion
Wechselkurs | 0,25 0,25 0,25 0,25 0 1

Der Faktor A ist 0, wenn die Kapitalanforderung fur das Zinsrisiko nach Ati6&l
der Kapitalanforderung nach Buchstabelieses Artikels entspricht. Anderenfalls
betragt der Faktor A 0,5.
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UNTERABSCHNITT 2
UNTERMODUL ZINSRISIKO

Artikel 165
Allgemeine Bestimmungen

Die Kapitalanforderung fur das Zinsrisiko nach Artik@5 Absatzd Unterabsat2
Buchstabe der Richtlinie 2009/138/EG entspricht der hoheren der beiden folgenden
Summen:

(@ Summe der Kpitalanforderungen fur das Zinsrisiko aller Wahrungen bei
einem Anstieg der Zinskurve nach ArtiKi86;

(b) Summe der Kapitalanforderungen fir das Zinsrisiko aller Wahrungen bei
einem Rickgang der Zinskurve nach Artikél7.

Basieren die hohere der Kapitalarderungen nach AbsatzBuchstaben a und b

und die hoéhere der entsprechenden Kapitalanforderungen, die im Einklang mit
Artikel 206 AbsatZ2 berechnet wird, nicht auf demselben Szenario, ist die
Kapitalanforderung fiir das Zinsrisiko die Kapitalanforderungch Absatad
Buchstaben a oder b, bei der das =zugrundeliegende Szenario die hdochste
entsprechende im Einklang mit Artik2D6 Absat2 berechnete Kapitalanforderung
ergibt.

Artikel 166
Anstieg der Zinskurve

Die Kapitalanforderung fur das Risiko eines Aegs der Zinskurve fir eine
bestimmte Wahrung entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus einem
unmittelbaren Anstieg derisikolosen Basiszinssatze fur diese Wahrung bei
unterschiedlichen Restlaufzeiten im Einklang mit folgender Tabellderga

Restlaufzeit .
) Anstieg
(in Jahren)

70%
70%
64 %
59%
55 %
52%
49%
47%
44%
42%
39%
37%
35%

© |00 N | 01 [~ W N |

=
o

=
=

=
N

=
w
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14 34%
15 33%
16 31%
17 30%
18 29%
19 27%
20 26%
90 20%

Bei Restlaufzeiten, die nicht in deonstehenden Tabelle aufgefiihrt sind, wird der
Wert des Anstiegs linear interpoliert. Bei Restlaufzeiten von unter einem Jahr betragt
der Anstieg 7®%. Bei Restlaufzeiten von mehr als 90 Jahren wird ein Anstieg von
20 % verwendet.

In jedem Fall betrdgt derAnstieg der risikolosen Basiszinssatze fur alle
Restlaufzeiten mindestens einen Prozentpunkt.

Die Auswirkung des Anstiegs dersikolosen Basiszinsurve auf den Wert von
Beteiligungen an Finarzund Kreditinstituten nach Artikéd2 Absatz2 der
Richtlinie 2009/138/EG ist nur fur den Wert jener Beteiligungen zu beriicksichtigen,
die nach Artikeb8 dieser Verordnung nicht von den Eigenmitteln abgezogen
werden. Der von den Eigenmitteln abgezogene Teil wird nur insoweit berlcksichtigt,
wie die Auswirkung zuieer Erhdhung der Basiseigenmittel fuhrt.

Artikel 167
Ruckgang der Zinskurve

Die Kapitalanforderung fir das Risiko eines Rickgangs der Zinskurve fir eine
bestimmte Wahrung entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus einem
unmittelbaren Rickgey der risikolosen Basiszinssatze fir diese Wahrung bei
unterschiedlichen Restlaufzeiten im Einklang mit folgender Tabelle ergabe:

Restlaufzeit
_ Rickgang
(in Jahren)

75%
65 %
56 %
50%
46 %
42%
39%
36%
33%
31%
30%

© 0 |N O (01 |~ (W N P

=
o

=
=
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12 29%
13 28%
14 28%
15 27%
16 28%
17 28%
18 28%
19 29%
20 29%
90 20%

Bei Restlaufzeiten, die nicht in der vorstehenden Tabelle aufgefuhrt sind, wird der
Wert des Rickgangs linear interpoliert. Bei Restlaufzeiten von unter einem Jahr
betragt der Ruckgang P5. Bei Restlaufzeiten von mehr als 90 Jahren wird ein
Ruckgang von 20 % verwendet.

Unbeschadet des AbsatZesentspricht der Ruckgang fur negativesikolose
Basiszinssatze null.

Die Auswirkung des Ruckgangs der Zinskurve rigkolosen Basiszinssatze auf den
Wert von Beteiligungen an Finanand Kreditinstituten nach Artikél2 Absatz22 der
Richtlinie 2009/138/EG ist nur fur den Wert jener Beteiligungen zu beriicksichtigen,
die nach Artikeb8 dieser Verordnung nicht von den Eigetiein abgezogen
werden. Der von den Eigenmitteln abgezogene Teil wird nur insoweit bericksichtigt,
wie die Auswirkung zu einer Erhéhung der Basiseigenmittel fuhrt.

UNTERABSCHNITT 3
UNTERMODUL AKTIENRISIKO

Artikel 168
Allgemeine Bestimmungen

Das UntermoduBktienrisiko nachArtikel 105 Absatsb Unterabsat2 Buchstabe b
der Richtlinie 2009/138/EG umfasst ein Risikountermodul flr-T3yjktien und ein
Risikountermodul fur Tyg2-Aktien.

Typ 1-Aktien sind Aktien, die an geregelten Markten in Mitgliedstaaten &R
(Europaischer Wirtschaftsraum) oder der OECD (Organisation fur wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung) notiert sind.

Typ-2-Aktien sind Aktien, die an BoOrsen in anderen Landern als den -EMBr
OECD-Mitgliedstaaten notiert sind, nicht bérsetiede Aktien, Rohstoffe und
andere alternative Kapitalanlagen. Sie umfassen ferner alle Vermégenswerte, die
nicht in den Risikountermodulen Zinsrisiko, Immobilienrisiko oder SpRiako
erfasst sind, einschlie8lich der Vermogenswerte und indireRigsikkopositionen

nach Artikel84 Abséatzel und 2, bei denen eine Anwendung des Ltiokugh
Ansatzes nicht maoglich ist und das Versicherungs oder
Ruckversicherungsunternehmen nicht die Bestimmungen des ABkdibsatz3 in
Anspruch nimmt.
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Die Kapitalanfor@rung fur das Aktienrisiko errechnet sich wie folgt:

SCl%quity = \/SCFg/paequities-'- 2dDjSC‘SC%paequitiesCSCRypeZequities+ SC%peQequities

Dabei gilt:

(@) SCRype 1 equiied?€zeichnet die Kapitalanforderung fir T¢pAktien;
(b)  SCRype 2 equiied?€zeichnet die Kapitalanforderung fir FpAktien.

Die Auswirkung der unmittelbaren Rickgangach den Artikelrl69 und 170 auf
den Wert von Beteiligungen an Finanmnd Kreditinstituten nach Artikeél2
Absatz2 der Richtlinie 2009/138/EG ist nur fur den Wert jener Beteiligungen zu
berticksichtigen, die nach ArtikéB dieser Verordnung nicht von d&menmitteln
abgezogen werden.

Folgende Aktien werden in jedem Fall als Tdyd\ktien betrachtet:

(@) Aktien von Organismen fir gemeinsame Anlagen, die als qualifizierte Fonds
fur soziales Unternehmertum gemafd Artikel 3 Buchstabe b der Verordnung
(EU) Nr.3462013 des Europaischen Parlaments und des Raiegestuft
werden, wenn der LoethroughAnsatz nach Artike84 dieser Verordnung auf
alle Exponierungen innerhalb des Organismus fir gemeinsame Anlagen
angewandt werden kann, oder Anteile an solchen Fondanwvder Look
throughAnsatz nicht auf alle Exponierungen innerhalb des Organismus flr
gemeinsame Anlagen angewandt werden kann;

(b) Aktien von Organismen flr gemeinsame Anlagen, die als qualifizierte
Risikokapitalfonds gemaf3 Artikel 3 Buchstabe b der VerorgnygU)
Nr. 345/2013 eingestuft werden, wenn der LdabkoughAnsatz nach
Artikel 84 dieser Verordnung auf alle Exponierungen innerhalb des
Organismus fir gemeinsame Anlagen angewandt werden kann, oder Anteile an
solchen Fonds, wenn der LotlkroughAnsatz nicht auf alle Exponierungen
innerhalb des Organismus fur gemeinsame Anlagen angewandt werden kann;

(c) was geschlossene, nicht hebelfinanzierte alternative Investmentfonds mit Sitz
in der Union betrifft odefi sollte dies nicht der Fall seih entsprechende
Fonds, die in der Union gemalf3 Artikel 35 oder 40 der Richtlinie 2011/61/EU
vertrieben werden:

i) Aktien von solchen Fonds, wenn der LottkroughAnsatz nach
Artikel 84 dieser Verordnung auf alle Exponierungen innerhalb des
alternativen Investmentfonds angavdt werden kann;

1)) Anteile an solchen Fonds, wenn der LabkoughAnsatz nicht auf alle
Exponierungen innerhalb des alternativen Investmentfonds angewandt
werden kann.

Artikel 169
Untermodul Standardaktienrisiko

Die Kapitalanforderung fur Typi-Aktien nach Artikel168 entspricht dem Verlust an
Basiseigenmitteln, der sich aus folgenden unmittelbaren Rickgangen ergabe:

Verordnung (EU) Nr3462013des Europdischen Parlaments und des Rateslvormpril 2013 tiber
Europésche Fonds fur sozialémternehmertumABI. L 115vom25.4.2013 S.18).
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(@) einem unmittelbaren Rickgang in Hohe vore22les Werts von Investitionen
in Typ-1-Aktien in verbundenen Unternehmen im Sinne des ARiR&P
Absatzl Buchstab® und des Artikel212 AbsatZ2 der Richtlinie
2009/138/EG, sofern diese Investitionen strategischer Natur sind;

(b) einem unmittelbaren Riuckgang in H6he der Summe aus 90 und der
symmetrischen Anpassung nach Artik&R dieser Veramung in Bezug auf
den Wert von Tygl-Aktien, die nicht unter Buchstalaefallen.

Die Kapitalanforderung fur Ty@-Aktien nach Artikell68 entspricht dem Verlust an
Basiseigenmitteln, der sich aus folgenden unmittelbaren Riickgangen ergabe:

(@) einem unmittelbeen Ruckgang in Hohe von 226 des Werts von
Investitionen in Typ2-Aktien in verbundenen Unternehmen im Sinne des
Artikels 212 AbsatZl Buchstab® und des Artikel212 AbsatZ22 der
Richtlinie 2009/138/EG, sofern diese Investitionen strategischer Natlr sin

(b) einem unmittelbaren Rickgang in Hohe der Summe aus 4® und der
symmetrischen Anpassung nach Artik@R in Bezug auf den Wert von T4
Aktien, die nicht unter Buchstalaefallen.

Artikel 170
Untermodul durationsbasiertes Aktienrisiko

Hat ein Versichamgs oder Ruckversicherungsunternehmen die aufsichtliche
Genehmigung zur Anwendung der Vorschriften des ArtiR0l der Richtlinie
2009/138/EG erhalten, so entspricht die Kapitalanforderung furl7Aktien dem
Verlust an Basiseigenmitteln, der sich dotgenden unmittelbaren Rickgangen
ergabe:

(@) einem unmittelbaren Rickgang in Hohe von9%2des Werts von Tyf-
Aktien, die dem Geschéaft nach Artikéd4 AbsatzZl Buchstabd Zifferi der
Richtlinie 2009/138/EG entsprechen;

(b) einem unmittelbaren Rickgang in Hobton 229 des Werts von Investitionen
in Typ-1-Aktien in verbundenen Unternehmen im Sinne des Artikéls
Absatzl Buchstabé und des Artikel21l2 AbsatZ der Richtlinie
2009/138/EG, sofern diese Investitionen strategischer Natur sind;

(c) einem unmitteloeen Rickgang in Hohe der Summe aus%3und der
symmetrischen Anpassung nach Artik@R dieser Verordnung in Bezug auf
den Wert von Tygl-Aktien, die nicht unter die Buchstabaroder b fallen.

Hat ein Versicherungs oder Ruckversicherungsunternehmen diefsichtliche
Genehmigung zur Anwendung der Vorschriften des ArtiR0 der Richtlinie
2009/138/EG erhalten, so entspricht die Kapitalanforderung fur27Aktien dem
Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus folgenden unmittelbaren Rickgangen
ergabe:

(&) enem unmittelbaren Rickgang in Hohe von%2des Werts von Tyg-
Aktien, die dem Geschéaft nach Artikéd4 AbsatZl Buchstabd Zifferi der
Richtlinie 2009/138/EG entsprechen;

(b) einem unmittelbaren Ruckgang in Hohe vore22les Werts von Investitionen
in Typ-2-Aktien in verbundenen Unternehmen im Sinne des ArtikéEs
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Absatzl Buchstab® und des Artikel212 AbsatZ2 der Richtlinie
2009/138/EG, sofern diese Investitionen strategischer Natur sind;

(c) einem unmittelbaren Rickgang in Hohe der Summe au% 4$d der
symmetrischen Anpassung nach Artik@R dieser Verordnung in Bezug auf
den Wert von Tyg2-Aktien, die nicht unter die Buchstabaroder b fallen.

Artikel 171
Strategische Aktieninvestitionen

Fiur die Zwecke des Artikels69 AbsatzZl Buchstaba und Alsatz2 Buchstaba sowie des
Artikels 170 AbsatzZl Buchstabe b und Abssg?z Buchstabé handelt es sich bei
Aktieninvestitionen strategischer Natur um Aktieninvestitionen, fur die das beteiligte
Versicherungsoder Ruckversicherungsunternehmen Folgendelsweist:

(@)

(b)

der Wert der Aktieninvestition ist aufgrund der Natur der Investition und des von
dem beteiligten Unternehmen in dem verbundenen Unternehmen ausgeibten
Einflusses in den folgenden zw6lf Monaten wahrscheinlich wesentlich weniger
volatil als der Weranderer Aktien wahrend desselben Zeitraums;

die Investition ist strategischer Natur, wobei alle relevanten Faktoren bericksichtigt
werden, darunter:

i) das Bestehen einer klaren und entschlossenen Strategie, die Beteiligung fur
einen langen Zeitraum Aalten;

ii)  die Koharenz der Strategie nach Buchstlmit den fur die Aktivitdten des
Unternehmens malfgeblichen oder diese beschrankenden Hauptstrategien;

iii) die Fahigkeit des beteiligten Unternehmens, die Beteiligung an dem
verbundenen Unternehmen kzalten;

iv) das Bestehen einer stabilen Beziehung;

v) falls das beteiligte Versicherungeder Ruckversicherungsunternehmen Teil
einer Gruppe ist, die Koharenz einer solchen Strategie mit den fur die
Aktivitaten der Gruppe maldgeblichen oder diese bescanilgn
Hauptstrategien.

Artikel 172
Symmetrische Anpassung der Kapitalanforderung fiir Aktienanlagen

Der in Artikel 106 AbsatZ2 der Richtlinie 2009/138/EG genannte Aktienindex erfullt
samtliche folgenden Anforderungen:

(a) der Aktienindex misst den Marktpregsnes diversifizierten Aktienportfolios,
das fur die Natur der typischerweise von Versicherungsnd
Ruckversicherungsunternehmen gehaltenen Aktienportfolios typisch ist;

(b) der Stand des Aktienindex ist offentlich zuganglich;

(c) der Stand des Aktienindex wialisreichend haufig veroéffentlicht, so dass der
aktuelle Stand des Index und seine Durchschnittshthe Uber die letzten
36 Monate bestimmt werden kénnen.

Vorbehaltlich des Absatzdserrechnet sich die symmetrische Anpassung wie folgt:
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sa=1EC- Al go.8
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dabei qilt:
(@) Cl bezichnet den aktuellen Stand des Aktienindex;

(b) Al bezeichnet den gewichteten Durchschnitt der taglichen Aktienindexstande
in den letzten 36 Monaten.

3. Fur die Zwecke der Berechnung des gewichteten Durchschnitts der taglichen
Aktienindexstdnde werden die Tag&nde gleich gewichtet. Tage innerhalb der
letzten 3@Vionate, fur die der Index nicht ermittelt wurde, werden nicht im
Durchschnitt bertcksichtigt.

4. Die symmetrische Anpassung darf nicht uridr % oder tber 10 % liegen.

_Artikel 173
Kriterien fur die Vewendung von Ubergangsmaflnahmen fur das Standardaktienrisiko

Die UbergangsmaRnahme fiir das Standardaktienrisiko nach A@i&bl AbsatZ2 der
Richtlinie 2009/138/EG wird lediglich fur Tyjd-Aktien verwendet, die am oder vor dem
1.Januar016 erworben wulen und nicht dem durationsbasierten Aktienrisiko gemaf
Artikel 304 jener Richtlinie unterliegen.

UNTERABSCHNITT 4
UNTERMODUL | MMOBILIENRISIKO

Artikel 174

Die Kapitalanforderung fur das Immobilienrisiko nach Artik8b Absatz Buchstabe der
Richtlinie 2009/138/EG entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus einem
unmittelbaren Rickgang des Werts der Immobilie urfe2&rgabe.

UNTERABSCHNITT 5
UNTERMODUL SPREAD-RISIKO

Artikel 175
Anwendungsbereich des Untermoduls SpiReiko

Die Kapitalanbrderung fir das SpredRisiko nach ArtikellO5 Absath Buchstabel der
Richtlinie 2009/138/EG errechnet sich wie folgt:

SCEpread: SC%onds-'_ SCEecuritisaticn + SCRd

Dabei gilt:
€)) SCRongsbezeichnet die Kapitalanforderung fur das Sprieeiko von Anleihen und
Krediten;

(b) SCRecuriisation €zeicimet die Kapitalanforderung fur das SprdRidiko von
Verbriefungspositionen;

(c) SCRq bezeichnet die Kapitalanforderung fir das SpiRaiko von Kreditderivaten.
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Artikel 176
SpreadRisiko von Anleihen und Krediten

1. Die Kapitalanforderung fur das SpreRisiko von Anleihen und KrediteBCRyonds
entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus einem unmittelbaren
relativen Riuckgangtress des Werts von Anleihen od&arleheni, ausgenommen
Hypothekendarlehen fir Wohnimmobilien, die die Anforderunges Alrtikels191
erfullen,einschlief3lich Bankeinlagen, bei denen es sich nicht um Bankguthaben nach
Artikel 189 AbsatZ Buchstabé handelt, ergdbe

2. Der Risikofaktor stress ist von der modifizierten und in Jahren angegebenen
Duration der Anleihe oder deDarlehensi (dur) abhangig.dur; darf nie unter 1
liegen. Fur variabel verzinsliche Anleihen odBarlehen entspricht dur; der
modifizierten Duration einer festverzinslichen Anleihe oder eifzlehens
derselben Laufzeit mit Kuponzahlungen in Hohe Besninzinssatzes.

3. Anleihen oderDarlehen fur die eine Bonitatsbewertung einer benannten ECAI
verfiugbar ist, wird ein Risikofaktor stress in Abhangigkeit von der
Bonitatseinstufung und der modifizierten Duratialur; der Anleihe oder des
Darlehens gemd der folgenden Tabelle zugeordnet.

Bonitétseinstufund 0 1 2 3 4 5und 6
Duration
stress & by & by a bi & by & by & by
(dur)

. A 0,9 1,1 1,4 25 4,5 7,5
bis zu 5 b| Qiur, - % - % - % - % - % - %
mehr als

; : 0,5 0,6 0,7 12,5 15 22,5 2,5 37,5 4,2
5und bis a +h Qdur-5) | as% | S [55% | %0 [70% [ L | e [ 2 e | | G |
mehr als
' 0,5 0,5 10,5 0,5 20,0 1,0 35,0 1,8 58,5 0,5
iiosuznud15 g +hddur-10) | 7.0% | %2 |8aw | S0 | 02 | O [ 00 W L S e | % |
mehr als
; 0,5 10,9 0,5 13,0 0,5 25,0 1,0 44,0 0,5 61,0 0,5
Lound a+hdour-18 | os | 50 | N0 | Se | T | e | T | o | e | o | o | e
mehr als 12,0 0,5 13,4 0,5 15,5 0,5 30,0 0,5 46,6 0,5 63,5 0,5
20 mina, +b ddur - 20)11] % % % % % % % % % % % %
4. Anleihen undDarlehen fir die keine Bonitatsbewertung einer benannt&@AE

verfugbar ist und fur die die Schuldner keine den Kriterien nach Agill
entsprechende Sicherheit hinterlegt haben, wird ein Risikofaktogss in

Abhéangigkeit von der Duratiodur; der Anleihe oder deBarlehers i gemal3 der
folgenden Tabelle zw@prdnet:

Duration @ur) stress

biszu 5 3% Qlur
|

mehr als fund bis zu 10 | 15+ 1.7%C'§duri - 5)

mehr als 1Qnd bis zu 20 235%+1.2%C§duri - 10)
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mehr als 20 min(35.5%+ 0.5%ddur - 20);1)

Anleihen undDarlehen fir die keine Bonitatsbewertung einer benannten ECAI
verfugbar ist und fur die die Schuldner eine den Kriterieghnartikel 214
entsprechende Sicherheit hinterlegt haben, wird ein Risikofaktess zugeordnet,
wobei Folgendes bericksichtigt wird:

(@) ist der risikobereinigte Wert der Sicherheit hoher oder gleich dem Wert der
Anleihe oder de®arlehes i, so entsprichstressder Halfte des Risikofaktors,
der im Einklang mit Absat2 ermittelt wirde;

(b) ist der risikobereinigte Wert der Sicherheit niedriger als der Wert der Anleihe
oder desDarlehes i und ergdbe sich aus dem im Einklang mit Abdatz
ermittelten Risikofator ein unter dem risikobereinigten Wert der Sicherheit
liegender Wert der Anleihe oder d@sarlehers i, so entsprichistress dem
Durchschnitt aus

i) dem im Einklang mit Absatz ermittelten Risikofaktor und

1)) der Differenz zwischen dem Wert der Aihle oder de®arlehersi und
dem risikobereinigten Wert der Sicherheit, dividiert durch den Wert der
Anleihe oder deBarlehesi;

(c) st der risikobereinigte Wert der Sicherheit niedriger als der Wert der Anleihe
oder desDarlehers i und ergabe sich aus demm Einklang mit Absatz
ermittelten Risikofaktor ein Wert der Anleihe oder @&wlehers i, der hoher
oder gleich dem risikobereinigten Wert der Sicherheit ist, so stiessim
Einklang mit Absatz ermittelt.

Der risikobereinigte Wert der Sicherhegtrechnet sich im Einklang mit den
Artikeln 112, 197 und 198.

Die Auswirkung des unmittelbaren Riuckgangs des Werts von Beteiligungen an
Finanz und Kreditinstituten nach Artikél2 Absatz2 der Richtlinie 2009/138/EG ist

nur fir den Wert jener Beteiligungezu bertcksichtigen, die nach Artilk&8 dieser
Verordnung nicht von den Eigenmitteln abgezogen werden.

Artikel 177
SpreadRisiko bei Verbriefungspositionen: Allgemeine Bestimmungen

Die  Kapitalanforderung SCRecuritisaion  fUr ~ das  SpreadRisiko  bei
Verbriefungspositionen entspricht der Summe aus einer Kapitalanforderung fir Typ
1-Verbriefungspositionen, einer Kapitalanforderung far -Byp
Verbriefungspositionen und einer Kapitalanforderung far
Wiederverbriefungspositionen.

Typ-1-Verbriefungspositionen umfaen Verbriefungspositionen, die samtliche
folgenden Kriterien erfullen:

(a) derPositionwurde eine Bonitatseinstufung von 3 oder besser zugewiesen,;

(b) die Verbriefung ist an einem geregelten Markt in einem EWdRer OECD
Mitgliedstaat notierbder istzum Handeln einem organisierten Handelsplatz
zugelassen, deeinen aktiven und umfangreichen Markt fur den direkten
Verkauf von Vermdgenswerten (outright sales) darstellt, welcher folgende
Merkmale aufweist:
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(€)

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

i) historische Belege fur die Breite und Tiefe des Mesktvie niedrige
Geld-Brief-Spannen, hohes Handelsvolumen und eine groRe Anzahl
unterschiedlicher Marktteilnehmer;

i) Vorhandensein einer stabilen Marktinfrastruktur.

die Position befindet sich in der hochstrangigen Tranche bzw. den
hdchstrangigen Trancheter Verbriefung und hat zu jedem Zeitpunkt der
Laufzeit der Transaktion den hodchsten Rafigy diese Zwecke gilt eine
Tranche als die hochstrangige, wenn sie nach Zustellung eines
Beitreibungsbescheids und gegebenenfalls einer Mitteilung tUber die \ggzetiti
Falligstellung gegeniber anderen Tranchen derselben Verbriefungstransaktion
oder-struktur in Bezug auf Kapitalbetrag oder Zinsen nicht untergeordnet ist,
wobei keine Betrdge berucksichtigt werden, die sich aus - Zoder
Wahrungsderivategeschaften, liffgn Gebuhren oder anderen ahnlichen
Zahlungerergeben

die  zugrunde liegenden Risikopositionen  wurden  von  der
Verbriefungszweckgesellschaft im Sinne des Artikelsbsatzl Nummer66

der Verordnung (EU) Ni575/2013 derart erworben, dass sie gegenubemnje
Dritten durchsetzbar sind und der Verkaufer (Originator, Sponsor oder
ursprunglicher Darlehengeber) und seine Glaubiger selbst im Fall einer
Insolvenz des Kaufers nicht auf sie zurlickgreifen kénnen;

hinsichtlich de Ubertragungder zugrunde liegendeRisikopositionen zur
Verbriefungszweckgesellschaft diurfen in der Rechtsordnung des Landes, i
dem der Verkaufer (Originator, Sponsor oder urspringli€reetehengeber)
ansassig ist, keine schwerwiegenden Ruckforderungsvereinbarungen hestehen
dies betrift auchi jedoch nicht ausschlief3lich Bestimmungen, nach denen
der Verkauf der zugrunde liegenden Risikopositionen vom Konkursverwalter
des Verkéaufers (Originator, Sponsor oder ursprunglicharlehengeber)
allein auf der Grundlage fur nichtig erklart mden kann, dass der Verkauf
innerhalb einer bestimmten Frist vor Feststellung der Insolvenz des Verkaufers
getatigt wurde, oder Bestimmungen, nach denen die
Verbriefungszweckgesellschaft eine solche Nichtigkeitserklarung nur dann
verhindern kann, wenn siden Nachweis dartber erbringt, dass sie zum
Zeitpunkt des Verkaufs von der Insolvenz des Verkaufers keine Kenntnis hatte

die Verwaltung der zugrunde liegenden Risikopositionen erfolgt im Rahmen
einer Service/ereinbarung, die Bestimmungen zur Kontinuitkr Service
Leistungen umfasst, welche zumindest gewahrleisten, dass ein Ausfall oder
eine Insolvenz des Forderungsverwalters nicht das Ende der Service
Leistungen nach sich zieht

die Verbriefungsvereinbarung enthalt Bestimmungen zur Kontinuitat] die
soweit zutreffendi zumindest den Ersatz von Derivatgegenparteien und
Liquiditatsgebern bei deren Ausfall oder Insolvenz sicherstellen

die Verbriefungsposition ist durch einen Pool homogener zugrunde liegender
Risikopositionen, die nur einer der nachstelendnterkategorien angehdren,
oder durch einen Pool homogener zugrunde liegender Risikopositionen, der
Darlehen fir Wohnimmobilien gemal den Zifferrund ii kombiniert,
besichert:
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(i)

ii)

mit einer vorrangigen Hypothek besicherte Darlehen fir
Wohnimmobilien a natirliche Personen zum Erwerb ihres
Hauptwohnsitzes, sofern eine der nachstehenden Bedingungen erfullt ist:

- die im Pool erfassten Darlehen weisen im Durchschnitt die
Beleihungsquote nach ArtikéP9 AbsatZl Buchstabel Ziffer i
der Verordnung (EUNr. 575/2013 auf;

- im einzelstaatlichen Recht des Mitgliedstaats, in dem das Darlehen
gewahrt wird, ist ein auf dem Verhaltnis zwischen Darlehenshdhe
und Einkommen grindender Hochstwert fir den Betrag festgelegt,
den ein Darlehensnehmer mittels eines @&mwehs fir
Wohnimmobilien aufnehmen darf, und der betreffende
Mitgliedstaat hat der Kommission und der EBA die entsprechende
Rechtsvorschrift mitgeteilt. Dieser Hochstwert wird anhand des
Bruttojahreseinkommens des Darlehensnehmers unter
Berlcksichtigung desteuerlichen und sonstigen Verpflichtungen
des Darlehensnehmers sowie des Risikos von Anderungen der
Zinssatze wahrend der Laufzeit des Darlehens berechnet. Fir jedes
im Pool erfasste Darlehen fur Wohnimmobilien gilt die Regel, dass
vom Bruttoeinkommen ek Darlehensnehmers ein Prozentsatz von
hochstens 4% zur Bedienung des Darlehens, einschlie3lich
Zinsen, Tilgung und Gebuhren, verwendet werden darf;

in vollem Umfang garantierte Darlehen fir Wohnimmobilien gemali
Artikel 129 AbsatzZl Buchstabe derVerordnung (EU) Nr575/2013,
sofern die Darlehen die Besicherungsanforderungen des genannten
Absatzes erfullen und die durchschnittliche Beleihungsquote gemaf
Artikel 129 AbsatzZl Buchstabel Zifferi der Verordnung (EU)

Nr. 575/2013 aufweisen

Darlehen zu Marktbedingungen, Leasings und fur Unternehmen
geschaffene Kreditfazilitaten, durch die Investitionsausgaben oder
Geschaftstatigkeitei auf3er dem Erwerb und der Entwicklung von
Gewerbeimmobilieni finanziert werden, sofern zum Zeitpunkt der
Emissian der Verbriefung mindestens 80 der Kredithehmer im Pool in
Bezug auf die PortfolidBilanz kleine und mittlere Unternehmen sind und
es sich bei keinem Kredithnehmer um ein Institut gemal Adikel
Absatz1l Nummer3 der Verordnung (EU) N&675/2013 handelt

Kfz-Darlehen undLeasings zur Finanzierung von Kraftfahrzeugen oder
Anhéngern gemafll Artik@ Nummernll und 12 der Richtlinie
2007/46/EG des Europaischen Parlaments und des’REted oder
forstwirtschaftliche Zugmaschinen geméanR der Richtlitie3237/EG des
Europaischen Parlaments und des Rtdéraftrader oder dreiradrige

10

Richtlinie 200746/EG des Europaischen Parlaments und des Rates S/@eptembeR007 zur
Schaffung eines Rahmens fiir die Genehmigung von Kraftfahrzeugen und Kraftfahrzeuganhéngern
sowie von Systemen, Bauteilen und selbststdndigen technischen Einheiten fir diese Fahrzeuge
(Rahmenrichtlinie) (ABI. 1L263vom 9.10.2007, S.1).

Richtlinie 200337/EG des Européischen Parlaments und des Rates 26®nMai 2003 tber die
Typgenehmigung fiiland oder forstwirtschaftliche Zugmaschinen, ihre Anhanger und die von ihnen
gezogenen auswechselbaren Maschinen sowie fur Systeme, Bauteile und selbststandige technische
Einheiten dieser Fahrzeuge und zur Aufhebung der Richil#ilE5dEWG (ABI. L 171vom 9.7.2003

S.1).
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Kraftfahrzeuge gemafR Artikdl Absatz2 Buchstabeb und c der
Richtlinie 2002/24/EG des Europaischen Parlaments und des''Rates
oder Gleiskettenfahrzeuge gemald ArtiReAbsdz 2 Buchstabe der
Richtlinie 2007/46/EG. Solche Darlehen oder Leasings koénnen
Zusatzversicherungen und  Servledukte oder zusatzliche
Fahrzeugteile sowi¢ im Fall von Leasings den Restwert geleaster
Fahrzeuge einschlieRen. Alle in dem Pool er@assDarlehen und
Leasings sind durch ein vorrangiges Sicherungspfandrecht oder
Wertpapier in Bezug auf das Fahrzeug oder durch eine angemessene
Garantie zugunsten der Verbriefungszweckgesellschaft, zum Beispiel
eine Eigentumsvorbehaltsklausel, gedeckt;

v) Darlehen und Kreditfazilitdten fir in einem Mitgliedstaat ansassige
naturliche Personen zu Zwecken des personlichen oder familiaren
Verbrauchs bzw. des Verbrauchs im privaten Haushalt,

(i) bei der Position handelt es sich um keine Wiederverbriefung oder sgokteet
Verbriefung gemafl Artike242 Nummedl der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013

() die zugrunde liegenden Risikopositionen umfassen keine ubertragbaren
Finanzinstrumente oder Derivate, ausgenommen Finanzinstrumente, die von
der Verbriefungszweckgesellschaéiitsst oder von anderen Parteien innerhalb
der Verbriefungsstruktur emittiert wurden, sowie Derivate, die der
Absicherung von Wahrungsnd Zinsrisiken dienen;

(k) zum Zeitpunkt der Emission der Verbriefung oder deren Aufnahme in den Pool
zugrunde liegender Rigpositionen sowie jederzeit nach der Emission
umfassen die zugrunde liegenden Risikopositionen keine Risikopositionen
gegenuber Schuldnern mit beeintrachtigter Bonitdt (oder gegebenenfalls
Garantiegebern mit beeintrachtigter Bonitat), wobei ein Schuldnér
beeintrachtigter Bonitat (oder ein Garantiegeber beeintrachtigter Bonitat) ein
Kreditnehmer (oder Garantiegeber) ist, der

i) Insolvenz angemeldet hat, der mit seinen Glaubigern einen
Schuldenerlass oder eine Umschuldung vereinbart hat, oder dessen
Glaubigern ein Gericht innerhalb von drei Jahren vor der Origination
einen Vollstreckungsanspruch oder Schadenersatz aufgrund eines
Zahlungsausfalls zugesprochen hat;

i) in einem amtlichen Register von Personen mit negativer
Bonitéatsgeschichte eingetragesty i

iii) eine  Bonitatsbeurteilung  durch  eine  ECAI  oder eine
Kreditpunktebewertung erhalten hat, der zufolge im Vergleich zu einem
in der betreffenden Rechtsprechung fir diese Art von Darlehen
durchschnittlichen Schuldner ein erhebliches Risiko besteh$s da
vertraglich vereinbarte Zahlungen nicht geleistet werden;

()  zum Zeitpunkt der Emission der Verbriefung oder deren Aufnahme in den Pool
zugrunde liegender Risikopositionen sowie jederzeit nach der Emission
umfassen die zugrunde liegenden Risikopositionennek ausgefallenen

1 Richtlinie 200224/EG des Europaischen Parlaments und des Rates Morvidrz 2002 tber die
Typgenehmigung fir zweiradrige oder dreirddrige Kraftfahrzeuge und zur Aufhebung der Richtlinie
92/6JEWG des RatefABI. L 124vom9.5.2002 S. 1).
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Risikopositionen im Sinne des Artikel§8 AbsatZl der Verordnung (EU)
Nr.575/2013

(m) die Ruckzahlung der Verbriefungspositionen ist nicht so strukturiert, dass sie
Uberwiegend von der VerdufRerung von Vermogenswerten, welche die
zugrundeliegenden Risikopositionen besichern, abhawggse Bestimmung
untersagt jedoch nicht, dass flr solche Risikopositionen spater eine
Finanzierungsverlangerung oder eine Refinanzierung vorgesehen wird;

(n) wurde die Verbriefung ohne Festlegung einer revolvigeePeriode emittiert
oder ist diese revolvierende Periode abgelaufen und wurde ein
Beitreibungsbescheid oder eine Mitteilung Uber die vorzeitige Falligstellung
zugestellt, so erhalten die Inhaber der Verbriefungspositionen im Wege einer
sequentiellen Amaisierung der Verbriefungspositionen Kapitaleingange aus
den zugrunde liegenden Risikopositionen, und werden von der
Verbriefungszweckgesellschaft zum Zahlungstermin keine erheblichen
Geldbetrage zurtickbehalten;

(o) wurde die Verbriefung mit Festlegung einevelvierende Periode emittiert, so
sind in der betreffenden Vereinbarung Ereignisse anzugeben, die eine
vorzeitige Rilckzahlung auslosen; dazu gehéren zumindest alle folgenden
Ereignisse:

i)  Verschlechterung der Kreditqualitait der zugrunde liegenden
Risikopositionen;

i)  ungenigende Erzeugung neuer zugrunde liegender Risikopositionen von
zumindest ahnlicher Kreditqualitat;

iii)  Insolvenz des Originators oder des Forderungsverwalters

(p) zum Zeitpunkt der Emission der Verbriefung haben die Kredithehmer (oder
gegebenenfalls die Garantiegeber) mindestens eine Zahlung geleistet; dies gilt
nicht fur Verbriefungen, die durch Kreditfazilitaten gemal3 Buchgtabe
Ziffer v besichert sind

(@) im Fall von Verbriefungen, bei deren zugrunde liegenden Risikopositionen es
sich um Darlehen fir Wohnimmobilien gemafR Buchstab&ifferni und ii
handelt, enthalt der Pool von Darlehen keine Darlehen, die unter der Annahme
vermarktet und gezeichnet wurden, dass der Kreditantragstielleder
gegebenenfalls die Intermediare darauf hingwiesen wurde(n), dass die
vorliegenden Informationen vom Kreditgeber mdglicherweise nicht geprift
worden sind

(n im Fall von Verbriefungen, bei deren zugrunde liegenden Risikopositionen es
sich um Darlehen fur Wohnimmobilien gemald Absa&uchstabe Zifferni
und ii handelt, entspricht die Prifung der Kreditwirdigkeit des Kredithehmers
den Anforderungen in Artikel8 Absatzel bis 4, Absatd Buchstaba und
Absatz6 der Richtlinie 2014/17/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates? oder gleichwertigen Aforderungen in Drittlandern

(s) im Fall von Verbriefungen, bei deren zugrunde liegenden Risikopositionen es
sich um KfzDarlehen und-Leasings und um Verbraucherdarlehen und

12 Richtlinie 201417/t U des Europdischen Parlaments und des Rates 4iofRebruar2014 tber

Wohnimmobilienkreditvertrage fir Verbraucher und zur Anderung der Richtl2@848EG und
201336/EU und der Verordnung (EU) N£093201Q ABI. L 60vom 28.2.2014 S.34.

185 D E



Kreditfazilitditen gemalR BuchstaheZiffer v handelt, entspricht die Prifung
der Kralitwirdigkeit des Kreditnehmers den Anforderungen in Artikeler
Richtlinie 2008/48/EG des Europaischen Parlaments und des'Ratks
gleichwertigen Anforderungen in Drittlandern

(t) ist der Emittent, Originator oder Sponsor der Verbriefung in der Union
niedergelassen, so entspricht diese den Anforderungen in5 Tdér
Verordnung (EU) Nr575/2013 und enthalt geman Artilgd der Verordnung
(EU) Nr.1060/2009 Informationen zur Kreditqualitat und Wertentwicklung der
zugrunde liegenden Risikopositionen, Zstruktur der Transaktion, zu den
Cashflows und zu allen etwaigen Sicherheiten, mit denen die Risikopositionen
unterlegt sind, sowie alle Informationen, die Anleger fur die Durchfiihrung
umfassender, fundierter Stresstests bendtigemerEmittent, Originator oder
Sponsor aul3erhalb der Union niedergelassen, so werden den bereits
vorhandenen und potenziellen Anlegern sowie den Aufsichtsbehérden bei der
Emission und anschliel3end in regelmafRigen Abstanden umfassende Daten auf
Einzelkreditebene entsprechendndgon den Marktteilnehmern allgemein
anerkannten Standards zur Verfligung gestellt;

3. Typ-2-Verbriefungen umfassen alle Verbriefungen, die nicht die Kriterien fir eine
Einstufung als Verbriefungspositionen vom Typ 1 erfiillen.

4, Unbeschadet des AbsatZzsverdenVerbriefungen, die vor dem Inkrafttreten dieser
Verordnung emittiert wurderguch danrals Typl1-Verbriefungen eingestuft, wenn
sie lediglich dieAnforderungerdes Absatze2 Buchstaben a, c, 4, i und jerfullen.
Handelt es sich bei den zugrundeliegemdRisikopositionen um Darlehen fir
Wohnimmobilien im Sinne des AbsatZ2sBuchstabé Zifferi, so gilt fir diese
Verbriefungen keine déyeidenunter diesem Buchstaben genannten Bedingungen in
Bezug aufdie Beleihungsquote oder das Verhdltnis zwiscBaerlehensithe und
Einkommen.

5. Unbeschadet des Absatzes 2 wird eine Verbriefungspositienn es sich bei de
zugrundeliegenden Risikopositionen um Darlehen fir Wohnimmobilien im Sinne des
Absatze® Buchstabé Zifferi handelt, die weder dienach diesem Bthstaben
erforderlichedurchschnittliche Beleihungsquote nodas nach diesem Buchstaben
erforderliche Verhéltnis zwischebarlehenk6he und Einkommeiaufweisen bis
zum 31.Dezember 2025 als Typ-Verbriefung eingestuft, sofern samtliche
folgendenAnforderungererfullt sind:

(@) die Verbriefung wurden nach debatumdes Inkrafttretens dieser Verordnung
emittiert;

(b) die zugrundeliegenden Risikopositionenumfassen Darlehen  fur
Wohnimmobilien, die den Schuldnern vorrdénwendungdes nationalen
Rechtsiibereinen Hochstwertfiir das Verhaltnis zwischebarlehenbkdhe und
Einkommen gewahrt wurden;

(c) die zugrundeliegenden Risikopositioneamfassen keine Darlehen fir
Wohnimmobilien, die den Schuldnern nach d@®atum des Inkrafttretens
dieser Verordnung gewahrt wurden uddée die in Absat2 Buchstabé

13 Richtlinie 200848/EG des Europaischen Parlaments und des Rates 2&mApril 2008 Uber
Verbraucherkreditvertrdge und zur Aufhebung der Richt@Wd02EWG des Rates, ABI. L33vom
225.2008 S.66.
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Ziffer i genannte Anforderung fir das Verhéltnis zwiscBamlehenkthe und
Einkommen nicht erfullen.

Artikel 178

SpreadRisiko bei Verbriefungspositionen: Berechnung der Kapitalanforderung

Die Kapitalanforderung fur das SadRisiko bei Typl-Verbriefungspositionen
entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus einem unmittelbaren
relativen Rickgang vostressim Wert jeder Typl-Verbriefungsposition ergébe.

Der Risikofaktorstresserrechnet sich wie folgt:

stress=min(h Glur:1)
dabei qilt:
(@) dur bezeichnet die modifizierte Duration der VerbriefungspositionJahren;

(b) by wird in Abhangigkeit von der Bonitatseinstufung der Verbriefungsposition
nach der folgenden Tabelle zugeordnet:

Bonitats 0 1 2 3
einstufung
b 2,1% 3% 4% 5%

Die Kapitalanforderung fiir das SpreRasiko bei Typ2-Verbriefungspositionen
entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus einem unmittelbaren
relativen Rlckgang vorstress im auf Wert jeder Tyg-Verbriefungspositioni
ergabe. Der Risiifaktorstresserrechnet sich wie folgt:

stress= min (g G@ur:1)
dabei gilt:
(@) dur bezeichnet die modifizierte Duration der VerbriefungspositionJahren;

(b) by wird in Abhangigkeit von der Bonitatseinstufung der Verbriefungsposition
nach der folgenden Tabelle zugeordnet:

Bonitats 0 1 2 3 4 5 6
einstufung
b, 125% | 13,4% | 16,6% | 19,7% |82% | 100% 100%

Die Kapitalanforderung fir das SpreRibkiko bei Wiederverbriefungspositionen
entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus einem unmittelbaren
relativen Rigkgang vonstressim Wert jeder Wiederverbriefungspositiorergabe.

Der Risikofaktorstresserrechnet sich wie folgt:

stress = min(h Glur ;1)
dabei gilt:

(@) dur bezeichnet die modifizierte Duration der Wiederverbriefungspositian
Jahren;
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(b) b wird in Abhangigkeit von der Botdtseinstufung  der
Wiederverbriefungspositionnach der folgenden Tabelle zugeordnet:

Bonitats 0 1 2 3 4 5 6
einstufung
b, 33% | 40% | 51% | 91% | 100% | 100% | 100%

Die modifizierte Duratiordur; nach den Absatzen 1 und 2 darf nicht weniger als 1
Jahrbetragen.

Verbriefungspositionen, fur die keine Bonitdtsbewertung einer benannten ECAI
verfugbar ist, wird ein Risikofakt@tresgsvon 100% zugeordnet.

Artikel 179
SpreadRisiko bei Kreditderivaten

Die KapitalanforderundSCRy fur das SpreadRisiko bei Kreditderivaten, auf die
nicht in Absatz4 Bezug genommen wird, entspricht der hoheren der folgenden
Kapitalanforderungen:

(@) der Kapitalanforderung fur den Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus einer
unmittelbaren absoluten Ausweitung des Kr&pteads der den
Kreditderivaten zugrundeliegenden Instrumente nach den Absatzen 2 und 3
ergabe;

(b) der Kapitalanforderung fir den Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus einer
unmittelbaren relativen Verengung des Kresiireads der den Kreditderivaten
zugrundekgenden Instrumente um %o ergébe.

Fir die Zwecke von Buchstabewird die unmittelbare Ausweitung des Kredit
Spreads der den Kreditderivaten zugrundeliegenden Instrumente, fur die eine
Bonitatsbewertung einer benannten ECAI verfugbar ist, nach demfidg Tabelle
berechnet:

B_onltats 0 1 5 3 4 5 6
einstufung

Unmittelbare

Ausweitung  des

Spreads (in 13 1,5 2,6 4,5 8,4 16,20 | 16,20
Prozentpunkten)

Fir die Zwecke von Absatiz Buchstab@ entspricht die unmittelbare Ausweitung
des KreditSpreads der denrKditderivaten zugrundeliegenden Instrumente, fir die
keine Bonitatsbewertung einer benannten ECAI verfugbar ist, 5 Prozentpunkten.

Kreditderivate, die Teil der Risikominderungsstrategie des Unternehmens sind,
unterliegen nicht der Kapitalanforderung fliasd SpreadRisiko, solange das
Unternehmen entweder die dem Kreditderivat zugrundeliegenden Instrumente oder
andere Risikoexponierungen hélt, bei denen das Basisrisiko zwischen der jeweiligen
Risikoexponierung und den dem Kreditderivat zugrundeliegendetuimsnten

unter allen Umstanden unwesentlich ist.
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Basieren die hthere der Kapitalanforderungen nach AkhsBizchstaben a und b
und die hoéhere der entsprechenden Kapitalanforderungen, die im Einklang mit
Artikel 206 AbsatZ2 berechnet wird, nicht auf dentisen Szenario, ist die
Kapitalanforderung  fur das  SpreRisiko bei  Kreditderivaten die
Kapitalanforderung nach Absalz bei der das zugrundeliegende Szenario die
hochste entsprechende im Einklang mit ArtiRe6 AbsatZ2 berechnete
Kapitalanforderung eift.

Artikel 180
Spezifische Risikoexponierungen

Risikoexponierungen in Form von Schuldverschreibungen im Sinne des ABikels
Absatz4 der Richtlinie 2009/65/EWG (Covered Bonds), denen eine
Bonitatseinstufung von 0 oder 1 zugeordnet wurde, wird ein &teadikor stressim
Einklang mit der folgenden Tabelle zugeordnet:

Bonitatseinstufung

Duration @ur;

biszu 5 0,7 %. dur; 0,9%. dur,

mehr als 5 Jahre | min(3.5%+0.5%Cdur - 5);1) | min(4.5%+0.5%dur - 5);1)

Risikoexponierungen in Form von Anleihen ubdrlehengegeniber folgenden
Stellen wird ein ksikofaktorstresgvon 0% zugeordnet:

(&) Risikoexponierungen gegenuber der Europaischen Zentralbank;

(b) Risikoexponierungen gegentber den Zentralstaaten und Zentralbanken der
Mitgliedstaaten, die auf die einheimische W&hrung dieses Zentralstaats und der
Zentralbank lauten und aus dieser finanziert werden;

(c) Risikoexponierungen gegenuber multilateralen Entwicklungsbanken nach
Artikel 117 Absat2 der Verordnung (EU) N&75/2013;

(d) Risikoexponierungen gegenuber internationalen Organisationen nach
Artikel 118 der Veordnung (EU) Nr575/2013.

Vollstéandig, vorbehaltlos und unwiderruflich von einer der unter den Buchstaben a
bis d erwahnten Gegenparteien garantierten Risikoexponierungen in Form von
Anleihen undDarlehen bei denen die Garantie die Anforderungen nadiké{r215

erfullt, wird ebenfalls ein Risikofakt@tressvon 0 % zugeordnet.

3. Risikoexponierungenn Form von Anleihen unddarlehengegeniber nicht unter
Absatz2 Buchstabé fallenden Zentralstaaten und Zentralbanken, die auf die
einheimische Wahrung dies Zentralstaats und der Zentralbank lauten und aus
dieser finanziert werden und fir die eine Bonitatsbewertung einer benannten ECAI
verfugbar ist, wird ein Risikofaktor stress in Abhangigkeit von der
Bonitatseinstufung und der Duration der Risikoexpamg im Einklang mit der
folgenden Tabelle zugeordnet:

Bonitatseinstufung Ound 1 2 3 4 5und 6

Duration
stress & bi & b & bi & bi a bi

(dur)
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bis zu 5 b| @Ul’I (ﬁ'/oo :E)}‘]; 10/:1 2%5 A:’/c?

mehr als .

ignd bis zu| a +b, ddur - 5) 0,0% 2%0 55% (f)f 7,0% 00'/Z 102/(')5 1%5 202/;5 20’/05

mehr als

1ound bis| @ +b ddur- 10) 00% | 40 [8aw | 02 [ 00| % | R0 S| o0 AP

zu 15

mehr als .

e R T R R N A o O o - R e

mehrals 20 | mifa +b w20 | 00 | 00 | 134 | 05 | 155 | 05 | 300 | 05 | 465 | 05

4. Risikoexponierungenin Form von Anleihen undDarlehen gegeniiber einem
Versicherungs oder  Ruckversicherungsunternehmen,  fir  dageine
Bonitatsbewertung einer benannten ECAI verfugbar ist und das die betreffende
Mindestkapitalanforderung erfullt, wird ein Risikofaktstressnach der Tabelle in
Artikel 176 AbsatZ3 in Abhangigkeit von der Solvabilitdtsquote unter Verwendung
der folgenden Aufteilung nach Solvabilitatsquoten und Bonitatseinstufungen
zugeordnet:

Solvabilitatsquote| 196% | 175% | 122% | 95% 75% 75%
Bonitatseinstufung 1 2 3 4 5 6

Wenn die Solvabilitatsquote zwischen den in der vorstehenden Tabelle angegebenen
Solvabilitésquoten liegt, wird der Wert des Risikofaktostress aus den am
nachsten liegenden Werten fustress die den am néchsten liegenden
Solvabilitatsquoten in vorstehender Tabelle entsprechen, linear interpoliert. Fir
Solvabilitatsquoten unter 75 % entgtistressdem den Bonitatseinstufungen 5 und
6 entsprechenden Faktor. Fur Solvabilitdtsquoten Ubefd 86tsprichistress dem
der Bonitatseinstufung 1 entsprechenden Faktor.
Fer die Zwecke dieses Absatzes beenei chne
zur Erflillung der Solvenzkapitalanforderung anrechenbaren Eigenmitteln und der
Solvenzkapitalanforderung unter Verwendung der aktuellsten verfiigbaren Werte.

5. Risikoexponierungenin Form von Anleihen undDarlehen gegeniiber einem

Versicherungs oder

Ruckersicherungsunternehmen, das
Mindestkapitalanforderung nicht erfullt, wird ein Risikofak&iress im Einklang
mit der folgenden Tabelle zugeordnet:

Duration @ur,)

Risikofaktorstress

bis zu 5

7,5%. dur,

mehr als 5und bis zu 10

37,50% + 4,20%.(duri 1 5 )

mehr als 1Qnd bis zu 15

58,50 % + 0,50 %quriT 1 0 )

mehr als 15ind bis zu 20

61% + 0,50 %.(@ur; -15)
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10.

mehr als 20 min(635%+0.5%ddur - 20); 1)

Die Absatze 4 und 5 dieses Artikels finden erst ab dem ersten Tag der Offenlegung
des Berichts Uber die Solvabilitat und Finkage nach Artikebl der Richtlinie
2009/138/EG durch das der Risikoexponierung entsprechende Unternehmen
Anwendung. Vor diesem Tag findet Artikef6 dieser Verordnung Anwendung,
sofern fir die Risikoexponierungen eine Bonitdtsbewertung einer benantfen E
verfugbar ist, andernfalls wird den Risikoexponierungen derjenige Risikofaktor
zugeordnet, der sich aus der Anwendung des Absatzes 4 dieses Artikels auf
Exponierungen gegenuber einem Versicherungs  oder
Ruckversicherungsunternehmen mit einer Solvaitdiguote 1006 ergabe.

Risikoexponierungenin Form von Anleihen undDarlehen gegeniiber einem
Versicherungs oder Ruckversicherungsunternehmen in einem Drittland, fir das
keine Bonitatsbewertung einer benannten ECAI verfiigbar ist und das in einem Land
ansdsig ist, dessen Solvabilitatssystem als dem in der Richtlinie 2009/138/EG
gemald ArtikeR27 der Richtlinie 2009/138/EG niedergelegten System gleichwertig
angesehen wird und das die Solvabilitatsanforderungen jenes Drittlands erfillt, wird
derjenige Risikéaktor zugeordnet, der sich aus der Anwendung des Absatzes 4 auf
Exponierungen gegenuber einem Versicherungs  oder
Ruckversicherungsunternehmen mit einer Solvabilitdtsquote vofoléigabe.

Risikoexponierungernin Form von Anleihen undarlehengegeniuber kedit- und
Finanzinstituten im Sinne des Artikels Absatzl Nummern 1 und 26 der
Verordnung (EU) Nr575/2013, die die Solvabilitatsanforderungen nach der
Richtlinie 2013/36/B) und der Verordnung (EU) N&75/2013 erfillen und fur die
keine Bonitatsbewauhg einer benannten ECAI verfugbar ist, wird derjenige
Risikofaktor zugeordnet, der sich aus der Anwendung des Absatzes 4 auf
Exponierungen gegenuber einem Versicherungs  oder
Ruckversicherungsunternehmen mit einer Solvabilitdtsquote vofol€igabe.

Die Kapitalanforderung fir das Spre&isiko bei Kreditderivaten, bei denen das
zugrundeliegende Finanzinstrument eine Anleihe oder @&arlehen im
Zusammenhang mit einer Exponierung nach Ab3aszt, entspricht null.

Vollstéandig vorbehaltlos und unwiderriégh vom Européischen Investitionsfonds
oder von der Europaischen Investitionsbank  garantierten -1Typ
Verbriefungspositionen, bei denen die Garantie die Anforderungen nach ARdbkel
erfullt, wird ein Risikofaktorstressvon 0% zugeordnet.

Artikel 181
Anwendung der SpreaRisikoszenarien auf Matchingdjustmentortfolios

Wenn Versicherungsunternehmen die Matchimpassung gemal Artikél7b der Richtlinie
2009/138/EG anwenden, flihren sie die szenariobasierte Berechnung fir dasRigpkead
wie folgt duch:

(@)

(b)

die im zugeordneten Portfolio enthaltenen Vermdgenswerte unterliegen einer
unmittelbaren Wertminderung fur das Sprétidiko nach den Artikeld76, 178 und
180;

die versicherungstechnischen Ruckstellungen werden neu berechnet, um die
Auswirkung der unnttelbaren Wertminderung des zugeordneten

191 D E



Vermogensportfolios auf die HOhe der Matchitwgpassung zu berlcksichtigen.
Insbesondere erhoht sich der grundlegende Spread um einen absoluten Betrag, der
dem Produkt aus folgenden Faktoren entspricht:

i) der abstuten Ausweitung des Spreads, die nach Multiplikation mit der
modifizierten Duration des relevanten Vermdgensgegenstands den relevanten
Risikofaktorstresgsnach den Artikelrl76, 178 und 180 ergabe;

i)  einem Reduktionsfaktor in Abh&angigkeit von der Bahgemal der folgenden
Tabelle:

Bonitats 0 1 2 3 4 5 6
einstufung

Reduktionsfaktor | 45% |50% |60% | 75% | 100% | 100% | 100%

Fur Vermogenswerte in dem zugeordneten Portfolio, fur die keine
Bonitatsbewertung einer benannten ECAI verfligbar ist, entspricht der
Reduktionsfaktor 10@6.

UNTERABSCHNITT 6
UNTERMODUL M ARKTRISIKOKONZENTRAT IONEN

Artikel 182
Risikoexponierung gegenuber einer Einzeladresse

Die Kapitalanforderung fir Marktrisikokonzentrationen errechnet sich auf der
Grundlage von Risikoexponierungen gegieer Einzeladressen. Zu diesem Zweck
werden Risikoexponierungen gegentber Unternehmen, die zur selben
Unternehmensgruppe gehoren, als zugehdrig zu einer Einzeladresse behandelt.
Ebenfalls werden Objekte, die sich im selben Gebaude befinden, als eine einzig
Immobilie betrachtet.

Die Forderungshohe bei Ausfall gegentber einer Gegenpartei entspricht der Summe
der Risikoexponierungen gegenuber dieser Gegenpartei.

Die Forderungshohe bei Ausfall gegeniiber einer Risikoexponierung gegenuber einer
Einzeladresse espricht der Summe der Forderungshohen gegenuber allen
Gegenparteien, die zu der Risikoexponierung gegeniber einer Einzeladresse
gehoren.

Die gewichtete durchschnittliche Bonitatseinstufung einer Risikoexponierung
gegenuber einer Einzeladresse entsprichin deufgerundeten Durchschnitt der
Bonitatseinstufungen aller Risikoexponierungen gegentber Gegenparteien, die zu
der Risikoexponierung gegeniber einer Einzeladresse gehoéren, gewichtet nach dem
Wert jeder Risikoexponierung.

Fir die Zwecke des Absatzés wird Risikoexponierungen, fir die eine
Bonitatsbewertung einer benannten ECAI verfligbar ist, eine Bonitatseinstufung im
Einklang mit Kapitel 1 Abschnitt 2 dieses Titels zugeordnet. Risikoexponierungen,
fur die keine Bonitatsbewertung einer benannten ECAI gedii ist, wird die
Bonitatseinstufung 5 zugeordnet.
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Artikel 183
Berechnung der Kapitalanforderung fur Marktrisikokonzentrationen

Die Kapitalanforderung fur Marktrisikokonzentrationen errechnet sich wie folgt:

SCROI"IC: A é- Conqz

dabei qilt:
(@) die Summe umfasst alle Risikoetperungen gegenuber Einzeladressen

(b) Cong bezeichnet die Kapitalanforderung fir Marktrisikokonzentrationen in
Bezug auf eine Risikoexponierung gegenuber einer Einzeladresse

Fur jede Risikoexponierung gegenlber einer Einzeladressntspricht die
Kapitalanforderung fir MarktrisikokonzentrationerCong dem Verlust an
Basiseigenmitteln, der sich aus einem unmittelbaren Rickgang des Werts der
Vermogenswerte ergdbe, die der Risikoexponierung gegenuber einer Einzeladresse
entsprechen:

XS @
dabei gilt:

(a) XS bezeichnet die Uberschreitung der Konzentrationsschwelle nach
Artikel 184;

(b) g bezeichnet den Risikofaktor fir Marktrisikokonzentrationen nach den
Artikeln 186 und 187.

) Artikel 184
Uberschreitung der Konzentrationsschwelle

Die Uberschreitung der Konzentratgschwelle in Bezug auf eine
Risikoexponierung gegenuber einer Einzeladresseechnet sich wie folgt:

XS =Max0;E, - CT @sset}
dabei qilt:

(@ E Dbezeichnet die Forderungshéhe bei Ausfall in Bezug auf eine
Risikoexponierung gegenuber einer Einzeladresge die in der
Berechnugsgrundlage fir das Untermodul Marktrisikokonzentrationen
enthalten ist;

(b) Assets bezeichnet die Berechnungsgrundlage des  Untermoduls
Marktrisikokonzentrationen;

(c) CTi bezeichnet die Konzentrationsschwelle nach Artiigs.

Die Berechnungsgrundlage des Unteduls Marktrisikokonzentrationessets
entspricht dem Wert aller  von einem Versicherungs oder
Ruckversicherungsunternehmen gehaltenen Vermdgenswerte, ausgenommen

(&) Vermogenswerte, die in Bezug auf Lebensversicherungsvertrage gehalten
werden, bei denen da Anlagerisiko vollstandig von den
Versicherungsnehmern getragen wird;
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(b) Risikoexponierungen gegentber einer Gegenpartei, die zur selben Gruppe wie
das Versicherungs oder Rickversicherungsunternehmen gehort, sofern
samtlichefolgenden Bedingungen erfulltrsl:

i) die Gegenpartei ist ein Versicherungs  oder
Ruckversicherungsunternehmen, eine Versicherungsholdinggesellschatft,
eine gemischte Finanzholdinggesellschaft oder ein

Nebendienstleistungsunternehmen;

i) die Gegenpartei ist im Einklang mit ArtikeB5 Absatzl Buchstabe
voll konsolidiert;

iii) die Gegenpartei unterliegt denselben Risikobewertyungsess und
-kontrollverfahren wie das Versicheruags  oder
Ruckversicherungsunternehmen;

iv) die Gegenpartei hat ihren Sitz in der Union;

v) ein substanziedls tatsachliches oder rechtliches Hindernis fir die
unverzugliche Ubertragung von Eigenmitteln von der Gegenpartei auf
das Versicherungs oder Ruckversicherungsunternehmen oder die
Ruckzahlung von Verbindlichkeiten an das Versicherungsler
Ruckversicherngsunternehmen durch die Gegenpartei ist weder
vorhanden noch abzusehen;

(c) der Wert von Beteiligungen an Finanmd Kreditinstituten nach Artikel 92
Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG, die nach Arté®&ldieser Verordnung
von den Eigenmitteln abgezogeenden;

(d) Risikoexponierungen, die im Anwendungsbereich des
Gegenparteiausfallrisikomoduls erfasst werden;

(e) latente Steueranspriiche;
(H immaterielle Vermbgenswerte.

3. Die Forderungshohe bei Ausfall in Bezug auf eine Risikoexponierung gegeniber
einer Einzeladressewird um den Betrag der Forderungshohe bei Ausfall gegentiber
Gegenparteien, die zu dieser Risikoexponierung gegenuber einer Einzeladresse
gehdren und fur disich der Risikofaktor fir Marktrisikokonzentrationen nagén
Artikeln 168 und187 auf 0 % bdauft, reduziert.

Artikel 185
Konzentrationsschwellen

Jeder Risikoexponierung gegenuber einer Einzeladregisd im Einklang mit der folgenden
Tabelle eine Konzentrationsschwelle zugeordnet, die von der im Einklang mit A&ikel
Absatz4  berechneten  gewiaten  durchschnittichen  Bonitatseinstufung  der
Risikoexponierung gegenuber einer Einzeladreabdéngig ist.

Gewichtete
durchschnittliche
Bonitatseinstufung de
Risikoexponierung
gegenuber eine
Einzeladresse
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Konzentrations

3% 3% 3% 15% |[15% |15% | 1,5%
schwelle CT

Artikel 186
Risikofaktor fir Marktrisikokonzentrationen

Jeder Risikoexponierung gegenuber einer Einzeladressd im Einklang mit der
folgenden Tabelle ein Risikofaktagi fur Marktrisikokonzentrationen zugeordnet,
der von der im Einklang mit Artikel82 Absatzl berechneten gewichteten
durchschnittlichen Bonitatseinstufung der Risikoexponierung gegenuber einer
Einzeladresseabhéngig ist.

Gewichtete 0 1 2 3 4 5 6
durchschnittliche
Bonitatseinstufung de
Risikoexponierung
gegentier einer
Einzeladresse

Risikofaktorg; 12% | 12% | 21% |27% |73% | 73% | 73%

Risikoexponierungen gegeniuber Einzeladressen bei einem Versichemuatgys
Ruckversicherungsunternehmen, fiir das eine Bonitatsbewertung einer benannten
ECAl verfughkar ist, wird, falls das Unternehmen die betreffende
Mindestkapitalanforderung erfillt, ein von der Solvabilitdtsquote des Unternehmens
abhangiger Risikofaktog; fur Marktrisikokonzentrationen im Einklang mit der
folgenden Tabelle zugeordnet:

Solvabilitats 95 % 100% | 122% | 175% | 196%
quote

Risikofaktorg; 73% 64,5% | 27% 21% 12%

Wenn die Solvabilitdtsquote zwischen den in der vorstehenden Tabelle angegebenen
Solvabilitatsquoten liegt, wird der Wert vajp aus den am nachsten liegenden
Werten furg;, die den am nachsten liegenden Solvabilitatsquoten in vorstehender
Tabelle entsprechen, linear interpoliert. Fir Solvabilitatsquoten ungér &&spricht

der Risikofaktor gi 73%. Fur Solvabilitdtsquoten Uber 196 entspricht der
Risikofaktorg; 12 %.

Fird e Zwecke dieses Absatzes Dbezeichnet
zur Erflillung der Solvenzkapitalanforderung anrechenbaren Eigenmitteln und der
Solvenzkapitalanforderung unter Verwendung der aktuellsten verfiigbaren Werte.

Risikoexponierungen geniber Einzeladressen bei einem Versicheruragter
Ruckversicherungsunternehmen, die nicht die betreffende
Mindestkapitalanforderung erfullen, wird ein Risikofaktog; fur die
Marktrisikokonzentrationen von 78 zugeordnet.

Die Absatze 2 und 3 dieses K#dls finden erst ab dem ersten Tag der Offenlegung
des Berichts Uber die Solvabilitat und Finanzlage nach Aisiketler Richtlinie
2009/138/EG durch das der Risikoexponierung entsprechende Unternehmen
Anwendung. Vor diesem Tag findet Absdtz Anwendung, sofern fur die
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Risikoexponierung gegeniber einer Einzeladresse eine Bonitatsbewertung einer
benannten ECAI verfugbar ist, andernfalls wird den Risikoexponierungen ein
Risikofaktorg; von 64,5% zugeordnet.

Risikoexponierungen gegenuber Einzeladressen ei@m Versicherungsoder
Ruckversicherungsunternehmen in einem Drittland, fur das keine Bonitatsbewertung
einer benannten ECAI verfugbar ist und das in einem Land ansassig ist, dessen
Solvabilitatssystem als dem in der Richtlinie 2009/138/EG gemal} A?@kelder
Richtlinie 2009/138/EG niedergelegten System gleichwertig angesehen wird und das
die Solvabilitatsanforderungen jenes Drittlands erfullt, wird ein Risikofadstopn

64,5 % zugeordnet.

Risikoexponierungen gegeniiber Einzeladressen bei KraditFinanzinstituten im
Sinne des Artikeld Absatzl Nummern 1 und 26 der Verordnung (EU)
Nr.575/2013, die die Solvabilitatsanforderungen nach der Richtlinie 2018/36/E
und der Verordnung (EU) NB75/2013 erfullen und fir die keine Bonitatsbewertung
einer kenannten ECAI verfligbar ist, wird ein Risikofakgpron 64,5 % zugeordnet.

Risikoexponierungen gegenlber Einzeladressen, die nicht unter die in den
Absatzenl bis 5 ermittelten Risikoexponierungen gegeniber Einzeladressen fallen,
wird ein Risikofaktorg; fir Marktkonzentrationen von 73 % zugeordnet.

Artikel 187
Spezifische Risikoexponierungen

Risikoexponierungen in Form von Schuldverschreibungen im Sinne des ABikels
Absatz4 der Richtlinie 2009/65/EWG (Covered Bonds) wird eine
KonzentrationsschwelleCT; von 15% zugeordnet, sofern den entsprechenden
Risikoexponierungen in Form von Covered Bonds eine Bonitatseinstufung von 0
oder 1 zugeordnet wurde. Risikoexponierungen in Form von Covered Bonds werden
als Risikoexponierungen gegentber Einzeladresseasahgn, ungeachtet anderer
Risikoexponierungen gegeniiber derselben Gegenpartei als Emittentin der Covered
Bonds, die eine gesonderte Risikoexponierung gegenuber einer Einzeladresse
darstellen.

Risikoexponierungen gegenuber einer einzelnen Immobilie wirche ei
Konzentrationsschwelle CT; von 10% und ein Risikofaktor g far
Marktrisikokonzentrationen von 1 zugeordnet.

Risikoexponierungen gegenuber folgenden Stellen wird ein Risikofajtdtir
Marktrisikokonzentrationen von% zugeordnet:

(&) Risikoexponierugen gegenuber der Européaischen Zentralbank;

(b) Risikoexponierungen gegenitber den Zentralstaaten und Zentralbanken der
Mitgliedstaaten, die auf die einheimische W&hrung dieses Zentralstaats und der
Zentralbank lauten und aus dieser finanziert werden;

(c) Risikoexmnierungen gegenuber multilateralen Entwicklungsbanken nach
Artikel 117 AbsatZ2 der Verordnung (EU) N&75/2013;

(d) Risikoexponierungen gegeniuber internationalen Organisationen nach
Artikel 118 der Verordnung (EU) N&75/2013.

Vollstandig, vorbehaltlos whunwiderruflich von einer der unter den Buchstaben a
bis d erwédhnten Gegenparteien garantierten Risikoexponierungen, bei denen die
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Garantie die Anforderungen nach Artik5 erfillt, wird ebenfalls ein Risikofaktor
gi von 0 % zugeordnet.

Risikoexponierugen gegenlber nicht unter Abs8tz Buchstabd fallenden
Zentralstaaten und Zentralbanken, die auf die einheimische Wahrung dieses
Zentralstaats und der Zentralbank lauten und aus dieser Wahrung finanziert werden,
wird in Abhangigkeit von ihrer gewichtetesturchschnittlichen Bonitatseinstufung

ein Risikofaktorg; fur Marktrisikokonzentrationen im Einklang mit der folgenden
Tabelle zugeordnet:

Gewichtete 0 1 2 3 4 5 6
durchschnittliche
Bonitatseinstufung de
Risikoexponierung
gegeniber eine
Einzeladresse

Risikofaktorg; 0% 0% 12% | 21% | 27% | 73% | 73%

Risikoexponierungen in Form von Bankeinlagen wird ein Risikofakgorfur
Marktrisikokonzentrationen von % zugeordnet, sofern die folgenden
Anforderungen erfullt sind:

(a) die Risikoexponierung ist in volléiohe von einem Einlagensicherungssystem
derUnion gedeckt;

(b) die Garantie gilt ohne Restriktionen fir das Versicherungsler
Ruckversicherungsunternehmen;

(c) die Garantie wird im Rahmen der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung
nicht doppelt gezahlt.

UNTERABSCHNITT 7
UNTERMODUL WECHSELKURSRISIKO

Artikel 188

Die Kapitalanforderung fir das Wechselkursrisiko nach Artlk&E Absathb
Unterabsat2 Buchstabe der Richtlinie 2009/138/EG entspricht der Summe der
Kapitalanforderungen fir das Wechselkursrisiko féde Fremdwéahrung. Bei
Investitionen in Typl-Aktien nach Artikell68 AbsatZ2 und Typ2-Aktien nach

Artikel 168 AbsatZ3, die an Bdrsen mit Handel in verschiedenen Wahrungen notiert
sind, wird angenommen, dass sie sensitiv gegenidber der Wahrung ihrer
Hauptnotierung sind. Bei nicht notierten T@pAktien nach Artikell68 AbsatZ3

wird angenommen, dass sie sensitiv gegenuber der Wahrung des Landes sind, in dem
der Emittent seine Haupttatigkeit austbt. Bei Immobilien wird angenommen, dass sie
sensitiv gegentier der Wahrung des Landes sind, in dem sie liegen.

Fur die Zwecke dieses Artikels sind Fremdwahrungen Wahrungen, die von dem
Versicherungs oder Ruckversicherungsunternehmen nicht fur die Erstellung des
Abschlusses verwendet werden (lokale Wahrung).

Furjede Fremdwahrung entspricht die Kapitalanforderung fiir das Wechselkursrisiko
der héheren der folgenden Kapitalanforderungen:
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