
Aktuelle energiepolitische Probleme aus der Sicht 
der WirtschaftsVereinigung Metalle

Die hohen Stromgroßhandelspreise führen zu 
erheblich gestiegenen Gewinnen der Stromerzeuger
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„Die Bank mit angeschlossenen 
Stadtwerken“

Mit zwölf Milliarden Euro in der Kasse kann Strom-
riese E.On vor Kraft nicht laufen. Konzernchef 
Bernotat weiß nicht, wohin mit dem Geld.
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Und der ehemalige Monopolist strotzt nur so vor 
Finanzkraft. Bernotat strich zuletzt 49 Milliarden 
Euro Umsatz und einen Gewinn von 7,3 Milliarden 
Euro ein.
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Quelle: Wirtschaftswoche Nr. 24, 09.06.2005



Vattenfall steigert Gewinn dank 
deutscher Tochter

Wie Vorstandschef Lars. G. Josefsson am 
Dienstag sagte, war auch die Umsatzsteigerung im 
Vergleich zur Vorjahresperiode um 10,1 Prozent 
auf 35 Milliarden Kronen weitgehend auf die 
Marktentwicklung in Deutschland mit weiter 
gestiegenen Energiepreisen zurückzuführen.
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Josefsson meinte zum Geschäft in Deutschland: 
„Die deutschen Energiepreise liegen in der Tat 
sehr positiv mit Blick auf unsere Profitentwick-
lung.“
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Quelle: dpa-Meldung, 26.04.2005



Vattenfall steigert seinen Gewinn wegen 
höherer Stromgroßhandelspreise erheblich
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Quelle: Vattenfall, Six-Month Interim Report 2005 January - June

Record Profit
The increase in sales can be explained to a large extent by higher
German electricity market prices which rose in response to a marked
increase in market prices for emission rights for carbon dioxide.
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Sales and earnings trend
Sales increased primarily as a result of significantly higher
electricity wholesale prices. The improvement in operating profit, 
excluding items affecting comparability, is mainly attributable to 
higher electricity wholesale prices and higher transmission tariffs.
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Market development
The German forward prices also increased, chiefly due to high 
fuel prices and high prices of emission rights for carbon dioxide.
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RWE geht für die nächsten Jahre von einem 
stabilen Gewinnwachstum aus

Quelle: „Strong Fundamentals Persist“, Analyst and Investor Conference, 11.8.2005



Das operative Ergebnis von RWE Power 
(Stromproduktion) ist im Vergleich zum ersten 
Halbjahr des Vorjahres um über 40 % gestiegen

Quelle: „Strong Fundamentals Persist“, Analyst and Investor Conference, 11.8.2005



RWE profitiert am meisten von allen 
Stromproduzenten von den steigenden 
Stromgroßhandelspreisen

Quelle: „Power Generation – Will Drivers Remain Favourable?“, 12.4.2005



Aus Sicht von RWE sind Kapazitätsengpässe ein 
Hauptpreistreiber beim Strom – RWE hat aber 
selbst eine Erzeugungsleistung von 3 GW vom 
Markt genommen

Quelle: „Power Generation – Will Drivers Remain Favourable?“, 12.4.2005



Der deutsche Stromgroßhandelspreis bleibt 
der Hauptwerttreiber bei RWE

Quelle: „Power Generation – Will Drivers Remain Favourable?“, 12.4.2005



Die tatsächlichen Produktionskosten 
von RWE liegen deutlich unter den 
aktuellen Stromgroßhandelspreisen

Quelle: RWE Facts & Figures 2005, Juni 2005



Vattenfall erzielt wegen der hohen 
Großhandelsstrompreise sehr gute Erträge 
in Deutschland



ROCE von E.ON Central Europe erheblich über 
dem ROCE der anderen Market Units und den 
Refinanzierungskosten



Der ROCE von RWE Power ist mehr als doppelt 
so hoch wie die Kapitalkosten



EnBW strebt eine EBITDA-Marge 
von 23% - 25% an

Quelle: German Investment Seminar, 10.-12.1.2005



Bereits im 1. Quartal 2005 wurde die
EBITDA-Zielmarge von EnBW im 
Strombereich deutlich übertroffen

Quelle: Energy Needs Impetus, Non-Deal Roadshow, Mai 2005



Im Jahr 2003 lag die EBITDA-Marge von 
EnBW im Strombereich erst bei 18 %

Quelle: EnBW AG, Missionary Roadshow, März 2004


