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Celle—ci est déji en cours de

réalisgticn.

Son premier aspect est la con-
] sultation réciprogue et cbligatoire
sur certaines opératicns & caractire

menétaire ou d'déconomie générele.

Cependant il faut tendre wvers
des actions concertées, congues &
titre préventif, L'Exécutif du Mar-
ché Commun a propoaé des procédures
plug développdes dans le Plan Barre
qui ¢omporte dsux voleis de ooordi-

nation économique.

a} En tout premier lieu il
propcse de renforcer le cocpération
des politigues économigues couran-
tes grice & des consultations prée-

lables.

v} En second lieu, il a'agit
de renforcer la c¢oordination des

politiques économiques & moyen ter—
me, c'est-2—dire de rendre lez ob-
Jectifs compatibles entre euz en
matigére de production, d'emplei, de
szlaires, de balance de palements
pour ne citer gue les plus impor-
tanta. Ces cbjectifs devraient per—
mettire de préciser le programme 4o
développenent €concmigue des pays
membres au cours de la prochaine

période quinquennale.

| 2ems £tape]

Corrélativement il faudra
parfectionner lea programmes &co-
nomiques globaux dont le princite
o 846 pdwis par le Consell des M-
nistrea dans sa sdéance du 26 jan—

vier 1970.

I.

PLAN RELGE

Au cours de la premidre &tape,
1a collaborgtion rezte velontgire.
1e Conaeil des Miniatrea qui défini-
rait les objectifs généraux de pali-
tigue économique serait habiliteé A
adresger des recommandations gux

gouvernamenis nazionsux.

Ces racommandationa jorie-
ralent notamment aur les différents
aspectas de la politigque budgétaire :
voluma global dn budget et rythme
de son augmerntation, répartition des
dépenzes publigues entre investisse-
ments et conscmmation, raprort entre
le finarcement par 1'impét, le ra--
cours & l'exprunt - dont le finance-
ment monétaire -, importarnce reapac-
tive des impéts directa et deo taxss
indirectes - harmonisation des 1é-

giglations fiscales et parafiscales.

La politique des ravenus ga-

Tait progressivemant harmonisée.

Lo budget supranational com—
prendrait les resattes et les dé-
penses afférentes aux activités dé-—

j& mises en comtimun.

Dgna la deuxidme étape, les
recommandations aeralent remplacéas
per des directives. La collaboraticn
volontaire ferait place A4 uns coopé-
ration obligateire &t 1'exdcution
des directives serait contrdlés par

les irstitutions communautaires.

Le budget supranationsl aserait

progressivement étendu,

Eans spédoification d'étape :
Instauration an niveau de la
Communauté de mécanismpes fonctisnmant
comme des stabilisateurs dconomiques,
ou de fagon discrétionnaire, gui cor-
rigert lag défauts de la répartition

apentanée des revenus et des capitasux

l&me étape
Mise en place d'organes commu-~

nautaires dotés de pouvoirs raguis

romigue unigqua. Ces orgenes défini-—
reient les objectifs commurz &t Fe—

raient kabilités i prendre des mesure

litique éccnomique davrait s'appuyer
notanment sur une acticn budgétaire
ot une politique de revenus défininie
au niveau commungusairs. Les crganes
cemmmaitaires seraient habilitds &

arréter et & exscuter le budgat de la

gl progresaivement. Les organes com—
munautaires seraisnt habilitds 3 éta-
blir le cadre général & 1'intérieur
duguel les Biate membres devraient

adpinistrar leur propre budget.

COCRDINATION DES POLITIQUES ECOKONLGUES

PLAN SCGEILLER

1.

Pourauite de la congrétisation ot de l'hbarmonie des objeciifs de
politigue édcoromique a moyen terme sur la base du ¥émorandun de la Com—
mission sur les orientations globales & moyen terme de la politique é-
concmique dans la Communauté du 15 décembre 1945 ot de lfavis du Con-
s0il des Miristres du £6 janvier 1970. Les objectifs & moyen terme de-
vraient 8tre examinés annuellement par le Comité de politigue économi-

que & moyen terme.

2.

courir & :

Four la réalisatioen de ces objectifs harmonisds, il faudrait re-

2.1. dpplication renforcée 4un progessus de consultations déoid#
le 17 juillet 1962 en ce gqui concerne des masures importantes de paoli-

tique <conomique & court terms.

2.2. Blaboration par la Commiszion d'ur rapport économique gnnu-—
el & présenter au déuvut de chaque anrée. Le rapport devrait rendre
compte de 1'état de la ccordination et de l'harmonisation, des diver-
gences existantes cu qui risguent de surgir par rapport aux objecsifs
& moyen terme. I1 devrait contenir en outrs des propositions concer-
nant des reccmmandaticna au sujet de la pelitique Sconomique, mandtai-
re ot budgétaire des Etats partenaires pour 1l'année courante (au re-

gard de la régulaticn globale de la demanda).

4 la base des reccmmandationa, il faudrsit présenter en outre
des objectifs gquantitatifs gue la Communeuté charcherait & réaliaer
au coura da 1fagnnés. Laa mesuras proposfes dana le rapport dconomigque
e la Commisaion devraient constituer une base pour les recommanda—
tions du Conssil aux Btats membres. le Conseil devrait également fai-
re usage des compédtences gqui lui sont conférées par l'art. 103 du
Traité C.H.B.

2.3. Exgmen et amélioration de 1'snsembls dea instruments de
politigue conjoneturelle et budgéiaire dans la Coomunauté. L'objec-
tif devrait étre de donner & 1'ensemble des instruments nationauz —

en les cemplétent éventuellement — une forme telle qu'ils atteignent

un degré d'efficacité ceomparable.

2.4. Harmonisatior renforcde des politigques nationales de struc-

ture sur base du Ze prograome de politigue économique 4 moyen terme.

3. Les conditions ndcessaires et les fondemesnts techniguss pour le
diagneatic & ccurt et moyen terme des évolutions économinues dans ls

Communautsé devraient dtre amélioréesa par

3.1. 1g poursuite Energique des travaux an vue d'harmoniser et

d'améliorer les statistiques sonjoncturelles dans la Communautd.
1.2. le développement du systime d'indicateurs dlalerte.

3.3. Uns meilleure harmonisation des projections nationales
grice aux irformations de base plus riches destinées & Templir le
systdma de compites macroéconomigue uniforma de la Communauté et gri-
e¢e B l'uniformisation dea périocdes prévisionnelles mises A jour an—

ruellement.

1.

Pour aoutenir les efforta en wvne d'aligner la peolitique éconoc-
migue de fagon acecrue aux cbjeotifs commune 2 moysn terme les mesures
suivanies pourraient &tre prévues 1

1.1, recommandatiens du Conseil relatives & l'erientation masro-

gconomique des btudgets nationaux.

1.2. Décisions de politique conjoneturelle plus nombreuses ot

plus €tendues suivant llarsicle 103 du Trajité C.E.E.

1.3, Intreduption de consultations relatives aux plan® de finan-

cement & moyen terme das Etata de la C.E.E

PLAN DE L& €.C.E.

a) Adoption, & la fin de 1970,
du lime programme éccnomique i moyen
terme¢, compeortant des orientatioms
chiffrées et des actions structurel-
les, ainsi que des procédures per—
mettant sa mise en ceuvre, en liai-

soh avee la politique conjoncturells.

) Coordinatien plug efficace
des politiques conjoneturelles; gri-
ce natamment 2 la mise en ceuvre 4!

un systéme d'indicateurs d'alertes.

o) A periir de 1971, confron—
tation annmuelle au niveaun des minia-
tres des finances, dea projets de

budgets netionauz.

d) Elaboration d’'erientations
& moyen terme en matigre de peliti-

que budgétaire.

a} Iéfinition en commun des

lignes dirascirices de la politique
édoonomigus globale en vue d'orienter

lea décisionz & prendre dena lea di-

vers domaines,

h) Examen de 1'évoluticn éco-
nomique da la Commnauté par référen-—
ce aux oriertations ohiffrées i moyen
terms gt recours i "das projectiuns
glissantes" peur la mige & jour de

ces orientationa.

c) Mise en veuvre des actions
structurelles prévues au 3e Frogram-
me de politique €ccnomique i moyen

terme.

d) Fixatiorn en commun des ori-
entations de la pelitique conjonctu—
relle en vue notamment d'assurer leur
conformité aux orientations & moyen

terme de la Communauté.

o} DEfinition en commun des
orientations de politigue budgétai-
re en ¢a qui concerne les grandea
masses budgétaires et les modalités
de financement du solde des budgets.

f) Beccurs par 1es Etats mem-—

breg 4 des instrumenta homologues de
politique budgétaire en vue de favo-
riser ure meilleure régulation con-
jonoturelle de 1'économie de la Com-

murauté.

2) Fxaman régulier, dana la ca-
dre d'une procédure de cancertation
avac les partenmires scciaux ot les
autrea organisstiona représentatives
de la vie économique et socigle des
grandes orientations économiques,
fiscales et monétaires et dea déci-
siona auxguelles ils sont plus par-

ticuligrement intdressés.

I 3bwe &taps

pour la poursuite d'une politigque écod

négessgires pour les atteirdre. La podq

Gonmunauté, @t ¢e darnier serait élar-

1.

devrait dtra intensifiée et camplétée par 1'incorporation d'élémernts

La collaboration en matidre politigue économigua et budgétaire

commurgutaires. Il s'agirait notamment de :

1.1. L'harmernizsation desa objectifs & moyan terme devrait dtre
complétée at approfondie sur base des expériences acouises a oe momgnt
zfin d'arriver & un rapprochament encoere plus pousad des prioritéde na-—
ticnales.

1.2. Parelldlement, il fawdrait dens le domaines de la politigue
atructurells,contribuer per des mesures adéquates A ce que la atruciu—
e fconcmique s30it améliorée dans la Communauté et ainsi son rendenent
alan trouvara accri.

1.3. Pour la réalisaticn des politiques fconomigues dasns la Com—
runautd, 1es compé tences encere rarquanies devraient &+ive accordées i
1la Comminauté. 5%r méme temps, on pourrait passer aux décisions de la
majerité dans des domaines importants de la peolitiqus économique, bud-
gétaira ot nendtaire {par ex. pour les lignes dtaction pour les plans
de financement 4 noyer teTme &% pour les posies des budgets nationaux

importants pour la conjoncture).

1.

Tranafert de toutes les compéiences nécessairoes dans le domaine

de politique conjoncturells, bwudzétaire et morétaire aux organes com-—

munautaires,

| Jame étapel

1} Attridution auz institutions

communautaires des pouvoirs néeassairas

pour assurer le bon fondtionnement de

1'vrion éoonomigus et mondtaire.
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Devraient étre réexanmirds 4 ce derrier égard et harmoniséds dans
la mesure du nécessaire 3

- Les régimes fimcaux des placemants internes et des rlacements & desti-
nation ¢u en provenance des autres pays membres,de méme que les diffé-

rences dans le traitement fiscal des divers types de placements.

— Le régime particulisr de certains c¢ircuits de financement, afin que
a'atténue la rigidité actuelle des cloisonnements internes des mar—
chés,

- Les réglementations gui limitent les placements ouverts aur investis—

seurs inetitutionnels.

- La réglementation des changes poertant sur les mouvemenis da capitaux.

Lle marché des euro-devisea

Four ce qui est de 1'évolution spontarnfée, il faut relever gu'au
cours des dernitres années a‘est formé au sein den pays de la Communan—
té un réseau de transactions que 1'on peut légitimement gualifier de
marché des capitaux européen. Il s'agit dem pelaticns qui =e sont nouées
4 la faveur du développement des émiseions d'emprunt en eurc—devises.

Ce marché a ses caractéristiques proprea et n'a pas manqué d'évoluer
2 la suite de la suppression de llapport de capitaur frais sn provenan-—
ce des Btats-Unie. Il a tendance i e'européiser davantage, tout er res-

tant trop déperdant des Etats-Unis guant sux taux 4'intérdt.

En ce momert il importe d'en retenir les techniques el les ensei-
gnementa. En effet, ce marchd rdsulte d'urne collaboration étroite d'ins-—
titutions finanoitres de diverses pationz, utilisant aw mieux de 1'inté—
rét de leurs mandants les instruments et les cadres juridiques offerts
par les pays de la Uommunauté. Par ailleurs, il n'est pas irrélevant de
constater gue le succds de cette premiire forme de marché européen ezt
dfi en partis & 1'utilisation d'une devise qui, AT Tappori sux mennaies
rationales, faiszit fonctiorn en fait de monnaie de compie. En ce sens
1'Burc—dollar nous montre la veie & suivre. Les investisseurz interna-—
tionaux recherchsent les dénominateur européen commun, ¢ui pourrait 8tre

1'unité de compte enfin consacrée,

Les exigences d'un marché europden des capitaux

L'harmonisation des dispositions fiscales relatives aux sociétés
de capitaux et aux valeurs mobilidres joue également un rdle dana le
développement &quilibré du marchd commun. I1 ne fzut cepsndant pas mé—
cormaitre lea implications parfois fort complexes d'une action da rap-
prochement gui doit rester conforme & 1'objectif dl'interpéndtration du
marché eurcpéen, ainsi qu'aw princips d'ouverture &t de liberté qul
aont & =a base,. Sz structure doit aussi éviter de favoriser la fuite
des capitaux en dehors de la Combunzuté. Lfélimination des causes de

double imposition doit &ire poursuivie,

Sans doute faut-il envisager également une coopération plus é-
troite entre les autorités de tutells des marchés de capitaux desg pays
membres aux fins d'assurer de meilleures conditions d'éguilibre entre

legz marchés nationanx subsistants,

II. MARCHE DES CAFITATX

PLAN BILGE

lare Atape

lLes législationn et régle-
mentations netionales régissant
les statuts des intermédiaires
financiers, le fonctionnement
des marchés de fonds et las or—
ganes de contrdle seraient rap-

prochées.

Do méme seraient unifides
lea réglementaiions régissant
le statut des intermédiaires
finaneciers, le fonecticnnement
des marchés de fondes et les or—

ganes de contrdle.

La circulation des capltaux
re pourrzit se heurter & auwcun obs—

tacle.

FL&N SCHILLER

Paraliélemsnt, le marché des
capitaux et le marché monétaire de
la Comrunauté devraient &tre pro-
grassivement libéralisés. Depuis
1962, sucun progras n'a &té réali-
aé dans ce domaine. En effet,
c'est justement un marché des ca-
pitaux libéraliaé et afficace gui
exercerait dem effets particulid—
renent positifs sur le processug
d'iniégration, Le Conselil devreit
rpceveir gusai vite que possitble
des propositions de la Commission,
pour une libéralisstion effactive
au sens de lTarticle 67 du Traité
C.E.E.

8ire mis sur la libéralisation

L'accent devrait 4'abord

dans le domaine des effets négo-—

ciables.

PLAN DE LA C.C.E.

a) Adoption d'une 3tme directi-
va tendant & accroitre 1'interpéné-
tration des marchés financiera dss
Etats membres.

b) Création auprés du Comité
menétaire d'un groupe ad hac chargd
da consultations réguliéres sur les
wouvements de capitaux & ltintérieur

de la Communsuté.

¢) Adoption de mesures d'harme-
nisation fiscales portant zur les in-~
téréts, les dividerndes et la structure

deg impBts sur les socidtés.

Iaaﬁalﬂﬁﬂﬁii

a) Elargissement progressif de
l'acets des pays membres aux marchés

des capitaux de leurs partenaires

b) Earmonisation des réglemen-
tati ns régissant le sztatut des inter-
médiaires financiers, et notamcent des
investisssurs institutionnels,; ainsi
que le fonctionrement des Bourses de

valeurs.

¢) Recoura, dans des conditions
4 gétarminer, A une unité da ccmpte
communautaire pour 1'€mission et la
circulation de titres de ecrédit uti-
ligables sur les marchés monéfaires

ot financiers de la Communauté.

Jeme éfape

5) Béalisation de la libre cir—
¢ulation des capitaux zu sein de la
Cormunauté.,
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DLAN WERNER

cf, Tabl. TI

Devraient &tre réexaminés & ce der-
rier Sgard et harmenisds dans la mesure
du néoessaire i '

— les régimes fiscaux des placements in—
ternas ot des placemants & destination
ou en provenance des auntres pays mem—
bres, da méme que les différences dans
le traitement fiscal des divers types

de placemert.

Harmopiszatien des dispozitions fisce-
les relatives aux sccidtéy de capltaux et

aux valeurs motilidres

ITI. DOMAINE FISCAL

TLAN BILGE

cf. Tabl, I

1° étapa, 2° al :

"Importance respective des impdts
directs et des tazes irdirestes — harmo-
nisation des législations fiscales et pa-

rafiscales”

ef. Tabl, T

2° étape !
"las recommandation’ seraisnt rem—

placées par des directives”

of s Tabl. I

3° étape, 5° al.:

Mdes organes scTaient Hahilités a
£tablir le cadre général & 1'intérieur
duguel les Etats menbres devraient admi-

nistrer leur propre budget"

af.
1e
Do
3°
4°

étape
ébape
étape

étape

Tebl. T

[23 R P Y I Y ]

FLAY SCATILLER

2.2 8t 2.3
1.1 et 1.3
1.3

1.

FLAN DE La C.C.E.

8) TuV.A. 3 gfnéralisation de cet
impét 2% adepticorn d'un programme pour le

rarprochement de ses taux,

b} Adeption d'un progremme d'harmo-

nisation en matiere d'accises,

a) Harmopisatlon progressive des

taux de la taxe & la valaur ajoutde.

%) Harmeonisation progressive das

zonises.

o) Harmcrisatiorn du régime fiszal
visant & promouvoeir certaines espéces de

vlacemant,

1) Harwonisation de 1'impdt sur les
scoidtés en oe qui ¢oncerne la structure

et l'assiette.

ape

5) Abolition des frontitres fiscales,



IV. DOMATNE MONETATEE

Flar Werner Plan Zelge Fian Schiller Flan de la C.C.E.
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L'un des problémes ardus soulevés par le corcours financier A moyen terme, est
celui 49 la liguidité des créances cenatituées au sein du sysitme commurautaire.
Peut-on entreveir que ces créances ne sont qu'un prolengenent de crédits monétaires,
qu'ils gardercnt, gréca A des procédés appropridés de réversibilité, leur caractire
de facilités monétairea ou de irésorerie ? Uu bien s'apit-il de préis 4'Ztat a EBiat,
de crérnces relativement immebilismdes, os gui leur conféreraii un caractire hudgé-
taire ¥ La réponse A cette guestion est importante ,non seulement quant & la nature
dpa moyens a metire en ceuvre, mais aussi quant & la clef de répartition & appliquer
entre lea partenaires.

Grdce i un systime do réversibilité et de garantie de liguidité, il serait sou-
haitable d'incerporer le concours mutusl au aystdme des relations monétaires interna-
tionales.

Cala pourrait se conceveir au cours de cette premiére étape par une affectation
partiellesent communauvtazire des DTS (Droits de Tirage Spéciaux) sur le Fonda Monétai-
re International.

Cette affectation pourrait avolr lieu soit & titre de garentie de liquidite,
attachée sux créances résultant du concoura 4 moyen terme, garantie soit directe {par
un nantissement formel), soit indiracte (par une renoncirtion mux tirages pardant la
durée du prét). De telles formules préluderaient & una gestion ou urne mise en commun
des DTS, On se rend compte de l'impertence da ce pramier pas en vue de lg crégtion
4'un futur Fonds de réserve,

4u gours de la seconde étmpes, les Six devraient #'accorder sur la mise sur pied
d'un mécanisme ou d'un arrangement réduigant les fluctuations des taux de change entre
partenaires, en assurant une évelution de plus en plus synchronisée des cours des mon—
naires ds3 Six par rapport au dollar.

Far ailleurs, on devrait procéder & une confrontation des instruments de créa—
tion et do citculatien monétaires, c'est-a~dire des instruments de crédits admis ou
utilisés par les bangues centrales. Une concertatien des velumes et des procédés de
¢rédit des bangues centrales devrait étre recherchée dans la meaure seulement ol
1'axigent les impératifs coordonnés de la politigue économique & moyen terme, de la
maitriss de la econjonsture, ainsi que de 1'orientation géndrgls des politiques budgd-—
taires.

Cette troisiéme étape serait caractdrisée par la définition d'unme unité de comp-
ta eurcpéenne, dont 1'usage resterait d'aboerd facultatif et pregmatique.

Le mérite de cette preposition est qu'elles permetirait de promouveir la fixité
des parités des monnaies nationales. Ensuite elle permetirait de feveriser une plus
grande interpénéiration des merchés dez capitaux européens et le développement d'un
marché financier européen autonome. La monneie ds compte commune a l'avantage de ren-
dre possible 18 placement simaltané d'emprunts sur plusisurs marchés finenciers en
€liminant les principaux risques de change,. A cet effet, il favdrait supprimer les
restrictions juridigues & 1'usgge de la olguse d'unité de compie dans les contrats.

Un titre de voyage européen libellé en urités de sompte et oréé édventuellemsnt
par un accord interbancaire mettrait 1'homme de lz rue en présence d'un ingstrument
pour effectuer des paiements directs dans les hitels, les restaurants ¢u les magasins
dans tous les pays membres, ce qul ne sera pas sans retentir faverablement sur la mem—
talité européenre.

Dans une quatriéme étape, il faudrait prévoir que 183 changements ds parité fus-—
sent soumis, non plus 4 des gonsultations, mais & des procédures 4d'approbation commu—
nautaire, suivant des modes de vote & définir.

Au cours d'une cinguidme étape, los partenaires des Communautés Furopéennes de—
vraient unifiar les concours financiers & court et & moyen terme entre eux en créant
un organisme communauteire, le Fornds de cogpération mondtaire européen gérd par un or-
gang directeur & définir. Les medalités de fonotionnement de ocet organisme. de concours
nonétaire seraient &labordes par la Commission ‘sur proposition des indtances compéter-
tes (benques centrales, comitd monétaire). les comptes de cet crganismeé compunauiaire
seraient tenus dans 1'uhité de compte europdenns.

Lors do la 3ixidme étape, i'action du Fonds de coopération menétaire europden
serait £tendue &4 certaines catégories de orédits i court terme consenties par la Com-
munauté & des instituticons ou des pays tiers dans le cadre dos relaticns nondteirea
internaticnales.

Le Fonds de coopération menétaire européen permettrait d'accélérer 1'harmonisa-—
tion des politigques €conomiques et donnerait aux Bix un poids accern dars les négocia~
tions monétaires internationales. Une de 3es secticon3 pourrait se concevcir également
conme instrument de financement dans 1s cadre d'accords commerciaux communautaires.

Pour faciliter ces opérationz, les banques certrales des six pays ITembres con-
fieraient la gestion d'une partie de leurs réserves en or et en devises & ce fonds
dans 1'ordre auivant : DTS en leur totalité i1 10C iy devises et or jusqu'd des pour—
centages & définir {par exempla 25 % et 15 %).

Teme $tape

Dans une derniire étape 3 plus ou moins iong terme, le Fonds de cocpération
monétaire européen serait transformé en un Fornds de réserve eurcpéen, en dtendart
largement ses compétences. Ce Fonds de réserve pourrait accepfer sous des conditions
reatant encore & définir, des dépdts libellde en unités da cempte de tiers et accor—
der des orédits.A court tarme en dehcrs de la Communauté,

Conferménent gu plan du professeur Triffin, patronné par le comité lonnet, les
banques centrzles détiendraient sous forme de dépdts une Proportien déterminée de
leurs réscrves mondtaires globales. Les dépdts seraisent libellés en unités de compte.

Las dépbts seraient entidrement liguides et convertibles pour le réglement de
tous définits dventuels & Vlextérisur comme & 1'intérieur de la Comminauié.

Gentralisation définitive de la pelitinue monétaire et substitution d'une mon-
raie auropéenne, de compte et de eireulation, aux morraies rationales.

Les gutorités monétaires
nationales ne ponrraient pren—
¢re lea décisicone imporitantesa
qui sont de lzur compétence,
qu'aprés aveir consulté le Co-—
mité des Gouverneurs des ban-
ques gentrales, quil lui-méme
pourrait se voir edresser par
le Congeil des Ministres, des
recommandations portant sur
1'orientation générale de la
rolitique de la monnaie, du
crédit et des changes.

Ies marges de fluctua-
tion actuelles geraient pro-
gressivement réduites, et au—
cune variation de la parité
monétaire officielle vis-ia—
vis des pays wembres de la
Commynauté ne serait admiase
que de commun accord, sur la
basze d'une déclarztion du Con-—
aeil,

Dans 1es organisationa
monétgires intarmationales,
los peys de la Communauté a—
dopteraient une atiiiude com—
mune , définie par le Conseil,
sur propositien du Comité mo—
nétaire.

Développement progreseif
des concours mutuels.

Le Comité des Gouverneurs
devrait approuver au préalable
les principales décisions pri-
983 au nivean national et sen
action se développerzit dens le
cadre goa directites qui lui se-
rajient données per le Conseil
des linistres.

Les marges ds fluctuation
entra les monnaies duropéennes
seraient supprimfes; une parité
absolus au comptant seralt éta-
blie et la cctation vis-k-vio
du deollar sarait uniformjsée.

Pendant cette étape, une
unité de compte communsutaire
serait définie et, pandant une
période transitecire, lea prix,
les revenua, les actifa finan—
ciers, lea conirats seraiant
exprinés & la fois en mannaie
nationale et on cette unité de
compie communauvtalire,

Dévelcppemant progressif
des coneours mutuels,

4. Dans le domsine de la
politique mondtaire, on pourrait
Prévoir 1

A.l. Application du méea-~
nisme de soutien 4 court terme
par 1les banques nationales pour
das diffiecultés temporaires des
balances da pgiements., Une pro-
cédure de consultations devrait
étre appliquée en cas d'utiliga—
ticn des erddits.

4.2, Déelsion quant au mé-
canisme de soutien & moyen terme,
en cas de déségquilibre de balan—
ce des paiemanta en vue de la
création ultérieurs d'un fonds
eurcpéen de rézerve. L'octroi de
crédita devrait 8tre 1ié aux en-
gagements en matidre de politi-
que économique. Avec de tels en—
gagemants, ce mécanisme de sou-
tien 4 moyen terme pourrait con-
tribuer & 1'harmenisation effec-
tive des objectifs & moyen terme.

4«3« Ranforcement de l'har—
menisation et des consuliations
dans les domaines de 1la pcliti-
que wonétaire et du crédit qui
sont d'un intérét commun pour les
paya de la Communauté. 4 ces é-
gard, on devrait arriver & une
collaboration ausei étroite que
posgible entre les Gouverneurs
des barques centrales et le Con-—
sgil. En particulisr on devralt
chercher & atteindre :

— des mesures concertées des B~
tats membres dana les organis-
mes menétaires internationaux
sur la base de la déclaration
du Conseil du 8 mai 1944.

utilisation de erédits inter-
nationaux & moyen terme en cas
de difficultés de la balanse
de paiements, uniquement aprés
des préconsultations & 1'inté-
rieur de la Communauté.

renforcement des consultaiicns
an matitre de pelitiques natio—
nales des taux 4'intérét et du
crédit au sein du Comité moné-
taire 9% du Comité des Gouver-
neurs des Banques centralses.

2. Dans le domaine de la poli-
tigque monétaire, on devreit pré-
Yoir 1

2.l. internsification de
1'harmonisation réeciprogua au
gein du Comité des Gouverneurs
des Banques centrales et du Co-
rité mondtaire en wvus d'harmoni-
agr les politigues nationales
des taux d'intérét et de crddits.

2.2. nise en vigueur du
dystéme de soutien 3 moyen terme
er cas de¢ dfaéquilibre des balan—
cas de palements,

3eme £tape

La troizitme Stape serait
carzctérisée par la suppressicn
définitive de toute possibilité
de modification de parité entre
les devisea des pays wmembres et,
on fin de compte, par lsur rem-
placement par une mornaie commu-
ne.

les conccurs mutusls fe-—
raient place a2 la gestion commu-
ne de 1l'enserble des réservas de
change.

La mise en place d'un sys-
téme mon€taire cemmunsutaire ana-
logue au 3ystéme £édéral de rézer-
ve. Lalui-c¢i grouperait les ban-
ques cenirales acteelles, dont
l'action serait orientée et sur—
wveillde par un exfocutif menétaire
enrcpéen. Ce dernier approuverait
le maniewent des instruments moené-
taires babituels, comme le taux
d'escompte, 1'open market, la fi-
xatien de coéfficients de struclu-
re, l'encadrement duv crédit, les
modes de mobilisation et dtautres
ancore. I1 gérerait les réserves
de change de la communauté, Eta—
blirait la réglementation de chan-
g6 commune, irnterviendrait aur leg
marchés des devises et assurerait
la liaison avec les organismes in-
tfernationaux. Il serait aussi com-|
pétent pour 1'octrei de orédits
aux Etats nationaux. Ce systime
mendtaire ménerait son actien dang
le cadre de directives dmises par
led organes communzutaires. compé-
tents et serait con'trélé par ceuax-
oi,

le eonstitution de 1a £.I.T,
en entité autoncme vis-i-wig du
reste du mende. La Ceommunaute a-
dkérerait en sant que telle aux
diverses institutions internatio-
rnales, dont 1'zcticn se meut sur
le plan monétaire et financier.
Les relations entre les Stats mem—
bres de la Commurauté seraisnt
zcustraites au jeu des péecaniames
irtarnaticnaux. IZlles conatitue-
raient désormais des rapports in-
ter-régionaux semblables A ceux
qui exiatent 4 l'intdvieur d'tun

méme pays.

Dans le domaine de la poli-

2.
tique monétaire, on pourrait éta-
blir ce qui suit

Z.1. Padsage progredsif a
une norte de "Federal-Heserve-Sys-
ten”.

2.2. Dipinution des marges
de fluctuation enirs 1ss monnaies
des pays de la Communauté en vua
de leur suppression.

2,3, Les parités mondétaires
ne peuvent &tre mocdifides qu'avec
1'acoord (éventuellement gualifi-
ép) des partenaires de la (ommu-—
nguteé.

Z.4. Développement du méca—
nisme de soutien & moyen terme en
cas de difficultés des balances
de paiements vers un fond de ré-—
serve pour is Communautd. Progres
sivement, une partie des réserves
menétaires devrait gtre transfé-
rée¢ & ce Fonda de résarve.

Dana cet étapa, 1'union é=

conemique at monétaire pourrait
&ire schevée en liaison avec un
déveleppenent correapondant des
instances communaitaires. 4 cat
égard, le principe de subsidiari-
té devrait prévaloir.
1. transfert de toutea les com-—
pétences nécessaires dans le do-
maine de politigue conjoncturella,
budgéiaire et monétaira aux orga-
nes acormanautaires,

2. déveleoppenmernt du Comité des
Gouvernesurs des bangues centrales
vars un Consell surcpéen de Bangue
centrale, cui déciderait & la ma-
Jorité

3 inataurstion des +taux de
changa fixes et garantis enire les
Ttats partenaires de la Communauté

4. inatauration d'une unité mc—
nétaire eurcpéenne,

a} Mise en place du néca-
nisme de concours financier a
moyen tarme, comportant une u-
tilisation deas D,T.S,.

b) Concertation au sein
du Comité des Gouverneurs des
Banques centrales sur les po-
litiquea de crédit des Etats
nembres.

¢} Aprlication systémati-
que des procédures permettant
une prise de positian commune
des Etats membres au sesin des
organismes monétaires interna-
$ionaux.

d) Az cas de modifications
éventuellas du aystime des chan-—
ges sur ls plan international,
Gtablinsemerng de régles unifor-
mea pour la ommunauté en tant
gue groupe et maintien des mar—
gas aciunelles de finectusiion

dea monnaies des paya membres.

a) Au début de 1972, li-
mitation & 1 % des écarts de
cours au comptant entre les mon—
naies ‘des pays membres et mise

en ceuvre d'ung politigue d4'in-
tervention concertée des Banques
centrales sur le marché dea chan-
gB3.

b) Elaboration par le Comi~
+é des Gouverneurs des Bangques
centrales dea lignes directrices
de la pelitique du crédit en con—
formité avec les orientations de
la politigue Eéconomigque générale
au niveau da la Communauté.

c) A partir de la nouvelle
allocation des Ireitas de tirages
spéeiaux (1973), mise en place
d'une geation cemmuna des D,T.S.
alloués aux Etals membres

Les changements de perité
ne pourraient &étre exclus, mais
devreient étre considérés comme
un noyen ultime décidé an commun.

Création d'un Conseil des
Gouverneurs des Dangues Centra—
lea en vue de la mise en place
d'ur systéme communautaire des
Banques Centrales.

Mise en place d'un Fonds
Européen de Héserve, aliments
par une fraction crolssante des
réserves de3 pays membres, et
soumis & llautorité du Conseil
des Gouverneurs.
étapes

des
et fi-

Eliminstion en deux
dea marges de fluetuation
monnaies des pays membres
zation des paritéa,




TAELEAU SYNOFTIQUE V.

Coordinaticn de3

Tolitigues économigues

Flan Wernsr

Fise en ceuvrs dn mémarandum de la

ommisgien du 12 février 1959

lére PHASE 1970 - 1975

FPlan Belge

Becommandations puis directives
par le Conseil sur les grandes mas—
ses de budget et sur les méthodes
de financement.

Budget supranational pour activités
misgs ern comiun, puis progréeggive—

mert & étendre

Flan Schiller

Iémorandum du 12 février 1953
Rappert économique annuel de la Com-
mission sur la politique Sconomigue
i suivre. Amélicration des instru-
merts &t das statisiiques.

Puis, recommendations sur 1'corienta-
tion glebale des budgets nationaux,
Activation de 1l'article 103, consul-

tations sur les budgets pluriannuels

Plan de la (.C.E.

Mémorandum du 12 février 1969
foordination, puis définiticn en com-—
mun des lignes directrices de la poli-
tigue dconomigque globale & court et 3
meyen terme, avec. une application par-
ticulidre dans le domaine budgétaire en
ce gul concerne les grandes masszes et
les modalités de financement. Examen
ammuel de 1'évolutlion de la Communguté
Instruments homolagués dans le domeine
tudgétaire.

Congertation avae les partenaires so~

claux.

Marehé de Capitaux

Quverture progreasive du Mar—
ché de capitaux; harmonisation
fiscale nécessaire darns ce but.
Goopération plus dtreite entre
las autoritéa de tutelle du mar-

ché de capitauxz.

Rapprochement, puis unification
des réglementations régissant le
statut des intermédisires finan-
ciers, ls forcticnnement des mar-
chéz de fonds et les organes de

contrdle,

Libéralisation progressive du mar-
ché de capitaux, en commengant par

les efTets négociables

Cuveriure progressive du rarché des
capitaux. Harmonisation fiscale né-
ceszsalire dans c¢e but. Création d'un

groupe ad Loc pour aasurer une consul-

tation sur les mouvements de capitaux.

Domaine fiscal

Harmonisation des dispositions fia-
cales relatives aux sociétés de co-

pitauz st aux valeurs mcbilibres

Harmenigation dea 1égislaticna

figcales et parafiscales

Harmenisaticn implicitement visée
dans le cadre de la concertation de

1a politigue budgdtaire.

Généralisation de la TVA, puis rappro-
chement dea taux. Harmonisatiaor de 1ltim—
pét sur lea acciftés pour l'esaistte et
la giructure. Hzrmonisation progressive

des accises

Domaine monétaire

Attitude commune et action concer-—
tée dans le domzine monétaire in-—
ternaticnal. Application des mépa-
nismes de coopfration monétuire.

Affectation partiellement ceommunau-—
taire, puis_sestion cu mige en com-
mun des D.T.S.

de flnctuation entre les aix Etats

Réduction des marges
menbres. Concertation dans le domaine
de la politique du erédis. Définition
dtune unité de compte pour utilismtior
progresaive, notamment en matiére de
maraché des capitaux. Titre de voyage
1itellé en urnité de compte.
Hodificaticn des parités scumises &
1'approbation des autorités communeu—
taires.

Consuliations préalables, Fuis ap-
probation préalable au sein du Comi—
18 des Gouvernaurs en ce gui goncer—
ne 1z politigque de la monnaie, du oré-
dit et des changes.

Réducticn progressive pour arriver 2
1'annulation des marges da Fluctuation
entra leg monngles des pays neutres.
Décision de comm:p accord en matidre
de ftaux de change.

Adoption d'une attitude coomune dans
les organisations internationslea.
Définition d'une unité de compte com—

muraviaire.

Avplication des mésanismes de coo—
nération monétaire,

Aenfercement des consultations en

matitTe de pelitique de eorédit et

des taurx d'intérdt.

Lotion concertée au sein des arga-
nismes monétaires interrationaux,

utilisation de ¢rédiis internatio-

nauz sounise 4 préconsultation

Applicaticn de méeaniamss da coopdra-
tion mondtaire avee une utilisation

des D.T,S,

fonculiation puis d€finition das lignes
directrices en matiére de politique du
erédit au sein du Comiié des CGouverneurs
Application aystématique de proecédures
peroettant une prise de position commu-
ne au sein des organismes monétaires
internationaux.

Maintien dars 1'immédiat, puis premid-—
ra réduction de marge de fluctuation
entre les nonnaies des Btats menbrea.
Mise en plzce d'une geation commune

des D.T.3. alloués (1973).

Changements de parité décidés de cem-

mun aceord.

Coordingiion des

Politigues éconcmiquesn

22me FHASE 1976 ~ 1978 - 1980

Miss en place d'orgenes cortmmentaires
dotés des pouveirs requis pour la pour-

snite d'une politique économique unique,

Rapprochemeni plus poussd des ob-
jectifa de politique économigue.
Déoigien & la majorité dans les do-—
waines de la pelivique fconcimigue,
budgétaire et worstaire, puis trans-
fort de toutea les compétences néces-—
saires dans ces donaines aux organes

communautaires.

Attribution aux instarees communautai-
res de pouvolrs nécessaires pour le bon
fonctionnement de 1'union économigque et

merétaire.

Marché des capitaux

Libtre eirenlaticn des capitaux

Ralisation de la libre ecirculation de

capitauxr an sein de lg Communauté

Domaire fiscal

Abolition des frontigres fiscaless

Domaine monétaire

Gentralisaticn définitive de la

politigue monétaire

Création du Fonds do cecpération
monétaire suropden doat les compé-
tences seralent progressivement
&dlargiss pour arriver & un Fonds

européen de réagrvas,

Substitution d'une monnazie européenre
de compte et de ecirculation, aux nen-

naies nationales.

Suppressicn définitive des podili-
¢ations du rapport de parité entre
les monnales des pays membres.
Gastion commune dg l'ensentle des

réserves de changea

MHse en place d'ur aystine menéianize
communeutaire analogue au systdme fé-

déral de réserve,

Constituticn de 1a C.D.E. en sntité
autecnome morétaire via-d-vis du reste

dn merde.

donnalis gomminge

Fazsage progressif A4 une sorte da e
deral Peserve System. Eliminasior pro-
grassive cdes marges de fluectuation.
Fodificaticn des parités d'abord sou~
mises A 1l'accord des peys parteraires,
puis ingtauraticn des taux de change
fixes.

Développement du Mécanisme i meyen ter-
me vers un fonds de réserve auguel se-
rait progressivement transféré les ré-

zerves mondtaires nationales.

Développament du Comité des Gouvernsurs
vers un Lomseil europden de Banyue Uen-—

trale.

Instzuration d'ung unité monétaire esu-

roepdenne,

Création d'un Conseil des Jouverreurs
des Baznques Cantrales,

Hise en place d'un Tonds de réserve
alimentd par ure fraction eroissanis
des réserves naticnaleas.

Elimination des marges de fluetuaticn
restantes entre les neanaies des pays
rcmbres e+t fixmaticn rréveocablae des

parités.

Les cordisicns seront

remplies pour

la ecréation d'une unité wordtairs

eurcpécnne.,



WERNER-FLAN
Zeiltplan

1970‘ 1. Stufs]

Sie wird berelta verwirk-
licht.

Ihr gretes Merkzmal iat die
verbindliche gegenseitige Koneul-
tierung #hexr bestimmte wHbrungs-
oder rllpemeln wirtschafispeli-

tische Massnahmen,

Tabei soll man zu konzer-
tierten Aktlonen gelangen, dle
varbeugendan Charakter haben. Die
Exekutive des Gemeinsamen Markies
hat weiterentwickelte Verfmhrena-
weisan im Barre~Flan vorgeschléagen,
die zwei AnsHtze cur wirtachaft-

licher Eoordinierung darstellen.

a) In allererster ILinie schlag:
er vor, dle Zus&mmenarbelt in der
laufenden Wirtacheftspolitik durch
vorkerige Xonsultaticnen zu ver—
stétrken.

b) In zweiter Linie handelt es
sich um die veratfirkte Kasrdi-
hierung der mittelfristigen Wirt-
schefispollitik, wobei die Ziel~
setzungen bei der Produktimm, der
Bescheftigung, den L¥hnan und den
Zahlungsbilenzen, um nur die

wichtigaten zu nennen, mitein-

ander verelnbar gemacht werden

1, Phage

imissen. Tieoe Zielastzungen
nifssen 8s arlauban, die wird-
achaftliche Programmierung der
Mitgliedataaten fitr die néchste

Finf Jahresperiode zu prdzisieren.

2. Stufa

Im Zusammenhang demlit wird
man globele Wirischafispldne ver-
vollatlindigen miteaen, deren
[Orandeétze der Ministsrret auf

seiner Sitzung vom 26. Januar
1970 gebilligt hat,

1975 1

1376
!

2. Phaee

I

BELGISCHER FLANW

Im Verlauf der 1. Stufe beruht dia
Zusammenarbeit noch auf frelwilli-
ger Basis. Der Ministerrat soll
die allgemeinen Zielsatzungen der
Wirtschaftspnlltik bestimmen und
mehr und mehr dagu ¥bergehen,
Eapfehlungen an die nationalen

Regisrungen zu richtien.

Diess Empfehlungen sollten
vor allem die verschieden=n Aspekta
der Budgetpolitik bertihran :
Gesantumfang des Haushsl ts und
Zuwachsraten, Aufteilung der
sffentlichen Ausgaben in Investi-
tien und Verkrauch, Verh#ltnis
zwischen Steuer~ und Anleihe-
Finanzierung, hiarzu entsprachend
~ die Bedeutung von direkten und
indirskten Steuaraufkommen —
Harmonigsierung der fiskalischen
und parafiskalischen Steuergesetz—
Die Einkommenapolitik
i3t im stelgenden Masse zu harmo-

gebung.,
nisieren. Das supranaiionzle
Budget hat die Einnahmen und Aus=-
gaban entsprechend der achon auf
Cemainschaftsebane delegliarten
Miigkelten zu umfassen,

2. Stufe

In der 2. Stufe warden dia
Empfehlungen durch Direktiven er—
setzt, Das frelwillige Zusammen-—
arbeiten macht einsc obligato-
rischen Kocperation Platz und die
Luafithrung der Direktivean wird
durch gemeinschaftiiche Inatitu-

tlonen kentrolliert.

Das supranaticnale Budget

wird schritiweise erweitert.
[Ohna Einordnung in eine Stufe

auf Oemelnschaftsebene
Einfithrung von Mechanismen aeiner
Art (automatischer) Wirtschafis—
stabilisatoren cder von Bnt-
scheidungsprozessen, welchs dia
Tahler bei der spontenen (ma.rkt—
m¥ssigen) Verieilung von Binkommen
und Kspital ausgleichen ibnnan. ]

KOORDINATION DER WIRTSCHAFTSPOLITTY

SOATLLER-PLAV

1. Stufae

1.
wirtschaftspnlitischen Ziele auf der Grundlage des Memorandums der

Weltere Konkretisierung und Harmonisierung der mittelfristigen

Kommigsion ber die mittelfristigen gesamtwirtschaftlichen Drientierun-
gen DUr die Wirtscheftspelitik in der CGemeinechaft vom 15. Dezemher
1969 und der Stellunsnahme dea Ministerrata vom 26, Januar 1970. Die
pittelfristigen Ziale sollten durch den Ausschuss fidr mittelfriatige
Wirtachefispolitik j&hrlich dberprdft werden.

2. Zur Verwirklichung disser abgeatinmten Zlelsetzungen sollte bhei-

gatragen warden durch :

2.1. Varstérkte Anwendung dee am 17. Jull 1969 beachloszszenen
Konsul tationsverfahrens fifr wicktige Masspahmen der kurzfristigen
Wirtschaftspolitik.

2.2. Einftthrung eines j&¥hrlichen Wirtechaftsberichtes der Kom—
mlseion, der zu Anfang eines jeden Jahres vorzulegen ist. Dieser
Bericht sollte Rechanschaft Ttber den Stand der Koordinierung und Har-
monisigrung geben, bestehende und drohende Abweichungen wvon den mittel-
frigtigen Zielsetzungen sufzeigen und Vorschlage fiur Empfehlungen zur
¥irtschafta~, W&hrungs- und Fimanzpolitik der Partnerstaaten (im Tin-—
blick auf die glebale Nachfragesteuerung) far das lzufende Jahr
enthal ten, Als Orundlage ffr die Empfehlungen sollten aueserdem
quantitative Zielvorstellungen, welche die Gemeinschaft im laufenden
Jahr anstreben scllte, dargelegt werden., Die im Wirtschafisbericht
dor Kommission vorgesachlagenan Massnahmen agllten Qrundlage fIT
Erglpfahlungen des Rates an die Mitgliedstmaten sein, Der Rat sollte
dabel auch ven den ihm durch Art, 103 EWG-Verirag ibertragenan
Kcmpetenzan Gabrauch mechen.

2.3. Uberprifung und Verbesserung des konjunktur- und finenz—
politischen Instrumenteriums in der Gemeinschaft, Fiel enllte sain,
die nationalen Instrumentarien so auszugesialten und ggf. zu erginzen,

dese eie ainen vergleichbaren Effizienzgrad erreichen,

2.4. Verstfrkie Abstimming der nationalen Strukturpolitiken

auf der Orundlage des Zweiten Programma ffir die mittelfristige Wirt—
sphaftepolitik,

3.
und mittalfristige Diagnose der wirtschaftlichen Entwicklung in der
Gemeinschaft sollten verbessert werden durch i

Dia VoTraussetzingen und technischen Grundlagea f¥r die kurz-

3.1. die energische Fortsetzung der Arbeiten zur Barmeni-
gierung und Verbasaerung der Konjunkturstatistiken in dar
Gempinschafij

3.2. den Ausbau des Systems von Warnindiketoreng

3+3. besaers Barmenisierung der nationalen Projektionen durch um-
fangreichere Basisinformationen fdr die Ausfi¥llung des sinheitlichen
gasamtwirtschaftlichen Kontensystems der OQemeinschaft und durch
Vereinheitl ichung der Prognosezeltrdume mit jéhrlicken Fortschreibungen.

1. Zur Unteretiitzung der Bemifhungen, dle Wirtschafispelitik immer
sifirker en den gemeinsamen mittelfristigen Zielsatzungen auszurlchten,
k&nnten folgends Masanahmen vorgesehen werden :

1.1. Empfehlunger des Rates fiber die gesamtwirtschafiliche
Orientierung der nationalen Eaushalte,

1.2, Vermehrtie und woitergehende konjunktarpelitischa
Entscheidungen des Rates nach Artikel 103 EWG-Vertrag.

1.3. Einfthrung von Koneultationen Uber die nittelfristigen
FinanaplXne der EWG-Stazten,

Einsetmung von gemeinschaftlichen
Organen, dle mit den arforder-
licher Kompetenzen ausgesiaitet
gind, um eine gemeinsame Wiri-
schaftepolitik zu batreiben.
Tiese Orgzne definieren die go-
meinsamen 7iele und #ind ermZchiigty
die notwendigen Maasn&hmen zu ar-
greifen, um dieze Ziels zu ver-
wirkliohen, Die Wirtechaftspolitik
muss sich besonders auf die auf
Cemeinschaftasbane definierte
Budge t— und Einkommenspolitik
stfteen. Die Gemeinschafisorgane
sind ermachtigt, das Budget der
Gemeinschaft festzusetzen und
durchzuftthren; diese Kompetenz
int schrittweise zu erweitern.
Die Gemelinachaftsorgane werdsn
welterhin ermp8chtigt sein, den
allgemeinen Rahmen zu setzen,
innerhalb dessen dis Mitzlied-
staaten ihren eigenen Haushalt

zy verwslien haben.

1.

intensiviert und durch den Einbau von kommunit#ren Elementen
ergfnzt warden,

Tie wirtschafis~ und finanzpolitische Zusammenarbeit sgllte

Infrage k&Zme insbesonders :

l.1. Die mittelfristige Zlelavatimmung sollte aufgrund dsr
denn vorliegenden Erfahrungen erg#nzt und verileft warden un eine
weitere Ann&herung der nationalen Priovitften zu erreichen.

1.2, Auf strukturpolitischem Gebiet mollte gleichzeitig mit
angemessenen Massnahmen dazu belgetragen werden, die Wirtschafts—
struktur in der Oemeinschaft zu varbessarn und damit ibre
Leistungafahigkeit zu stelgern.

1.3. Zur Verwirklichung der Skenomischen Zialsetzungen in der
Gomeinschaft sollten dis noch fehlenden Eompetenzen rfifr dig

Gemeinachaft begrindet werden. Gleichzeitig kénnte zu Mehrhelts—
antscheldungen in wichtigen Bereichen der Wirischafts-, Pinanz— und
Wehrungapolitik thergegangen werden (z,.B, bel den Leitlinien fur
die mittelfristigen Finanzplfne und fir die konjunkturwichtigen

Gr#aesen der nationalen Haushalte),

4. S3tufe

1. Ubertragung sller notwendigen Befugnisse auf konjunkturs,
tindnz- und wIhrungspolitischem Gebiet auf Oemeinschaftsorgana,

KBO-PLANW

a) Enda 1970
Progromms fir mpittelfriztige Wirtschafis—

politik mit quantitativen Orientierunga-

+ Annahme des dritten

daten und Ttrukturmassnahmen; Verah-
schledung der Verfahren, die eine
Verwirklichung dee Programms in Zusammen—
hang mit der Konjunkturpolitik erntigw

licher,

b) Wirksamere KoordinieTung dar
Konjurk turpolilik der Mitgliedsiaaten,
namentlich durch Einftthrung eines

Systems von Warnindikatoren.

2) Ab 1971 j4hrliche Konfrontierung
der einmelstastlichen Haushal tsentwiirfe

anf Finanzministerehene.

2} Erarbeitung mittelfristiger
Orientierungsdaten fir die Haushal ts~
politik.

a) Gemeinsame Fostlegung der Leit-
linien fdr die globale Wirtschaftspolitik,
um damit eine Orientierungshilfe flir die
kiinftigen Entacheldungen in Einzelle-

raichen mu schaffan.

b} Jehrliche ttberprifung der Wirt-
sohaftsentwicklung dar Gemeinschafi
anhand der mittelfristigen quantitativen
Orientisrungadaten; Anpassung dieser
Orientierungadaten mit Hilfe "g)eitender
Prcjaktionen'™,

¢} Durchftthrung der im dritten Programm
fur mittelfristigs Wirtschaftspoliltik

vorgasehenen Hiruktuirmessnahmen.

d) Gemeinsame Fes tlegung der Leit-
linien der Konjunk turpolitik, wobei
insbesondere ihre Ubereinstismung mit
den mittelfristigen Orientisrungsdaten
der Cemeinschaft gesichert werden soll.

8) Oemeinsame Festlegung von Leit-
linien betreffend die grossen Ausgaben-
und Einnahmenbl#cke und die Dispositionen
fir den Finanzierungsseldo.

f) Anwendung gleichartiger Instrumenta
der Haushaltspolltik durch die Mitglied-
staaten zuw Zwecke einer bessaeren

Konjunk tursteuerung in der Jemeinschafi,

g In Rahmen sines Verfahrens fir
eine konzertierte Aktion mit dan Sozial-
partnern regalmfssige Prifung der wiche
tigsten wirtschaftepolitischen, stener-
politischen und geld- und kreditpoli-
tischen Leitlinien und der sie besonders
interessierenden Entscheidungen.

1) Ubertragung der srforderlichen
Befugnisse auf Gemeinschafltainstitu~

tionen zur Sicherung des guten
Furnk tionjerens der Wirtschafta- und
Wahrungsunion .
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In dieser Hinsicht milssen Uberpriift und soweit ntitig barmonimiert werden :

~ die steserlichen Yorschriften Uber inl¥ndische Anlagen und Anlagen im Aus-
land oder aus den anderen Mitgliedstaaten, sowie die Unterschiede in der

steuerlichen Behandlung der verschiedenen Anlagetypen i

- dig begonderen Vorachriften itber bestimmbe Fingnzierungskreizliufe, damit

diederzeitige Starrheit der internea Abkapselung der Kirkie verringert wird;
- die Vorschriften, die die Anlagen der Kapitalsammelstellen begrengzen 3}

- die Devisenvorschriften Hber den Kapitalverkehr.

Der Euro-Devisenmarict

In den letzten Jahren ist in esiner spontanen Entwicklung in den Mitglied-
staaten der Gemeirgchaft ein Netz von Transaktionen entstanden, das man
als Buropdischen Kapitalmarkt bezeichnen kann. Es handelt sich um die bei
der Steigerung der Emissionen von Eurodevisenanleihen entstandenen Beziehun-
gen. Dieser Markt hat seine eigenen Charakteristiken und hat sich im An =
schluss an das Aussetzen der Zufuhr von neusn Kapitalien sus den Veresinigten
Stamten fortentwickeli. Er hat Tendenz, sich weiter zu europdisieren, otwohl
er noch hinsichtlich der

hengt.

Zinssttze zu sehr von den Vereinigten Staaten ao—

Im Moment gilt es, die Techniken und Lehren daraus zu ziehen. Dieser Markt
resultiert aus einer engen Zusammenarbeit von Finanzinstituticnen verschiede—
ner Lénder, die im besten Interesse ihre Auftraggeber die Ingtrumente und

den juristischen Rahmen der Mitgliedetaaten der Gemeinschaften niltmen. Aus-
serden kann festgestellt werden, dass der Erfolg dieser ersten Form eines
Europdischen Marktes mum Teil auf der Verwendung einer Devime beruht, die im
Vergleich zu den nationalen Wihrungen die Funktion einer Buchwihrung besitzt.
In diesem 3Sinne zeigt ung der Buro-Dollar den Weg, den es einzuschlagen gilt.
Die internationalen Investoren suchen den europdischen gemeinsamen Nenner,
der die Rechnungseinheit sein kiinnte.

Iie Erfordernisse eines europidischen Kapitalwarktes

Die Harmonisierung der steuerlichen Vorachriften Uber die Kapitalgesellschaf-

ten und die Wertpapiere spielt in einem gleichgewichtigten Ausbau des Gemein-
samen Markies ebenfalls eine Rolle. Es darf jedoch nicht wveckannt werden,
dass 040 “nnfherung, die dem Ziel der gegenseitigen Durchdringung des surcpi-
ischen -arkies sowie dem Grundsatez der Uffnung cnd der Freiheit entspricht,
Auswir kungen oft komplexer Art haben kanr. Seine Struktur muss verhindern,
dass die Kapitalfluchi nach augserhalb der Jemeinschaft beginztigi wird. Die

Abschaffung der Ursachen der doppelien Steuerung muss weitsr verfolgt werden.

Zweifellos misa ebenfalls eine engers Zusammenarbeit zwischen dern for die
Kontrolle der Kapitaimirkie der Mitgliedstaaten zustindigen Behlirden in Aus-
sicht genommen werden, damit die besten Gleichgewichisbedingungen zwischen

den bestehenbleibenden nationalen MErkten gewihrleistet werden.

II, KAPITALMERETE

JELGISIHER-PLAN

Erste Stufe

i
i

Die rechtlichen naticnalen Vor-
schriften ilber die Kapitelsam—
melstellen, das Funktionieren
der Xapitalmirkie we ler Xon-

trollorgane werden einander an—

gendhert,

Dieselben Vorschrifien werden
vereinheitlicht.

Dritte Stufe I

Der Kapitalverkehr darf kei-
nen Beschrankungen mahr

unterliegen,

SCHILLED-PLAN

Erete Stufe

Gleichzeltig milszen die Celd- und
Kapitalmirkte der Gemeinschaft
schritiweise liberalisiert werden.
Seit 1962 sind kier keine Fortschrit—
te mehr erzielt worden. Gerade von
einem liberalisierten und leistungs-—
féhigen Kapitalmarkl wilrden jedoch
erheblicke pomitive Hiriungen auf
die Integration ausgehen. Dem Rat
sollten ven der Kommisgion sonald
wie mUglich Vorschlige fir eine ef-
Sinne von
Artikel 67 EWG-Vertrag vorgelegt

warden.,

fektive Literalisierung im

Das Schwergewicht kinnte
zundchst auf der Liberalisierung der

lertpapiermirkie liegen.

RIG-PLAY

a) Verabschicdung einer dritten Richi-
linie zur stirkeren Verflechtung
der KapitalmZrkte der Mitglied-

staaten.

1]

—

Binsetzung einer Ad=hoe=Cruppe beim
WEhrungsausschuss flr regelmissige
Honsultationen tiber den Kapitalver-

kehr innerhalb der Cemeinschaft.

(=}
~—

Verabschiedung von Massnahmen zur
Harmenisierung der Desteuerung von
Zinsen und Dividenden und der Struk-

tur der Korperschaftssteuern,

Zweite Stufe

a) Schrittweise Erweiterung des Zugangs
der Mitgliedstaaten zu den Kapital—

mirkten ihrer Partner,

b) Harmonisierung der Vorschriften iber
die Rechtsstellung der Kapitalsame
melstellen und insbesondere der in-
stitutionellen Anleger sowie Hber
die Tdligkeit der Effektentbirsen,

—

¢) Unter noch festzulegenden Bedingun-
gen Einfilhrung einer gemeinsamen
Rechnungseinheit flilr die Emiseion
und den Umlauf wen Kredittiteln,
die auf den Qeld- und Kapitalmirk-

ten der Gemeinschaft verwendet wer-

den kdnnen.

—

5) Verwirklichung des freiem Kapital-

verkehrs innerhallb der Gemeinschaft,
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WERNER~-FPLAN

7#l. Tavelle IT

In dieser Hinsicht milssen iiber—
priift und so welt wie nitig harmonisiert

werden:

— die steuerlichan Vorschriften {iber
inlBndische Anlagen und Anlagen im fus-
land oder aus den snderen Witglisdataa—
ten, sowie die Unterschleds in der
steuerlichen Behandlung der verschisde-

nan Anlagetypen.

Harmonisierung der Stevarvorachrif-
ten im Hinblick eauf Kapitalgesellscheften

und Wertpapiers.

IIT. PFISKAL-BEREICH

BELGISCHER FLAN

vgl. Tabeile T
1. Btufe, 2. Ahsatz:

"erhilinis zwischen den direkten und
indirekten Steuern - Harmonisierung der Steuer-
gesatzgebung und der Vorschrifien fiber die

parafiskalischen Abgaben"

vgl. Tabslle T
2. Stures
"Dia Bmpfehlungen werden durch Richt-

linlen ersetzs™

vgl., Tebells T
3. Btufe, 5. Absatz:

"Die Qemeinschaftsorgane werden ermBch-
tigt, den allgemeinen Rehmen festzusetzen,
innerhalb dessen die Mitgliedstaaten ihren
Hzushaltsplan verwalten kinnen"

SCHILLER-PLAN

vgl. Tabslle T

1. Stufe § 2.2 und 2.3
2. Stufe § 1.1 und 1.3
3. Stufe § 1.3

4. Stufe § 1.

KEG-PLAN

a) Mekrwertateuar: Allgemeine Einfihrung
der Mehrwertsteuer und Annahme eines
Programns fiir die AnnBherung der Mehr-
wertateusrasbtze.

b) Aufstellung eines Programms fiir die Har—

monigisrung der Verbrauchateuern.

a) Progressive Angleichung der Mehrwart-

gtenergsitze

bv) Progressive Anglelchung der Verbrauch-—
gteuern

¢) Harmonisierung der Steuervorachriften

pur Forderung bestimmter Anlagearten

a) Harmoniaierung der Kérperschaftsteuer
hineichtlich Struktur und Bemessunga-—
grundlags.

3. Stufe

6) Abschaffung der Stenergrenzen



Ealerder

2. Phase

Iv.

Herner - Plan

1. Etappe

Eines der brennendsten Probvleme, die der mittelfristige finanzielle Boigtand
aufwirft, ist die Liquiditit der Ziehungen, die auf Gemeinschaftsebene eingerichtet
werden. Kann man daven ausgehen, dass diese Ziehungen rur eine Verlidngerung von Wah-
rungskrediten sind und dank geeigneter Umkehrungsmiglichkeiten ihren Charzkter von
Wahkmungs— oder Kassenkrediten behalten?® Oder aber handslt es sich um Eredits wvon
Stuat zu Steat, um relativ illiguide Ziehungen, die demit eher einen Haushaltischa-
rakter bekommen? Die Antwort ist nicht nur wegen der Natur der einsusetsenden Mitiel
wichtig, sondern auch wegern des zwischen den Partnern anzuwendenden Verteilungs—
schlilssels.

Zugunstien eines Systems der Umkehrbarkeit und der Liquiditiisgarantie wire ea
wingchenawert den gegenseitigen Beistand in das System der internaticnalen Wihrungs—
bezishungen einzubausn.

Dies kbdnnte wHhrend dieser ersten Hiappe durch eine teilwelse Vergemeinachaft-
lichung der SZR {Scnderzishungsrechts) auf den internationalen Wihrungafonis gesche—
hen

Dieae Zwackbestimmung kinnte entweder durch eine liguiditdtsgarantie erreicht
werden, mit denen die Ziehungen im Eabmen des mittelfristigen Beistands ausgestatiet
worden, cder direkt (durch formelle Verpfindung) oder indirekt {durch einen Versicht
auf Ziehungen wihrend der Dauer des Kredits). Solche Formeln wirden einer gemeinsa—
mon Verwaltung oder einer Zusammenlegung der 5ZR vorangehen, Man beachte die Besdeu-
iung diesen srsten Schritte im Binblick auf einen kiinftigen PReservefonds.

2. Etappe l

Wahrend der zweiten Etappe milssten sich die Seochs fiber die Ingangsetzung eines
Mechanismus oder mines Abkommens einigen, nach dem die Wechselkuraschwankungen zwi-
.achen Partnerstasaten verringert werden, und eine immeTr mehr gleichgeschsltete Ent-—
wicklu.ng dar Weckselkurse der sechs EWO=Wihrungen gogeniiber dem Dollar erreicht wird.

Ferner niisste men die Instrumentarien der Oeldschbpfung und des Geldumlaufs
smander gegeniiberstalleny d.h. alse Kreditinstruments von den Zentralbarnken sugelas-~
3sn oder benutzt werden. Eine Abetimming des Unfangs und der Arten von Zantralbank-
krediten brauchte nur in dem Masse angeatrebt zu werden, als es die gemeinsamen Ziel-
lsetzungan der mittelfristigen Wirtschaftspolitik der Konjunktursisusrung und der all-
gemeinen Abstimmmng der Haushaltspolitiken verlangen.

3. Etappe l

Diesse dritie Etappe wire durch dis Definition einer FBuropfischen Rechnungmein—
heit gekennzeichneti, deren Gebrauch anfanga fakultatif und pragmatisch blisebe.

!1. Fharme

Das Verdienst diesez Vorschlsgs ist es, dass es den Mitgliodstaaten erlauben
wiirde, ihre Waarungsparitdt stirker zu fixieren.
dringung der europdischen Kapitalmirkie und die Entwicklung eines autonomsn europii-
;achen Eapitalmarkts begiinetigen. Die gemeinsame Wahrungzeinkeit hat den Vorteil, die
gleichzeitige Avnflegung von Anleihen aufl mehrersn KapitelmiErkten unter Ausachluss der
hauptafichlichen Wechselkursrisiken zu ermbglichen. Dazu milasten die rechtlichen Hin-
dernisse beim Gebrauch der HRechrmungesinheitsklausel in den Vertrigen beseitigt werden.

Ein europiischer Heisescheok, der anf Rechrungseinhaiten lautet und éverituell
duroh ein Abkommen zwischen den Banken geachaffen viirde, gibe dem Mann von der Stras-
30 8in Mittel in die Hand, um seine direkten Zehlungen in Hotels, Rastaurants oder
Kaufhdusern der andersn Mitgliedstaaten zu erledigen, was auck nicht chne ginatige
Netenwirkungen auf die suropiiache Mentalitit bliehe,

4. Etappe

In siner vierten Etappe miissie man vorsehen, dass Faritdisénderungen nicht mehr
nur Konsultationen unterliegen, sondern einst gomeinsckaftlichern Zustimmungsprozedur
gemiss nock zu bestimmenden Abstimmungswodalitiiten.

Wihrend siner fiinften Btappe miissten die Fartner der Turcpiischen Gemoeinschaf-
ten den kurz- und mittelfristigen firanziellen Beistand untersinander susammenfessen,
indem sie ein gemeinschafliches Organi den Fonds fiir suropdische WEhrungszusammenar-
beit, schaffer, der durch ein noch zu bestimmendea Organ geleitet wird. Die Arbeits-
modalitéten dieses Wahrungsbeistandsorgans wiirden von der Kommissien auf Vorschlag
der zustdndigen Gramien (Z«an«ralbankan, Wihrungsausschuss) ausgearbeites. Die Buche
, fliihrung dieses gemeinschaftlichen Organs wirde in Burcpfisehen Rechnungseinhsiten er—
folgen.

IG. Etappe

Inm lLaufe der sechsten Etappe wirde sich die THtigkeit des Fonds fiir europiische
WEhrungeruganmenarbeit auf bestimmte kursfristige Kreditarten erstirecken, die von der
Gemeinschaft an Institute oder Drittlénder im Rahmen der internationalen Wahrungsbe-
ziehungen singeriunt werdsn.

Der Fondz fiir evrordische Wihrungszusammsnarbeit wiirde die Angleichung dex
Wirtachaftspolitiker bezchleunigen und den Sechs bei internationalen WihrungsveT-
handlungen mehr @ewichi verleihen. Eine szeiner Adbfeilungezn kbnnie auch als Tinan-
zierungsinstrument im Habwen gemeinschaftlicher Handelsvertrige dienen,

Un diese Operationen zu erleichtern, wiirden dis Zentralbanken der seacha Hi%-
gliedstanten die Verwaltung eines Teils ihrer Gold—- und Devisenreserven diesem Fonds
in folgender Reihenfolge anvertrauen: SZRE vollsidndig (100 Y3 Devizen und Geld bis
zu Prozentsitzen, die noch festzusetszen wiren {z.B. 25 % bow. 15 %),

In einer letzien Hiappe von mehr oder weniger langer Dauver wiirds der Fonds flr
suropiigche Wihrungszusammenarbeit in einen eurcopiiachen Reservefords verwsadelt,
wobei seine ZustdEndigkeiten stark ausgedehnt werden. Dieser IFsservefonds kinnte zu
noch festzulegenden Bedingungen wvon Drittea Binlagen in Rechmungseinheiten entae—
gormehmen und kurzfristige Kredite nach ausserhald der Jemeinschaft gewdhren.

Gemiss dem Plan, den Prefessoer TRIFFIFN im Rshmen des Monret-iusschusses un—
terbreitet hat, wiirden die Zentralbanke: einen wichiigen Teil jhrer gesamten Wih-
rungareserven in Form von Zinlagen halten, Diese Binlagen wiirdsn auf Rechrungs-
einheiten lauten.

Die Binlagen wixen vollstindig liquide und konvertibel zur Abdeclkung aller
eventuallen Defizite ansserhalb oder innerhalt der Gemeinschsfi.

Endgiltige Zentralisierung der Wehrungapolitik und die Ersetzung der natio-
nalen Wihrungen durch eine europiische Rechrungs— und Wehrungssinheit.

Farner wirde er eine stirkere Durch-

LUNBETARER BDRZICH

Belgiacher Flan

Me nationalon Whrungs-
behirden kbnnen wichtige Ent-
scheidungan aus ihrem Zustin-
digkeitabereich rur nach vor-
heriger Anhdrung des Ausschus—
ges der Zentralbanxprisidenten
treffen; der Ministerrat kiénn-
te diesem Ausschuss Empfehlun-
gen liber die allgemeins Aus—
richtung der Geld-, Kredii-
und Dgvisenpolitik erfeilen.

Die derzeitigen Band-
breiten werden zunehmend ver-
ringert und eine Anderung der
amtlicher Wakrungsparitit ge—
genliber Mitgliedstaaten der Ge-
meinschaft ist nur im gegensei-
tigen Binvernehmen mdglich auf
der Grundiage einer Brklirung
des Rates,

In den internationalen
WahTungsorganisationen nehnen
die Mitgliedatasten der lemein-
schaft eine auf Vorschlag des
Wahrungzauzschusses vom Rat be-—
sohlossene gemeinsame Haltung
8in.

Schritiweise Entwicklung
des mittelfristipen Beistandss.

|2. Stufe

Der Ausschuss der Zentral-
banksrisidenten genehmigt im
vorkinein die wichiigsten Ent-~
scheidungen der naticnalen Wih-
Tungsbehirdeny er handelt im
Hehmen von Richtlinien des Ra~
tes.

Die Bandbreiten zwischen
den Wahrungen der Gemeinachaft
werden abgeschafft.

Eine feste Kassa-Paritdt
wird featgesetat.

Die Wotierung gegeniiber
denm Dolliar wird vereinheitlicht.

Wahrend dieser Stufe wird
aine gemeinschaftliche Rech-
nungseinheit singefithrt. Wih-
rend einer Uebergangsperiode
worden Preise, Binkommen, Ak—
tiva und Vertrige sowohl in na-~
tionaler Wihrung als auch in
dieser gemeinschaftlichen Rech-
nungseinheit ausgedriickt.

Sehrittweize Entwicklung
des mittelfriatigen Beistandes,

|3. Stufa E

Endgiiltige Ausachaltung
der Méglichkeit, die Pariiften
2wischen den Wihrungen der HNit-
gliedstaaten zu #ndern. Die ra-
ticnalen Wihrungen werden letzt-
endlich durch eine gemeinsame
WahrTung erzetzt.

4in die Stelle des gegen-—
seitigen Beistands tritt eine
gomoinsckaftliche Verwaltung
samtlicher WEhrungsreserven,

Schaffurg eines dem Fede-
ral Reaerve System wergleichha-
ren gemeinschaftlichen WEkrungs-—
aystemy. Dieses so0ll sich zusam—
mensetzen aus den derzeitigen
Zentralbanken; seine Titigkeit
wirde geleitet und {berwacht
werden durch eine eurcpiische
WahTungsbehorde, die g4ie Hend-
habung der herkdammlichen wBh-
rungspolitischen Inatrumente,
wis Diskontsatz, Openmarkipoli-
ik, Pestsetzung der Strukiurko-
effizienten, Kredithegrenzung,
Hobilisierungsarten und andere
g billigen hitte. Disse Behdr-
de scll ferner die Wehrungsre—
serven der Gemeingchaft verwal-
ten, die gemeinsame Devizenvor-
schriften erstellen, Interven-
ticnen auf dem Devisenmarkt aus-
fiithren und die Verbindung mit
den internationalen Crganisa-
tionen pflegen. Sie wire
augserdem fiir die Kreditgewih-
rung an die Mitglied=ztaaten
zuabindig. Die TAtigkeit die~
9ga Jystems wirde aich im Rah-
men von Richilinien der zu

$tdndigen Cemelnschaftsorgans
abspielen und ven diesern iiber-
wacht werdan.

Schaffung der E.f. als
ansonome Einheit gegeniber dem
Rest der Welt. Die Gemelnschaft
wird als solche den verschieds—
nen internationalen Wehrungs-
und Fingnzinastitutionen angehd-
ren. Die Baziehungen zwiaschen
den Hitgliedstazaten der Gemein-
schaft wiren dem Spiel der in-
termationalen Mechanismen eni-
zogen. In Fukunfi gibe es rur
interregionale Baziehungen, wie
aig im Innern eines jeden Landes
bestehsn.

Schiller Flan

Stufe

4. suf whhrungspoelitischem
Cebiet konnte vorgesehen werden:

4.1, Anwendung dea kurzfri-—
astigen Beistandsmechaniamus bei
temporfiren Zahlungabilanzichwie-
rigkaiten durch die Jotenbanken.
Jei Inanspruchnahme wvon Krediten
gnllte ein Konsultationaverfahren
in Gang gesetzt warden.

4.2, Pagchlusafassung fiber
das mittelfriatige Belstandssy-
sten bei Zahlungsbilanzungleich-
gewichten als Vorstufe =zu sinem
spiter zu bildenden Europdischen
Heservefonda, Die Gewihriung von
Yrediten nilszte nit wirtachafts

solitischen Auflagen verbunden
sein, it diesen Auflagen kdnnte
der Peistandsmechanismus zur Ver—
wirklichung der Harmonisierung
der mitéelfristigen Zielsetzungsn
beitragen,

4.3. Verstirkte Abstimmung
und Kensultationsn in Fragen der
Geld-, Kredit- und Wihrungspoli-~
tik, die ven geneinsamen Interea-
se fiir die Partner der Gemein-
sohaft sind, Dabei solite sz zu
oiner moglichst engen Zusammenar—
beit zwischen den Prasidenten der
Uctenbanken und dem Rat kommen.
Angestrebt werden misste insbe-
acndere

- Kongzertiertes Vorgehen der Iit-
gliedstaaten der BWG in interna-
ticnalen Wibkbrungsgremien. Grund-
lage der Abstimming sollte die
Erkldrung des Rates vom 8 Mai
1964 bilden.

- Inan3pruchnshme mittelfriati-
ger internationalar Kradite bei
Zahlungsbilanzzchwierigkeiten
nur nach vorheriger Konsultation
in der Gemeinschaft.

~ Verstirkte Kenauvltation der
nationalen Zins- und Kreditpoli-
tik im Wihrungzausschuss und im
Ausschusa der Notenbankgouver—
neure .

l2. Stufae

2. Auf wihrungapolitiachem
Gebiet sollte vorgesehen werden:

2.1. Intensivierung der
gegenseitigen Abstimmung im
Auszschuss der Notenbankgouver—
neure und im Wahrungsausschuass
mit dem Ziel der Abstimmung der
nationalen Zins- und Kreditipo-
Jitik.

2,2. Inkraftaetzung des
mittelfristigen Beistandsay-
stema bei Zahlungsbilanzun-
gleichgewlichten

! 1. Stufe

2. Auf wEhrungapolitischem
Gebist kinnte vereinbari werden:

2.1, Schrittwelser Uaber-
gang zu einer Art von Federal—
Reserve--System,

2.2. Verringerung der
Sechwankungatreite zwigchen den
Wihrungen der Lander der Ga-
meinschaft mit dem Ziel ihrer
Beseitigung,

2.3. Wahrungaparititen
diirfen nur roch mit Zusiimmung
{eventuell mit gualifigierter
Mehrheit) der Partner der Ge—
meinschaft gaindert werden.

2.4. Ausbau des mittel-
frietigen Beistandsmechanismus
bei Zahlungabilanzachwlerigkei-
ten zu einem Reservefonds fiir
die Gemelinschaft. Auf dieaen Re
servenfonds so0llie achritiweise
ain Tail der VEhrungsredsrven
Utbertrasen wardsn.

4+ Stufe

1. In dieser Stufe kénnte

die Wirtschafts- und Wihrungs-
wnion vollendet werden, verbun-—
den mit einem entsprechenden

Avsgbau der kommunit@ren Insgtan—
san, Hisrbei sollte der Orund-
satz der Subsidiaritdt sgelten.

Uekeriregung aller arforderli~
cher Kompetenzen in der Konjunk-
tur-, Budget- und WEhrungspoli-
tik auf gemeinschaftliche Organe.

2, Austan des Ausachusses
der Notenbankgouverneure zu ai-
nen europiischen Zentralbankrat,
der mehkrheitlich entscheidet.

3. Binfibrung absolut fester
und garantiertsr Wechsellurse
Zwischen den Partnerstaaten der
Gemeingchaft,

4. Binfihrung einer suropdi-
schen Wahrungseinheilt.

XEG

a) Schaffung des Mecha-
nigmua fir den mittelfriasti-
gen finanziellen Baistand
unter Verwendumg der Son-—
derziehungsrachte,.

- Plan

) Abatimpung der Kre—
ditpolitik der Mitglied~
staaten im Ausschuss der
Prisidenten der Zentralban-—
ken.

¢) Systematische An~
wendung der Verfahren fiir
die Erarbeitung sines ge-
weingamen Stanhdpunkiea der
Mitgliedstaaten innexhaib
der iniernaticnalen Wgh-
rungaingtitutionen.

d) Im Falle etwaiger
Xnderunger des internatio-
nalen Wechaelkurssystems :
Aufsiellung einheitlicher
Bageln fiir die Gemejinschaft
als Ganzem und Beibehaltung
der gegenwirtigen Schwan-~
kungsbreiten der Wiahrungen
der Mitgliedstaaten unter—
einander.

[2. seute]

a) Anfang 1972, Be-
grenzung der maximalen Ab-
weichungen zwischen den
Kassakursen der Wakrungen
der Mitgliedstaaten auf 1 %
und Einfiithrung einer ken-—
zertierten Interventionspo—
litik der Wotenbanken auf
dem Devisenmarkt.

©} Ausarbeitung von
Leitlinien fiir die Kredit-
politik im Auaschuss der
Fridsidentan der Zentralban—
¥en im Hinblick auf die
Orientierungspolitik dexr
Wirtachaftapolitik auf Ge-
meingchaftsebene.

¢) Mit der erneuten
Zuteilung der Sonderzie-
hungsrechte {1973} memein~
same Verwaltung der Sonder-
ziehungsrgchte der Mitglied—
stasten.

ParitEtsinderungen
kénnen zwar nicht ausge-
schlosasn werden, milssten
jedoch als ein gemeinsam
beschlesasner letzter Aus-
wog betrachtet werden.

Einsetzung eines Ba—
tes der Zentralbenkprisi-
denten im HinDlick auf die
Errichtung eines gemein-
schaftlichen Zentralbank—
aystems,

Sehaffung eines Euro-
piiochen Reservefonds, dem
die Reserven der Mitglied-
staaten in wachsendem Masse
ibhertragen werden und die
unter der Aufaicht des Ra-
tes der Zentralbankpriei-
denten ateht.

Abschaffung der Band-
breite fiir die Wechselkura-
achwankungen swischen den
Wihrungen der Mitglied-
ateaten in zwei Stufen und
unwiderrufliche Festsetzung
der Wahrungsparitiien.

Damit wiren die Ver-
aussetzungern fiir die Ein-
fiihrung einer europdischen
arfiillz.



V. UBERSICETSTABELLT

Koerdinierung der
Wirtschaftspolitik

! Purchfiihrung dea Memorandums der Kommis-

WERNER-PLAY

gion vom 1£. Pebruar 1969.

s

)

Empfehlungen, Scdann Richtlinien d=s
Rates iiber die groRen Einnghmen- und
fnagabenblécke dea Haushalts und dle Ars
der PFinanzierung des Defizits. Suprana-

{iohaler Haushaltsplan fiir die vergemein-

., PHASE (1970 —~ 1975)

BELGISCHER FLAN

chaftetsn Aufgaben, die achrittweise

rveitert werden.

SCHILLER-FPLAN

Memorandum vom 12. Februar 1969
Einfihrung eines jihrlichen Wirtschafte—
berichtes der Kommiasion.

therprifung und Verbesserung des kon-
Jjunkturpolitischen und finanzpelitiachen
Instrumentariums und der Konjunktursta-
tistiken in der Gemeinschaft.
Onpfeklungen des Eptes iiber die gesamt-
wirtschaftliche Orientierung der natio-
aalen Haushalte.
gehende konjunkturpolitische Entechei-
dungen des Rates nach Artikel 103 EWO-

Termehris und weiter—

Vertrag. Binfihrung von Konsultationea
iiber dle mittelfristigen Finanzpl#éine der
EWG-3tanten.

KEG-PLAN

Memorandum vom 12. Februar 1969
Foordinierung, spiter gemeinsame Fest-
legung der Leitiinien fiir dis globale
¥Wirtschaftapolitik (kurz- und mittel
friatig), besonders im Hinblick auf die
Hgushaltspolitik, betreffend die groBen
Auggaben- und Finnahmenblécke und die
Digpositionen fiir den Finanzierungssaldo.
Jihrliche Uberprifung der Wirtschafta-
entwicklung der Oemeinschafi; dnwendung
gleichartiger Insirumente der Haushalta-
politik.

Konzertierte Aktion mit den Sozialpart-

TeIn.

Kapitalmlirkte

Fortschreltends dffnung der KapitslmErkte.
Zn diesem Zweck ist die Steuerharmonisie-
rung notwsndig. Engere Zusammenarbeit zwi-
schen den fir die Regulisrung der Kapltal-
mirkte zustindigen Stellen.

Angleichung, denn Vereinheitlichung der
nationalen Vorachriften iibar die Eapital-
ganmelstellen, das Punktionieren der

XKepitalndrkte und der Kentrollorgans.

Schrittweise Liberalisierung der Kepitali

mirkte, Schwergewicht zunfchst auf Wert—

papiermérkte.

Schrittweise BErweiterung des Zugengs zu
den Kapitalmirkten. Hierzu entsprachsnde
atousrliche Harmonisterung. Einastzung
siner Ad-ho¢=Uruppe beim WEhrungsaus-
schub filr regolmiBige Konsultationen
iiber den Kapitalverkehr.

Fiskalbereich

Harmonigierung der steunsrlichen Heatimmun-
gen iiber die Kapitalgesellschaften und

Wertpapiere.

Harmonisierung der Steusrgesetzgebung

und atewverlichen Vorschriften.

Barmonisierung im Zusammenhang mit einer

Xonzartierung der Budgetpolitik.

Allgemeins Einfiihrung der Mehrwertsteuer
und Annahme einss Programms fiir dis An-
néherung der Mehrwertsteuersitze. Harmo—
nigierung der Besteuerung von Zinsen und
Dividenden und der Struktur der Kbrper-
aschaftateuern. Progressive Anglsichung

dar Verbrauchsteuarn.

WahTungsbsreich

Cemaingame Haltung und konzertierte Ak-
tion in der internationalen Wihrungaord-
nung. Anwendung ger Mechanismen deT wih=
rungepolitischen Zuspmmensrbeit. Teilweiae
gemeinachaftliche Zuwelsung, sodann Poo-
lung oder gemelnachaftliche Verwaltung der
Yondersiehungerechte. Verringerung deTr
Bandbreiten zwischen den Wihrungen der
Mitgliedstaatsn. Oegenseltige Abstimmung
im Bareich der Kreditpolitik. Fegtlegung
ciner Bechnungseinheit filr die zunehmende
Vorweniung, insbesonders im Kapitalmarkt.
Reiseschecka in Rechnungselnheiten ausge-
arficket, Anderung der Paritéiten nur nach
vorheriger Billigung durch die Gemein-

schaftaorgane.

Vorkonsultationen, spfiter vorherige Billiq
gung im Ausschuf der ZentralbankprBsiden—
ten beziiglich der Geld-, Kredit— und
Devisenpolitik.

Fortschreitends Varringerung bils sur
vollstndigen Abachaffung der Bandbrei-
ton swischen den Wihrungen der Mitglied-
stasten.

Beschlilgse iiber Wechselkurse im gegen-—
seitigen Binvernehmen. Festlegung gemein-
samer Standpunkte in den internaticnelsn
Organiasationen.

Einfithrung einer gemeinachaftlichen

Rechnungseinheit.

| nismen, Verathrkte Abatimmung und Kon-

Anwendung der monetfiren Bsistandsmecha—

suliationen in Fragen der Oeld-, Hredit-
und Whhrungapolitikj konzertisrtes Vor-
gehen der Mitgliedstaaten der EWQ in
internationslen Wiahrungsgremien.
Inanspruchnahne nittelfristiger interna-
tionaler Kredite bei Zszhlungsbilanz-
gohwierigkeiten nur nach vorheriger Kon-

gultaticn in der Gemsinechaft.

)

Anwendung der Mechanismen flir den gegen—
gseitigen finanziellen Beistand unfer Ver—
wondung der Sonderzighungsrechts.
Konsultation, spiter Ausarbeitung von
Leitiinien filr die Kreditpolitik im Aus—
achuB der Prisidenten der Zentralbanken,
Systematische Anwendung der Varfahren fiir
die Erarbeitung einea gemeinsamen Stand-
punktea der Mitgliedsnimaten innerhalb der
internationalen Wehrungsinstitutionen.
Beibehaltung der gegenwlrtigen Schwan—
kungsbraiten der Wahrungen der Mitglied-
staaten untsrainandsr, spiter srate Ver—
ringerung der Schwankungsbreiten, Gemein-
sams Verwaltung der Sonderziehungsrechte
der Mitgliedstanten (1973).
Wechsslkursnderungen auf gemeinsamen
Basohlnuld.

¥oordinierung der

hod

2. PHASE {1976 -

e

Finsetzung gemeinschaftiicher Orgene, die
mit den nGtigen Vorauvssetzungen zur Fiih-

1978 - 1980)

Intensivierte wirtschafts— und finanz-

politische Zuammmenarbeit, Mehrheits-

Uberiragung der srfordsrlichen Befugnigse
auf Jemeinschaftasingtitutionsn sur Siche-

Wirtschaftepcllitik ; t i i i i
rung einer einheitlichan Wirtschaftspoli-| entscheidungen in wichtigen Bersichen rung des guten Funktionierens der Wirt—
b5k varaehen mind. der Wirtschaftg-, Finang- und Wah- schafte- und Wehrungaunion.
rungspolitik. Ubertragung aller not—
wendigen Befugnisse mf konjunktur-,
finanz— und wihrungepolitischem Oe-
biet auf Gemeinschaftsorgene.
. P i hra.
KapitalmBrkte Miveralisiemung dos Fapitalverks l
s Verwirklichung des freien Kapi talveriehry
innerhalb der Gemsinschaft.
Fiskalbereich
Abachaffung der Steuergrenzen.
WEhrungsbereich Brnigiltiger Ausschiu der Miglichkeit,

BEndgiltige Zentrelisierung der WHhrunge—
polibik.
Schaffung eines Fonds der wdhrungspoli-
timchen Zusammenarbeit, dessen Zustin-
digkeit nach und nach gu erweltern isty

Endgislt BuropBischer Regervefonds.

staaten untereinander zu verhndern.
Gemeinsane Verwaltung aller Wahrungs-—
regerven.

Einfiihrung @ines gemeinschaftlichen
Wahrungasystens Hbnlich dem Federal
Reserve System.

Errichtung der EWG als einheitlicher
autoncmer Wahrungsblock gegeniiber dem

Rest der Welt.

die Parititen der Wihrungen der Mitglied-

Sohrittweiner Ubergang zu einer Art
von Federal-Reserve—System.
Schrittweise Varringerung der Schwan-
kungsbreite zwischen den WEhrungen.
Wihrungeparititen diirfen nur noch mit
Zuatimmung {eventuell mit qualifi-
zisrter Mehrheit) der Partner der
OJemeinschaft gelindert werden.
Einfilhrung abgolut fester und garan—
tiarter Wechselkurse.

Augbau des mitielfristigen Beiptands-
mechanismus gu einem Reservefonds

fiir die Gemeingchaft. Auf dieaen Re=
servefonds sollie gchritiweise ein
Teil der WBhrungsreserven iibsrira—
g6en wWerdan.

Ausbau des Ausschusses der Noten-
bankgouverneure zu einsm qurgpii-
schen Zentralbankret, der mehrheit—
lich entgcheidet.

Einseizung eines Rates der Zentralbank-
présidenten im Finblick suf dies BErriche
tung einss gemeinschaftlichen Zentralbank-
eystems.

Schaffung eines europhischen Reservefonds,
dem die Reserven der Mitglimdstsaten in
wachsanden MaBe {ibartragen werden.
Abschaffung der Bandbrsite flir dis Wechgel-
kursschwankungan zwischen den Wihrungen der
Mitgliedetaaten und unwiderrufliche Fagt-
aetzung der Whhrungsparititen.

Ersetzung der naticnalen Whhrungen

d1rch aine europ#ische Rechnungs- und

Umlaufwﬁhrung.

Gomslngame Wihrung.

Einfiihrung einer europ#ischen Wah-

[rungaeinheit.

Damit wiren die Vargussetzungen fiir die Bin-
fiikrung einer europfischen Wihrung erfiillt.
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