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Brussels, 15.09.89 /II/O 5128

COMMISSION  HC/mel
OF THE EUROPEAN
: COMMUNITIES

Directorote—General
for Ecenomlc and Financiel Affaire

1 1-D-3
TO : . File
FROM . H. carré AL
SUBJECT : Meeting with Mrs, E. Guigou, President of the High Leve!
group “enu"
1. In addition to the two rapporteurs, MJA. de Bolsslieu (Affalres
étrangéres), Samuel -La Jeunesse (Trésor), and Padoa-Schioppa

attended the meeting.

2. The "list of provisions contalned in the Delors report”, which had
been prepared at the request of the President, was reviewed and
finallzed. It was decided that this list (annexed) would be
circutated to the members of the group, together wlth the
questlonnalre distributed to the ministers ("lIssues ralsed in the
realization of BEMUI") and the introductory remarks circulated by
President Deicrs In Antlbes,

3. It was agreed that the next meeting of the group (18 september)
would be devoted to an examinatlon of the "ll1st of provisions® with
the alm of reaching an agreement on what provisions, |f they were
to be implemented, would require a Treaty.

After this meeting, the main task would be to prepare a summarlzed |ist '
of guestions to be submitted to the Intergovermmental conference. It
was suggested (M. de Bolssieu) that the questions could be grouped
under six headings:

- general principles, objectives and foundations
~ econcmic union
- monetary union
- external relations
- transltion
- retated Issues, such as coheslon (essential to the success of an
EMU, even if not strictly necessary)

Copy: Messrs. A.M. Costa ' J-P. Mingasson - DG XX
JECL 8/13

Annex . .
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The Commission was asked:

to elaborate on the duestion of “effectlve actlon to be taken
to ensure compliance by the Member States", as referred to in
833 of the Delors report. The President would appreciate being
glven an exploratory document on this subjJect within a
fortnight;

to be ready to explaln and advocate the need for binding rules
in the budgetary field (in October’s meetings of the group).
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(Les priancipales caractéristiques de
1’union monétaire)

22 ...il y a trois conditions
nécessaires A une union monétaire:

- la garantie d’une convertibilité -
totale et jirréversible des
monnaies entre elles;

- la libération camplite des traité CEE, art.67 2 73
mouvements de capitaux et art.57 et 100
1’intégration campléte des
marchés bancaires et autres
marchés financiers; et

- 17é&limination des marges de -
fluctuation et la fixation
irrévocable des parités.

23 ...1’adoption d’une monnaie -
unique pourrait &tre
considérée...camne un prolongement
naturel et souhaitable de 1l’union
monétaire.

24 ...il faudrait une politique -
monétaire commine, qui serait

appliquée au moyen de nouvelles
procédures opérationnelles...

Il conviendrait d’attribuer Ia
responsabilité de la politique -
monétaire unigque i une nouvelle
institution...

k)

cité dans la résolution reldve d'un traité
UBM du 22.3.71

mis en oeuvre par directives
de 1960 et 1983

cité dans la résolution UBM

du 22.3.71; une des missions reléve d'un Traité
du FEOM (art.2 réglement

907/73)

relédve d’un Traité

la coordination des politiques
monétaires fait seule 1’'objet
de décisions du Conseil (64/300
et 71/142)

relédve d’un Traité



(Les principales caractéristiques de
1’union &conamique)

25...1"union éconamique peut &tre

romenée & quatre £léments

fondamentaux:

- le marché unique 3 1’ intérieur
duquel les personnes, les biens,
les services et les capitaux
peuvent circuler librement;

- une politique de concurrence et
d’autres mesures visant i
tenforcer les mécanismes du
marché;

- des politiques cammnes visant &
1’ajustement structurel et au
développement régional; et

- une coordination de la politique
macro-éconumique, camprenant des
régles contraignantes en matidre
budgétaire.

26...Des mesures destinées 2
renforcer la mobilité des facteurs
de production et la flexibilité des

prix...

27...La création d'une union
éconamique et monétaire exigerait de
compléter le programme du marché
intérieur, en agissant dans trois
demaines conneXes...

traité CEE + Acte unique

traité CEE +Acte umique

traité CEE + Acte unigque

traité CEE (art.103,104,
105,145.1)

décisions 74/120,

74/121 et 71/142

traité CEE

traité CEE

régles contraignantes: voir 30,
33,51 et 39

Voir 28, 29 et 30

toute régle plus
contraignante que
les dispositions
actuelles, ou de
procédure institu-
tionnelle nouvelle,
reléve d’un traité

id.

#



28 La politique de concurrence...
devrait &tre menée de telle sorte
gue 1'accis aux marchés ne soit pas
entfavé et que le fonctionnement du
marché ne soit pas faussé par le
comportement des agents £conomiques
privés ou publics., Cette politique
devrait...également s’intéresser auXx
nouvealx aspects des législations en
matiére d’ententes... Il
conviendrait de limiter strictement
le recours aux subventiocns
publiques...

29 Des politiques communautaires
dans le damaine régiomal et
structurel seraient nécessaires...il
conviendrait de veiller tout
particuliérement 2 1’efficacité
d’upne politigue cammunautaire visant
i réduire les disparités régionales
et structurelles et i promouvoir un
développement équilibré...

...il faudra peut-&tre encore
renforcer ces politiques aprés
1993. ..

traité CEE, art. 85-90

art.92-94

traité CEE

id.

. b



Les politiques régionales ...
(devraient) ... aider A égaliser les
conditions de production.

...le traité de Rome, modifié par
1’Acte unique européen, a jeté les
bases de politiques commnautaires
dans des domaines tels que
1’infrastructure, la recherche et le
développement technologique, et
1’environnement... ces politiques
devraient étre amplifiées...

Afin de réduire temporairement le
poids de 1’ajustement, il pourrait
itre nécessaire dans certains cas de
fournir des financements par des
canaux officiels. Cette
aide...devrait &tre accordée a des
conditions qui encourageraient les
pénéficiaires & intensifier leurs
efforts d’ajustement.

30 Dans le damaine macro-économique
général, une é&valuation d’ensemble
commne de l’é&volution Econgmique 2
court et i moyen terme devrait étre
convenue périodiquement.

I1 faudrait que la Cormmnauté soit
en mesure de surveiller sa situation
éconcmique générale...

traité CEE
art. 130 (A)-(E)

traité CEE
art.130 (F)-(1T)

traité CEE (art.108 et 235)

traité CEE
“{efr. 25)
id.

les mécanismes du concours
financier 4 moyen terme et des
emprunts balance de paiements
font appel a une telle
conditionalité

toute régle plus
contraignante gque
les dispositicns
actuelles, ou de
procédure institu-
tionnelle nouvelle,
relédve d'un traité



Dans le domaine budgétaire, il faut
des régles contraignantes. Elles
devraient premiérement imposer un
plafond effectif aux déficits
budgétaires des pays membres de la
Commnauté, bien que, pour la
fixation de ces limites, 1la
situation de chagque pays puisse
devoir étre prise en considération.

- Deuxiémement, elles excluraient
l’accés au crédit direct de la
bangue centrale et & d’autres formes
de financement monétaire, tout en
autorisant des opérations d'open

market sur titres d’Etat.

Troisiémement, elles limiteraient le
recours & l'emprunt extérieur en
monnaies non commnautaires,

Par ailleurs, les arrangements dans
le domaine budgétaire devraient
pemmettre 3 la Communauté de
conduire un ensemble cohérent de
politiques budgétaires et
monitaires.

(Arrangements institutionnels)

31 L'union #conomique st monétaire
exigerait la mise en place d’une
nouvelle institution monétaire...

...dans des damaines non monétaires,
une révision des organes
cammunautaires existants pourrait
dgre nécessaire, voire une certaine
restructuration, coamportant une
délégation de campétences
appropriée.

T

précisé par 33, 51 et 59

une des dispositions de la
décision 74/120

explicité par 34

précisé par 24

précisé par 33

toute régle plus
contraignante que
les dispositions
actuelles, ou de
procédure institu-
tionnelle nouvelle,
reléve d’un traité

relédve d’'une
disposition
institutionnelle
nouvelle, dque ce
50it par voie de
traité ou par une
autre régle de
droit

relédve d’un Traité

pourrait relever
d’un traité, selon
la nature et
1’ampleur de la
révision/restructu-
ration



32 Le SERC...devrait avoir le statut les institutions actuelles de "autonomie™ 3
3 part entigre d’une institution ‘ la Cammnauté sont: le définir dans le
commnautajre autoncme. ' Parlement, le Conseil, la cadre d'un traité
Conmission, la Cour de Justice,
la Cour des Camptes.

Le Systéme européen de bangues
centrales devrait étre fondé sur les
principes suivants:

Mandats et fonctions

- le Systidme s'emgage 4 1’objectif
de stabilité des prix;

- sans préjudice de l'objectif ci-
dessusg, le Systéme devrait
soutenir la politique économique
générale arrétée au niveau
camunautaire par les organes

conpétents.

- le Systéme serait responsable de : tiches en partie assignées au
la formulation et de la mise en Comité des gouverneurs et au
oeuvre de la politique monétaire, ‘ Comité monétaire; précisées par
de 1a gestion des taux de change 57

relgve d’'un

et des réserves, et du maintien
traiteé

d’un fonctionnmement correct des
sytémes de paiements;

- le Systéme participerait i la
coordination des politiques de
surveillance bancaire des
autorités de surveillance.

Instruments

- Les instruments dont disposerait
le Systéme et la procédure 2
suivre pour modifier ceux-cl
serajent précisés dans Ses
statuts; les instruments

S N M St M S N Sl S S N S S N e S S S M et Sl N N Nt St e S S



permettraient au Systéme de
conduire des opérations de banque
centrale sur le marché monétaire
et sur les marchés des changes,
ainsi que d’exercer des pouvoirs
réglementaires;

tout en respectant la clause
empéchant d’accorder des préts au
secteur public, le Systéme
pourrait, pour la conduite de la
politique monétaire, acheter et
vendre des titres d’Etat sur le
marché.

Structure et organisation

Structure fédérative, qui est
celle qui correspond le mieux 2
la diversité politique de la
Conxunauté;

création d’un conseil du SEEC
(composé des gouverneurs des
banques centrales et des membres
du directoire, ces derniers étant
désignés par le Conseil
européen), qui serait chargé de
formmler et d’arréter les
orientations de la politique
monétaire; les procédures de vote
devraient étre définies dans le
traité;

création d’un directoire (assisté
d’un personnel permanent), qui
surveillerait les évolutions
monétaires et superviserait la
mise en oceuvre de Ia politique
monétaire conmuine;

N N S N N N M e N N Sl e Y N N Y Nt N S S M e Nl Nt N vt Nt N Nl St N Nl e Nt N Nt Nod

reléve d’un
traité



- les banques centrales nationales,
qui exécuteraient les opérations
conformément aux décisions prises
par le conseil du SEDC,

Statut

- Indépendance: le conseil du SEBC
devrait étre indépendant 2
1'égard des instructions des
gouvernements nationaux et des
autorités conmmnautaires; a4 cet
effet, les membres du comseil du
SEBC, tant les gouverneurs des
banques centrales que les membres
du directoire, devraient
bénéficier d'une garantie de
stabilité appropriée;

- responsabilité: le SEDC rendrait
compte au Parlement européen et
au Conseil européen en leur
soumettant un rapport annuel; le
président du SEBC pourrait étre
invité 2 rendre campte devant ces
institutions. La-surveillance de.
1’administration du Systéme
serait exercée indépendanment des
orgapes comminautaires, par
exemple par un conseil de
surveillance ou un comité de
contrdleurs indépendants.

33 Dans le domaine éconcmique,...

Le nouveau traité n'aurait pas a
définir le mandat, le statut et la
structure d’une nouvelle
institution, mais & compléter et 2
adapter le rGle des imstitutions
existantes... Il devrait plus

reldve d’un
traité

S N M M S Ml Nl N St S N M S S S N S N N N S ! e N S N S i s NN

N e S

) reléve d’un
) traité dans la
} mesure oit cette



particuliérement préciser les
modalités de cette adaptation et
déterminer les domaines dans
lesquels le pouvoir de décision
devrait étre transféré

Critéres généraux

... Le Conseil de ministres
déterminerait les grandes lignes de
la politique &concmique, la mise en
oeuvre &tant laissée aux
gouvernements nationaux et i la
Cormission dans leurs damaines de
campétence respectifs;

- au cas ol les Etats membres ne
respecteraient pas la ligne
convenue, ia Carmission ou un
autre organe. auguel des
compétences auraient été
déléguées comme prévu au

paragraphe 31 seraient chargés de

prendre des mesures efficaces

pour en assurer le respect; la
nature de ces mesures reste 2

étudier.

-Marché unique et politique de
concurrence

... les procédures et arrangements
nécessaires ont déja €té institués

adaptation est
effectuée par des
régles ou aména-
gements institu-
tionpels

traité CEE art.103
décision 74/120

id. sanction prévue par décision
74/120:recomandation 3 1'Etat
membre ‘

selon la nature des

sanctions, pourrait
relever d'un Traité

traité CEE + Acte unique



Politiques commnautaires dans le
domaine régional et structurel

Les bases nécessaires au
renforcement du réle de la
Communauté dans le développement
régional et structurel ont récemment
été jetdes ...

Il faudra peut-&tre développer
encore ces mécanismes et les rendre
plus efficaces...

Politique macro-&conamique

... la coordination impliquerait: la
définition d'un cadre 2 moyen temme
pour la politique budgétaire au sein
de 1’union Zconomique et monétaire;
la gestion des politiques conmunes
dars la perspective du développement
structurel et régional; la
forrmlation, en coopération avec le
conseil du SEBC, de la politique de
change de la Coommnauté; et la
participation 2 la coordination des
politiques au niveau internatiomal.

11 serait nécessaire, en
particulier, d’arréter 2 la fois des
régles et des procédures
contraignantes pour la politique
budgétaire, comportant
respectivenent:

_ un plafonnement effectif des
déficits budgétaires des pays
membres; la fermeture de 1'accés
au crédit direct de la banque

traité CEE + Acte unmique

traité CEE . voir 29

traité CEE et
décision T74/120

traité CEE voir 30

S St N

pourrait releve:-
d'un Traité

toute régle plus
contraignante que
les dispositions
actuelles, ou de



centrale et 4 d’autres formes de
financement monétaire; une
limitation de 1’emprunt en
monnaies non cammmunautaires;

- la définition de 1’orientation
d’ensemble de la politique
budétaire 2 moyen teme, y
canpris 1'ampleur et le
financement du sclde budgétaire
global, caoprenant les soldes
nationaux et le solde
coomunautaire.

34 ...des procédures de consultation
appropriées devraient &tre mises en
place en vue de permettre une
coordination efficace entre la
politique budgétaire et la politique
monétaire...il conviendrait aussi
d’examiner le r6le du Parlement

(L'union &conomique et monétaire
dans le contexte de 1'&conomie
mondiale)

38 Pour pouvoir tirer pleinement
profit de sa position dams
1’dconamie mondiale et exercer une
influence sur le fonctionnement du
systéme éconamique internatiomal, la
Comminauté devrait étre en mesure de
parler d’'une seule voix.

traité CEE

voir 30

précisé par 59

) procédure insti-
) tutionnelle

) nouvelle, reléve
) d’un traité

reldve d’un traité

choix A faire entre
définir explicite-
ment la compétence
des diverses insti-
tutions vis 3 vis
des pays tiers, ou
se fonder sur le
principe selon
lequel la compéten-
ce ¢xtérieure dé-
coule des coampéten-
ces attribudes au
plan interne



I11. Agencement

Jes €tapes vers 1’union Scongnique

Py
39 ...la création d’une union
économique et monétaire doit étre

envisagé comme un processus
unique...

(Principes régissant une approche
progressive)

40 Dans la conception d’une approche
progressive, il conviendrait de
tenir compte du principe général de
subsidiarité...

41 Processus discontinu, mais
évolutif. Le processus de
réalisation de 1'union économique et
monétaire devrait étre divisé en un
nombre limit& d*&tapes...

42 Parallélisme. Le parallélisme
devrait étre maintenu i moyen
terme. ..

voir 43

inspirera la
rédaction du traité

id.

reldve d'un traité

inspirera la
rédaction du traité



43 Calendrier. Il m'est pas
possible de préciser exactement a
1'avance les conditions du passage
d’'une étape A une autre.

44 Participation., ... une certaine
flexibilité quant & la date et aux
conditions auxquelles certains pays
membres adhéreraient A certains
arrangements ... l’'influence sur la
gestion de chaque catégorie
d'arrangements devrait étre
proportionnée au degré de
participation des Etats membres.

(L’Ecu)

46 ... 1'Ecu offre le potentiel
nécessaire pour devenir une telle
monnaie commune.

47 ... la possibilité d'adopter une
stratégie de monnaie paralléle comme
moyen d’accélérer le processus
d’union monétaire.

43 ... la possibilité d’utiliser
1'Ecu officiel comme instrument pour
la conduite d’une politique
monétaire ¢conpuine.

49 ... il ne devait pas exister de
discrimination 3 1’encontre de
t'utilisation privée de 1’'Ecu ...

traité CEE:

traité CEE

elles relédvent d’un
traité

reléve d’un traité

relave d'un traité

cette possibilité a
été rejetée par le
rapport



(Les principales mesures de la
premié&re é&tape)

51 Dans le domaine économique...

Premié&rement, il y aurait
élimination campléte des obstacle
physiques, techniques et fiscaux a
1’intérieur de la Ceomunauté, selon
le programme du marché intérieur.
IL’achévement du marché intérieur
s"accompagnerait d'un renforcement
de la politique de concurrence de la
Coammnauté.

Deuxiémement, la réfomme des fonds
structurels et le doublement de
leurs ressources seraient pleinement
appliqués afin d’accroitre la
capacité des politiques
cammunautaires de promouvoir le
développement régionmal et de
corriger les déséquilibres
gconamiques.

Troisiémement, la décision du
Conseil de 1974 sur la convergence
éconamique serait remplacée par une

traité CEE

traité CEE

traité CEE

précisé par 28

précisé par 29

précisé par 30



nouvelle procédure qui renforcerait
la coordination des politiques
gconamiques et budgétaires, et
fournirait en outre un cadre
pemettant d’évaluer les
conséquences et la compatibilité des
politiques générales menées par les
Etats membres. Sur la base de cette
évaluation, des recomnandations
seraient formulées...

En particulier, la révision de la

décision de 1974 sur la convergence:

- instituerait un processus de
surveillance multilatérale de
1'avolution et des politigues
économiques sur la base
d'indicateurs arrétés en conmun.
Lorsque les performances
apparaitraient inadéquates cu
préjudiciables a des objectifs
fixés conjointement, des
consultations auraient lieu au
niveau de la Communauté et des
recomuandations seraient
formmlées en vue d'obtenir les
corrections nécessaires des
politiques nationales: '

- &tablirait une nouvelle procédure
pour la coordination des
politiques budgétaires avec des
orientations quantitatives...;

- prévoirait une action budgétaire
concertée des pays membres.

traité CEE

pratique en vigueur au sein du
Conité monétaire ¢t en cours
d’application dans le Conseil
Ecofin

disposition de la décision
74/120



52 Dans le danaine monétaire, ...

Premidrement, ... 1'objectif de la
création d’un espace financier
upique ... serait pleinement
réalisé.

Deuxiémement, il serait important
que toutes les monnaies de la
Commmnauté participent au mécanisme
de change du SME...

Troisiémement, tous les obstacles 2
1’usage privé de 1'Ecu seraient
levés.

Quatriémement, la décision du
Conseil de 1964 définissant le
mandat du comité des gouverneurs des
banques ceantrales serait remplacée
par une mouvelle décision.

... le comité créerait trois sous-
comités ...

53 Plusieurs membres du comité ont
préconisé la création d’un Fonds de
réserve européen ...(54. D'autres
membres du Comité ont estimé que la
création du FRE n’était pas
ppportune a ce stade)

Le Fonds serait doté de ressources
provenant de la mise en commmn d’une
proportion limitée des réseIves ...

I1 devrait avoir une structure

permanente et un personnel lui

permettant de s'acquitter de sa
tiche, 2 savoir:

décision déja prise
par le CUnnseil

traité CEE

Accord du 13 mars 1979

traité CEE

traité CEE

reléve <1 réglement
intériexr du Comité

le Fecom a été c¢réé sur base de impliqu: selon

1'art.235 CEE certain: upe
modificz*ien
institut.ponnelle

traité CEE (selon les modalités
retenues pour lui rapporter des
réserves, pas de législation
nationale nécessaire)

relédve <. statut
(ou du ::3lement
intérievr) du FRE



- gestion des réserves mises en
COonmin ;

- interventions sur les marchés des
changes selon la décision des
membres;

- analyse, dans une perspective
collective, des évolutions
monétaires afin de renforcer la
coordination des politiques.

(Les principales mesures de la
deuxizme &tape)

55 La deuxidme é&tape ne pourrait
camencer que lorsque le nouveau
traité seraif entré en vigueur...

56 Dans le domaine éconcmique, ...

Premié&rement, en ce qui concerne le
marché unique et la politique de
concurrence, les résultats obtenus
par la mise en oceuvre du programme
d'achévement du marché intérieur
seraient examinés et, le cas
&chéant, consolidés.

Deuxiémement, la performance des
politiques structurelles et
régionales serait évaluée et, si
nécessaire, adaptée 4 la lumigre de
I’expérience. Les ressources
nécessaires pour soutenir les

traité CEE
Acte unique

traité CEE
Acte unigque

méme base que pour le livre
blanc

méme base que pour la réforme

de 1983

reiéve d'une
décision du
Conseil, suivie
d’un accord entre
banques centrales



politiques structurelles des Etats
membres pourraient devoir étre
accTues. Les programmes de la
Coomilnauté concernant
1’investissement dans la recherche
et les infrastructures seraient
renforcés,

Troisiémement, dans le domaine de la
politique macro-&conamique, les
procédures mises enplace lors de la
premi&re étape 4 1'occasion de la
révision de la décision de 1974 sur
la convergence seraient renforcées
et élargies sur la base du mouveau
traité. Les orientations de
politique seraient adoptées par des
décisions 2 la majorité. Sur cette
base, la Commnauté ...

57 Dans le domaine monétaire ... le
Systéme européen de banques
centrales serait créé ...

La difficulté fondamentale ...
résiderait dans l’organisation d’un
transfert progressif du pouvoir de

dacision des autorités nationales 2

une institution commnautaire.

des orientations monétaires
générales seraient fixées pour
1’ensemble de la Conmstnauté ...

. un certain montant de réserves
de change serait mis en commoun et
servirait i intervenmir sur les
marchés ...

Toute régle plus
contraignante que
les dispositions
actuelles, ou de
procédure
institutionnelle
nouvelle, reléve
d'un traité

reléve du statut du
SERC: pas de mesure
spécifique, mais
organisation de la
transition



5i la situation le permet et en
fonction des progrés de la
convergence éconamique, les marges
de fluctuation dans le mécanisme de
change seraient rétrécies ...

(Les principales mesures de la
troisidme &tape)

58 L'étape finale conmencerait avec
le passage i des parités
irrévocablement fixées et
1'attribution aux institutions
coommnautaires de toutes les
carpétences monétaires et
dconomiques ...

el

La distinction
entre deuxiéme et
troisiéme Etape
sera 3 préciser
dans le traité



59 Dans le damaine &conamique ...

Premiérement, les politiques
structurelles et régionales de la
Commnauté pourraient devoir &tre
renforcées. Les instruments et les
ressources seraient adaptés aux
besoins de 1’union é&concmique et
monétaire.

Deuxieémement, les régles et les
procédures de la Commnauté dans le
domaine macro-éconamique et dans le
domaine budgétaire deviendraient
contralgnantes. En particulier, le
Conseil de ministres, en coopération
avec le Parlement eurcpéen, aurait
le pouvoir de prendre des décisions
directement anol;cables, A savoir:
- d’imposer dzs contraintes aux
budgets nationaux ...

traité CEE

voir 29

voir 30

) relédve d’un
} traité

L N i



- d'opérer des modifications
discrétionnaires (par une
procédure a définir) das
ressources comminautaires, afin
d’accroitre les transferts
structurels aux Etats membres ou
d'influencer 1'orientation
générale de la politique dans la
Cooymunauté;

- d’appliquer aux politiques
structurelles existantes et aux
préts communautaires (en
remplacement de 1’'actuel soutien
financier i moyen terme) des
conditions qui incitent les pays
membres 3 intensifier leurs
efforts d'ajustement.

Troisi2mement, la Comnmnauté
exercerait toutes ses attributions
dans le processus de coopération
internationale et une nouvelle forme
de représentation serait adoptée
dans les arrangements concernant la
coprdination internationale des
politiques éconcmiques et dans les
négociations monétaires
internationales.

60 Dans le domaine monétaire, la
fization irrévocable des parités
prendrait effet et la tramsition
vers une politique monétaire unique
serait assurée, le SEBC assumant
toutes ses responsabilités...

L’adoption de la monnaie unique
aurait lieu pendant cette étape.

traité CEE

conditionalité de 1’actuel
soutien financier 3 moyen terme

voir 38

voir 32

) suppose en outre
) modification

) décision

) ressources

) propres et

) réglement

) financier

reldve d’un traité

reléve d’un traité



(Un ou plusieurs traités)

61 Base juridique. Un nouveau
trajté fixerait non seulement
1’objectif, mais aussi les étapes de
sa réalisation et les procédures et
institutions nécessaires pour
progresser au cours de chaque é&tape.

62 11 v aurait essentiellement deux
options: une des procédures
consisterait 3 conclure un oouveau
traité pour chague étape.

On pourrait aussi décider de
conclure un traité global unique.

St St S Nt ! VSt N Nt St St sl N Nt St Mot o i N S

La question est

puverte de savoir
s’il faut un traité
pour chaque étape
(auquel cas il
serait
indispensable que
le premier traité
définisse les
caractéristiques de
1’objectif ultime),
ou un traité unique
pour les deuxiéme
et troisidme
{auquel cas il
devrait préciser
les conditions et
la procédure de
passage de l'une 2
1’autre)
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