
�

�

 
�
�
�
�
 

��������	
�	�
�
���	
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�������	
�����������	���������	

����	
�
�
 
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�������	

��	 ����!"	����	

�





�
�
�
�

TABLE OF CONTENTS 
�
�

#��������#�� $$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$ % 

�$ ������#�	��&#�'	���&( $$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$ ) 

�$ ������#�	����&������	���	���&��*$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$ � 

�$�$ ������	��
�
+��	,�-��
�+���
$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$� 
������ ����	
�	�	�
���
����
	���������������������������������������������������������������������������������������������������������� 
������ ���	�
���
�	�	���
��
��
����
	�����	��
�� ������������������������������������������������������������������������� 

�$�$ ��
�
+��	�
!���
�$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$ �. 
������ ����	
�	�	�
���	�
������	������������������������������������������������������������������������������������������ 
������ �	�
������������
	��������	����
�	�� 
�!��	�
������	��	�!
��
���
���
	��������������������� 

�$/$ ���!
��
�
+��	�
���"$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$ �% 
������ ���	�
�"������
�
���
	��
�����!��#
�$��
��
�!��
����$��%% ���������������������������������������& 
������ ����	
�	�	�
���	�
���
���	�
�#��
����������������������������������������������������������������������������������� 
������ ���	�
�"����
����	 �����
����
�#��
����
������'
�
�� ������������������������������������������������������������ 
������ %���	����
	��	���
�#�
�����
������������
��
���	���	�(
�#
��
���
�
�
��������������������������) 

/$ 0#(��&	0����1��*$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$ 2� 

/$�$ 0�
���	�
���"	3
��
	��,	��,3���!"	�!�
!����
	
�	�
-�!�+���	
�	��������	�4!
�34	
����5���/ $$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$ 2� 

/$�$ ����!��	3
-�!�+���	��,3���!"	�

���
�$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$ 2) 
������ *	�
�����	�
�
	��	��#
�
����#	(
���
���'��#
� ��������������������������������������������������������������) 
������ +���
��������,���
���	�
�
	��	��#
�
����#	(
���
���'��#
� ���������������������������������������������� 
������ -�����������	�
�
	��	��#
�
����#	(
���
���'��#
��������������������������������������������������������������� 

/$/$ �
��
	��,	��,3���!"	�

���
�
	
�	-�!�
�
	��-��
	
�	3
-�!�+��� $$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$ %� 

/$2$ ����!��	3
-�!�+���	��������3$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$ %2 
������ .
�
����#	(
���
����
'� �����������������������������������������������������������������������������������������������������&� 
������ .
�
����#	(
���
����
�
�(
� �����������������������������������������������������������������������������������������������&) 

2$ (��(#�#�#�'	 ���&'(#(	 ���	 ������#(��	 1#�6	 ����#��(	
��������� $$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$ %� 

2$�$ ����!����-�	
����!�

$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$ %� 
������ $
�/���
���
	����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������&� 
������ %������	���
�/���
���
	�	��#
�
����#	(
���
���'��#
������	�
�
	�������������������������������&� 

2$�$ �
+��!�

�	7��4	�
!���
�	
�	�!�-�
�
	�
�-�!3����	�!
3!�++�$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$ )� 

%$ #����������	�0	�6�	8��&#�'	�0	��9&#�	0#�����($$$$$$$$$$$$ )2 

%$�$ ����!��	3
-�!�+���	��,3��	�
!���
�	�����	���/ $$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$ )2 

%$�$ ����!��	3
-�!�+���	!�-����
 $$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$ )) 
&����� .
�
����#	(
���
����
(
��
���������
 ������������������������������������������������������������������������������)) 
&����� �����
��
(
�	��
����
�������	�
���������
���!��#
��
���
(
��
��	�
�

�����
��
�#��!
�

'��#
���	�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������)) 
&����� 0���
��
��
���
 ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ 



&����� -
���
�
���
	������
���	(
�
���	���������
�
�����
	�1�
��
��
(
�
���	�������	��
��
	� �
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ 

%$/$ ����!��	3
-�!�+���	�:���,���!�$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$ .) 
&����� .
�
����#	(
���
���
��
��
���
���������
 ������������������������������������������������������������������������) 
&����� ��,	���!��#
��
��
��
��
���
��	�
�

�����
��
�#��!
�����
�'��#
��	���������������������������� 

)$ &���5���� 	(�(��#��9#&#�'	�0	�6�	��9&#�	0#�����( $$$$$$$$$$�� 

.$ #�(�#���#���&	0����#��( $$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$ �% 

.$�$ ��-��
�+���	
�	��,3��	�!
��

$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$ �% 

.$�$ 0�
���	!���
	��,	��
������
�
 $$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$ �. 

������#��( $$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$ ;� 

�����,�:	�$ *�"	��,����
!
	
�	�
�
����	��
�
+"	����<���� $$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$ ;� 

�����,�:	�$ �
+��!�

�	
�	�
�
���	7��4	
�4�!	��	+�+��!	
����
 $$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$ ;2 

�����,�:	/$ #+����	
�	�,+���
�!���-�	�!���	#��!��
�
	
�	��#$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$ ;; 
	
�



�
�
�
�

INTRODUCTION 
�
�
2��	��
�#� �	� �!
� �3"�� ���
�� 	�� �		��
���
	�� 	�� '��#
����� �	�
�

�� �!
� �
�'
�� -���
�� 	�� �!
�
���	�
��� 3�
	�� ����� ��������� ��'�
�� �����
�� ���'
�
��� ���� �	�(
�#
��
� ��	#����
�� 4�!
�
�
�'
���	���!
�
��	���
�������!
��
�'
��-���
���!�����
��	����
�#��!
�
��	1��
��
��
(
��5�����	�
��
��'�
��
�� 
��� +	�(
�#
��
� 6�	#����
� �	� �!
� ���	�
��� +	��
��
	�� ���� �!
� +	���
�� 	�� �!
�
���	�
���3�
	���	�����
���
���
������������0!
����	#����
�
��
����
��!������
��0!
�����	�
�	��
�!
� +	�(
�#
��
� 6�	#����
� 
�� �	� 
���
��� �!
� #	(
���
��� �	�
��� ��	�� ����
��
��� 	�� �!
�
�	�(
�#
��
� ��
�
�
�� ���� �����
�
	�� �	� �!
� �
�#�
� ����
���1� �!
� 
��	�� 0!
� ��
�
��� ���'
�
��� ����
�	�(
�#
��
� ��	#����
�� ��'�
��
�� '�� �!
� �
�'
�� -���
��  
��� '
� ���
��
�� '�� �!
� ���	�
���
+	��
��
	�������!
�+	���
��	���!
����	�
���3�
	���!�	�#!��
'������2��
��������
�
0!
� �
�
����� 	�� �
����
� ��
���
�� �!
� 3����
�� +	�(
�#
��
� 6�	#����
� ����� ���� 
�� �
��
����
���	�
�"�� '��#
����� �	�
��� 
�� �
�
�  
�!� �!
� -���
� 7��#
�� -����
#�� ���������� ����	(
�� '�� �!
�
.	(
���
��������!
�-���
�7��#
��2����������	��
��'���!
�$

#
/	#��	����8
�
�'
���������� 
���
������
���
�
�
	���	���!
�#	(
��
�#��	��
�
	���
�
���	�
�"�� '��#
����� �	�
��� �
��
��� 
�� �	���
���
�  
�!� �!
� -��'
�
��� ���� .�	 �!� 6���� ���� �!
�
���	�
�����	�	�
��$
�	(
���6�����0!
�6�	#����
�!���'

�������
������������	��!
�#	����	���!
�
.	(
���
��� 	�� �!
�$
��'�
�� ���� �!
��	�
�

�� 	�� ��!

(
�#� �!
�1� ��� ��
�����
�� 
�� �!
�.	(
��
�#�
+	��
�
	��2#�

�
������������
#
���
(
�	��
���������4
������!
����	�
���2��
	��6�����	��.�	 �!�
����9	'�5��
�
0!
� 3����
�� +	�(
�#
��
� 6�	#����
� ����� 
�� '��
�� 	�� �!
� ����
��� 
�	�	�
�� ���� '��#
�����
�	�
����
����
	������ �!
��	�
�����	�� �!
��
�
�����	���
����
��	���
�
��,����'
�	�
���'�
��
�#� �!
�
3����
��+	�(
�#
��
�6�	#����
��	��!
�.	(
���
����
�
0!
��
�
�!	�
:	��	���!
�3����
��+	�(
�#
��
�6�	#����
�������
��!
���	�����1������
���
'
��'��
�!
����	�
���-���
�7��#
��2���4�!
��
���'��#
������
��������!�

��	��	 
�#��
���5��0!
��	���
���
�	���
�
�� �
(
�� �����1�  !
�!� #
(
� ��� 	(
�(

 � 	�� �!
� 
�	�	�
�� �	�
��� #	���1� 
�	�	�
��
�
(
�	��
���� 
���
�
��� �
���� ���� �����
� 	���		/�1� �!
� �
����� ����
 	�/1� �� �	����
�	�� 
�!� �!
�
��
(
	�����	#����
1�
���	(
�
���	���!
�;���
���	����'�
���
����
1��	�#��
��������
��'
�
���	���!
�
'��#
������	�
��1������!
�
���
���
	���������
	����
�



�
�
�
�

1. ECONOMIC POLICY GOALS 
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4. SENSITIVITY ANALYSIS AND COMPARISON 
WITH PREVIOUS PROGRAMME 
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6. LONG-TERM SUSTAINABILITY OF THE PUBLIC 
FINANCES 
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