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Dotyczy: Pomocy panstwa nr SA.34892 (2012/N) — pomoc na ratowanie Elgo Lighting

Industries S.A. — Polska

Szanowny Panie Ministrze!
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PROCEDURA

Polska zglosita pomoc na ratowanie spotki Elgo Lighting Industries S.A. (zwanej dalej
,Elgo” lub ,,Spo6lka”) w drodze zgloszenia z dnia 28 maja 2012 r. zarejestrowanego w
dniu 29 maja 2012 r. Stuzby Komisji nie zwrdcity si¢ o zadne dodatkowe informacje na
temat przedmiotowego srodka pomocy.

OprIS

1. Beneficjent

Elgo jest polskim producentem sprzgtu o$wietleniowego majacym siedzibe w
wojewoddztwie mazowieckim, regionie kwalifikujagcym si¢ do pomocy na mocy art. 107
ust. 3 lit. a) TFUE. Spotka powstala w 2006 r., ale jej poczatki siggaja 1958 r., kiedy to
zatozono przedsiebiorstwo panstwowe pod nazwa Zaklady Sprzetu Oswietleniowego
Elgo. Przedsigbiorstwo to zostalo kupione od Skarbu Panstwa przez prywatnego
inwestora Brilum S.A., ktéry wnidst je nastepnie jako wklad rzeczowy do nowo
utworzonej spoltki zaleznej Elgo, podwyzszajac jej kapitat podstawowy.

Elgo nalezy do grupy Brilum (zwanej dalej ,,Grupa”), ktorej podstawowa dziatalnoscia
jest produkcja 1 dystrybucja sprzetu os$wietleniowego. FElgo stanowi jednostke
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produkcyjng, natomiast Brilum S.A., spotka dominujaca, wraz z zagranicznymi spotkami
zaleznymi zajmuja si¢ dystrybucja produktéw 1 towarow na rynku krajowym i
mi¢dzynarodowym. Pozostale spotki zalezne prowadza dzialalno$¢ wykraczajaca poza
dzialalno$¢ podstawowa, zajmujg si¢ m.in.: wynajmem powierzchni handlowych,
konsultingiem handlowym i recyklingiem. Przedstawiona przez wtadze polskie struktura
wlascicielska Grupy jest nastgpujaca:

Brilum$S.A.

Brilux CZ s.r.0., Republika Czeska (51%0)
Brilux Light GinbH, Niemcy (80%0)
Brilux SK s.r.0., Stowacja (51%a)

Brilux Lighting S.R.L., Rumunia {51%o)
Brilux UA, Ukraina (1002)

Brilux KFT, Weary(100%)

Brilux UK Ltd., Wielka Brytania (52%o)

Brilux BG, Bulgaria (52%0)

BrilumLighting S.L., Hiszpania (100%)

Elgo (99%5)

“4)

)

(6)

Auraeko S.A. (27.27%)
Tronicalnvest Sp. z 0.0. (50%)
TronicaTrade Sp. z 0.0. (50%0)

Simel Lighting Manufacturing Sp. z o.0.
100%0)

Dddzialw Chinach (9926)

Elgo sprzedaje niemal calg swojg produkcje spotce dominujacej (w 2010 r. przychody ze
sprzedazy do Brilum S.A. stanowity ponad 95% przychodéw Spotki). Okoto 30% calej
sprzedazy Grupy skierowane jest na eksport, niemniej jednak udzialt Grupy w rynku EOG
nie przekracza 0,2%. Udziat Grupy w rynku krajowym wynosi ponizej 10%. Z uwagi na
fakt, ze w latach 2009-2011 udzial Spotki w catkowitych przychodach Grupy ze
sprzedazy wynidst okoto 29-36%, jej wiasny udzial w odno$nych rynkach jest
proporcjonalnie mniejszy. Elgo zatrudnia 285 pracownikoéw i uznaje si¢, ze jest duzym
przedsigbiorstwem.

W ostatnich latach Spétka doswiadczyta wielu powaznych trudnosci finansowych,
ktérych przejawem byly: spadek obrotoéw i wartosci aktywOw netto, znaczne straty,
rosnace zapasy, rosngce zadtuzenie i odsetki.

Zdaniem wiladz polskich trudnosci Elgo maja charakter wewngtrzny i nie wynikaja
z arbitralnego podziatu kosztow w ramach Grupy. Przyczyny trudno$ci sa nastgpujace:
stosunkowo wysokie koszty state, przestarzale wyposazenie wymagajace wysokich
naktadéw na modernizacj¢, wysokie koszty wynagrodzen wynikajace z nadmiernego
zatrudnienia (nabywszy dawne przedsigbiorstwo panstwowe, Spotka zobowigzana byla
przestrzega¢ gwarancji $wiadczen pracowniczych zapisanych w pakiecie socjalnym
obowigzujacym do listopada 2010 r.) oraz spadek przychodéw ze sprzedazy.
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W 2007 r. spotka dominujaca nabyta udzialy o wartosci 5 min PLN w podwyzszonym
kapitale akcyjnym Elgo. Ponadto sfinansowala zakup materialow i1 komponentéw do
produkcji wykorzystywanych przez spotke zalezng. Sytuacja finansowa Grupy ulegla
jednak pogorszeniu i nie jest ona w stanie w dalszym ciggu samodzielnie wspiera¢ Elgo.
Wedhug najnowszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w latach 2009-2010
przychody Grupy ze sprzedazy spadly ze 147 mln PLN do 104 mln PLN; w obu tych
latach Grupa odnotowata straty netto w wysokos$ci ponad 20 min PLN.

2. Srodek pomocy

Zgloszony $rodek pomocy ma posta¢ pozyczki w wysoko$ci 6,22 mln PLN (ok. 1,45 mln
EUR"), jakiej beneficjentowi ma udzieli¢ Agencja Rozwoju Przemystu S.A., spotka prawa
handlowego w catosci nalezaca do Skarbu Panstwa, w celu podtrzymania jego plynnos$ci
finansowej do chwili opracowania planu restrukturyzacji.

Zastosowana stopa procentowa bedzie rowna stopie referencyjnej, tj. stopie bazowej
przyjetej przez Komisje powickszonej o marze 100 punktow bazowych’. Wspomniana
pozyczka ma zosta¢ sptacona w terminie nie dtuzszym niz sze$¢ miesiecy od daty jej
zatwierdzenia przez Komisje i towarzysza jej nastgpujace zabezpieczenia: hipoteka na
nieruchomosciach o wartosci 6,5 mln PLN, zastaw rejestrowy na wyrobach gotowych w
wysokosci 3,875 mln PLN, weksel in blanco oraz o$§wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji
do kwoty 9,75 min PLN.

Wiadze polskie poinformowaty Komisj¢, ze ani Elgo, ani Zaklady Sprzetu
Oswietleniowego Elgo nie otrzymaly zadnej pomocy na ratowanie ani restrukturyzacje
w ciggu ostatnich dziesigciu lat.

III. OCENA

(In

(12)

1. Istnienie pomocy panstwa

Artykut 107 ust. 1 TFUE stanowi, ze wszelka pomoc przyznawana przez Panstwo
Czlonkowskie lub przy uzyciu zasobdéw panstwowych w jakiejkolwiek formie, ktéra
zaktoca lub grozi zakldceniem konkurencji poprzez sprzyjanie niektorym
przedsigbiorstwom lub produkcji niektéorych towardéw, a takze wplywa na wymiang
handlowa mig¢dzy Panstwami Cztonkowskimi, jest niezgodna z rynkiem wewnetrznym.

Pozyczka zostanie udzielona przez Agencje Rozwoju Przemystu, nalezagcg w catosci do
Skarbu Panstwa’ i przez niego kontrolowana, zostanie ona zatem udzielona z zasobow
panstwowych.

"1 EUR = PLN 4,29 wg $redniego miesigcznego kursu z maja 2012 r. opublikowanego przez Narodowy Bank Polski
(www.nbp.pl/home.aspx?f=/kursy/kursy archiwum.html).

? Zgodnie z komunikatem Komisji w sprawie zmiany metody ustalania stop referencyjnych i dyskontowych, Dz.U. C
142 19.1.2008, s. 6.

3 Wiascicielem wszystkich akcji jest Skarb Panstwa, a prawa glosu na walnym zgromadzeniu wykonywane sa przez
Ministra Skarbu Panstwa.
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Pozyczka ma charakter selektywny, poniewaz przyznana zostanie tylko jednemu
konkretnemu przedsigbiorstwu, tj. spotce Elgo. Ponadto daje ona Spodice nienalezna
przewage, poniewaz zostanie przyznana na bardziej korzystnych warunkach niz te, ktore
Spotka w swojej obecnej sytuacji finansowej mogtaby uzyska¢ na rynku. Uznaje si¢
zatem, ze Elgo czerpie ze srodka selektywne korzysci.

Srodek jest rowniez w stanie poprawié¢ sytuacje beneficjenta w stosunku do konkurentow
w Polsce i w UE, a zatem zakloca lub grozi zaktoceniem konkurencji. Poniewaz Spotka
prowadzi dzialalno§¢ na rynku otwartym na konkurencj¢ z innych Panstw
Cztonkowskich, pomoc wptywa réowniez na wymian¢ handlowa pomiedzy Panstwami
Cztonkowskimi.

W zwigzku z powyzszym Komisja uznaje, ze przedmiotowa pozyczka na rzecz Elgo
stanowi pomoc panstwa w rozumieniu art. 107 ust. 1 TFUE.

2. Zgodnos¢ Srodka z prawem

Wiladze polskie powiadomity, ze zamierzaja przyzna¢ pomoc dopiero wowczas, gdy
Komisja uzna ja za zgodng z rynkiem wewng¢trznym, spetniajac tym samym obowigzek
powstrzymania si¢ od udzielania pomocy zgodnie z postanowieniami art. 108 ust. 3
TFUE.

3. Zgodnos¢ pomocy z rynkiem wewnetrznym

Przedmiotowa pomoc stanowi pomoc na ratowanie, ktérg nalezy oceni¢ w $wietle
kryteriow okreslonych w Wytycznych wspdlnotowych dotyczacych pomocy panstwa w
celu ratowania 1 restrukturyzacji zagrozonych przedsicbiorstw® (zwanych dalej
,Wytycznymi”) w celu ustalenia jej zgodnos$ci z rynkiem wewngtrznym na mocy art. 107
ust. 3 TFUE.

Kwalifikowalno$¢ do przyznania pomocy na ratowanie

Zgodnie z pkt 12 lit. a) i pkt 14 Wytycznych do przyznania pomocy na ratowanie
kwalifikuja si¢ wyltacznie przedsigbiorstwa zagrozone.

Zgodnie z pkt 9 Wytycznych Komisja uwaza przedsiebiorstwo za przedsigbiorstwo
zagrozone, jezeli ani przy pomocy $rodkow wlasnych, ani $rodkow, ktére mogloby
uzyska¢ od wtascicieli/akcjonariuszy lub wierzycieli, nie jest ono w stanie powstrzymac
strat, ktoére bez zewnetrznej interwencji wiadz publicznych prawie na pewno doprowadza
to przedsiebiorstwo do znikni¢cia z rynku w perspektywie krotko- lub $rednioterminowe;.

Zgodnie z pkt 10 uznaje si¢, ze przedsigbiorstwo jest zagrozone w nast¢pujacych
okolicznosciach:

* Wytyczne wspolnotowe dotyczace pomocy panstwa wcelu ratowania i restrukturyzacji zagrozonych
przedsigbiorstw, Dz.U. C 244 z 1.10.2004, s. 2, ktorych okres waznosci zostat przedtuzony w 2009 r., Dz.U. C 156 z
9.7.2009, s. 3.



a) w przypadku spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia, jezeli ponad potowa jej
zarejestrowanego kapitatu zostata utracona, w tym ponad jedna czwarta tego kapitatu
w okresie poprzedzajacych 12 miesiecy;

b) w przypadku spotki, ktorej przynajmniej niektoérzy czitonkowie sg w sposob
nieograniczony odpowiedzialni za dlugi spoétki, jezeli ponad potowa jej kapitalu wedlug
sprawozdania finansowego zostala utracona, w tym ponad jedna czwarta w okresie
poprzedzajacych 12 miesigcy;

c) niezaleznie od rodzaju spotki, jezeli spelnia ona kryteria w prawie krajowym
w zakresie podlegania zbiorowej procedurze upadtosciowe;.

(21) Poniewaz beneficjentem pomocy jest spotka akcyjna, wobec ktorej stosowane sg kryteria
okreslone dla spotek z ograniczong odpowiedzialnoscia’, Komisja zbadata, czy mozna ja
zakwalifikowa¢ jako przedsigbiorstwo zagrozone zgodnie z pkt 10 lit. a) lub c)
Wytycznych. Spotka utracita ponad 89% zarejestrowanego kapitatu®, w ciagu ostatnich 12
miesigcy utracila jednak zaledwie okoto 17% tego kapitatu. Ponadto wtadze polskie
poinformowaty Komisj¢, ze beneficjent pomocy nie spelnia kryteriow okreslonych w
prawie polskim w zakresie podlegania zbiorowej procedurze upadlosciowej. W zwigzku z
tym Elgo nie kwalifikuje si¢ jako przedsigbiorstwo zagrozone na podstawie warunkow
przewidzianych w pkt 10 Wytycznych.

(22) Punkt 11 Wytycznych stanowi jednak, ze nawet gdy nie zachodzi zadna z okoliczno$ci
wymienionych w pkt 10, nadal mozna uznaé, ze przedsiebiorstwo jest zagrozone, i
wymienia niektore typowe oznaki tego stanu, takie jak: rosngce straty, malejacy obrot,
zwigkszanie si¢ zapasow, nadwyzki produkcji, zmniejszajacy si¢ przeptyw Srodkow
finansowych, rosnace zadtluzenie, rosngce kwoty odsetek i zmniejszajaca si¢ lub zerowa
warto$¢ aktywow netto.

(23) Po analizie sprawozdan finansowych Spotki za lata 2009, 2010 i 2011’ Komisja
zaobserwowata nast¢pujace oznaki typowe dla przedsigbiorstwa zagrozonego:

— malejacy obrot: przychody ze sprzedazy spadly z 42,7 mln PLN w 2009 r. do 32,7
min PLN w 2011 r.,

- zwiekszanie si¢ zapasOw: warto$¢ zapaséOw wzrosta z 7,6 min PLN w 2009 r. do
9,3 mln PLN w 2011 r.,

- rosngce zadtuzenie: krotko- i dlugoterminowe zobowigzania Spotki wyniosty
18 mln w 2009 r., 31,4 mln PLN w 2010 r. 1 37,5 mIn PLN w 2011 r.

- rosngce kwoty odsetek: kwoty odsetek wzrosty z 0,5 mln PLN w 2009 r.
do 1,7 mln PLN w 2011 r.,

> Zgodnie z przypisem pierwszym do pkt 10 lit. a) Wytycznych kryteria okreslone dla spotek z ograniczong
odpowiedzialnos$cia odnoszg si¢ takze do spotek akcyjnych, wymienionych w art. 1 ust. 1 akapit pierwszy dyrektywy
Rady (WE) 78/660/EWG, Dz.U. L 222 7z 14.08.1978, s. 11.

% Kapitat zarejestrowany obliczono jaka sume kapitatu podstawowego i kapitatu zapasowego.

7 Sprawozdanie finansowe za rok 2011 nie zostato jeszcze zbadane przez audytora.
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- zmniejszajaca sie warto$é aktywOw netto®: warto$¢ aktywow netto spadta
z 38,1 mln PLN w 2009 r. do 7,8 mln PLN w 2011 r.,

- utrzymujace si¢ znaczne straty: Spotka odnotowata straty netto w wysokosci 17,9
min PLN w 2009 r., 18 mIin PLN w 2010 r. 1 12,3 mIln PLN w 2011 r. Wielkos¢
strat stanowita odpowiednio 42%, 48% 1 38% przychodow ze sprzedazy.

W S$wietle powyzszego uznaje si¢, ze Elgo kwalifikuje si¢ jako przedsiebiorstwo
zagrozone zgodnie z pkt 11 Wytycznych.

Zgodnie z pkt 12 Wytycznych nowo utworzone przedsiebiorstwa nie kwalifikuja si¢ do
pomocy na ratowanie. Zasadniczo przedsi¢biorstwo uznaje si¢ za nowo utworzone
w okresie pierwszych trzech lat od rozpoczgcia dziatalno$ci w danej branzy. Elgo
powstala w 2006 r. i od chwili utworzenia dzialala w branzy produkcji sprzetu
o$wietleniowego. Nie uwaza si¢ jej zatem za nowo utworzone przedsigbiorstwo.

Zgodnie z pkt 13 Wytycznych w normalnych warunkach przedsigbiorstwo nalezace do
wiekszej grupy kapitalowej lub przejete przez taka grupe nie kwalifikuje si¢ do pomocy
w celu ratowania lub restrukturyzacji, z wyjatkiem sytuacji, w ktorej mozna wykazac, ze
trudno$ci przedsiebiorstwa maja charakter wewngtrzny 1 nie sg wynikiem arbitralnego
podziatu kosztéw w ramach grupy oraz ze trudnosci te sa zbyt powazne, aby mogty by¢
przezwycigezone przez sama grupe.

Elgo nalezy do grupy kapitalowej ,,Brilum”. Trudno$ci Spotki nie wynikaja jednak
z arbitralnego podziatu kosztow w ramach Grupy. Wynikaja z czynnikdw wewnetrznych,
takich jak: stosunkowo wysokie koszty state, przestarzate wyposazenie wymagajace
wysokich nakladow na modernizacje, wysokie koszty wynagrodzen wynikajace z
nadmiernego zatrudnienia (nabywszy przedsi¢gbiorstwo panstwowe, Spotka musiata
przestrzega¢ gwarancji $wiadczen pracowniczych zapisanych w pakiecie socjalnym
obowigzujacym do listopada 2010 r.) oraz spadek przychodéw ze sprzedazy.

W przesztosci Grupa udzielala wsparcia beneficjentowi. W 2007 r. spotka dominujaca
nabylta wszystkie nowe udziaty w podwyzszonym kapitale akcyjnym Elgo. Wplywy z ich
emisji (5 mIln PLN) zostaly wykorzystane do sfinansowania nakltadéw na kapital
obrotowy Elgo i naktadéw inwestycyjnych. Ponadto spétka dominujgca wspotfinansowata
zakup materialow i komponentéw do produkcji wykorzystywanych przez spotke zalezng.
Niemniej jednak sytuacja finansowa spotki dominujacej rowniez si¢ pogorszyla. Jej
przychody ze sprzedazy spadty ze 128,8 min PLN w 2009 r. do 71,6 mln PLN w 2011 r.
Odnotowata rowniez straty netto w wysokosci 1,2 min PLN w 2009 r., 23,4 min PLN w
2010 r. 1 8,7 min PLN w 2011 r. Pozostate spolki zalezne Grupy (gtownie zajmujace si¢
dystrybucjg) nie maja odpowiednich zasobow, aby samodzielnie wspiera¢ Elgo. Zia
kondycja finansowa Grupy znajduje odzwierciedlenie w jej skonsolidowanych wynikach
finansowych za lata 2009-2010: przychody Grupy ze sprzedazy spadly ze 147 min PLN
do 104 mIn PLN, w kazdym z odno$nych lat Grupa odnotowala réwniez straty netto w
wysokosci ponad 20 min PLN. W zwiazku z tym uznaje si¢, ze trudnosci Elgo sg zbyt
powazne, by Grupa mogla im zaradzi¢ samodzielnie.

¥ Warto$¢ aktywow netto obliczono jako catkowita warto$é aktywéw pomniejszona o zobowiazania i rezerwy.
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Na podstawie powyzszego Komisja stwierdza, ze Elgo jest przedsigbiorstwem
zagrozonym 1 kwalifikuje si¢ do pomocy na ratowanie.

Warunki kwalifikowalno$ci okreslone w pkt 25 Wytycznych

Aby zosta¢ uznang za zgodng z rynkiem wewngetrznym, pomoc na ratowanie
przedsiebiorstwa musi spetnia¢ warunki okreslone w pkt 25 Wytycznych.

Zgodnie z pkt 25 lit. a) Wytycznych pomoc na ratowanie przedsigbiorstwa musi polegac
na wsparciu ptynnosci finansowej w postaci pozyczek lub gwarancji kredytowych. W obu
przypadkach pozyczka musi zosta¢ przyznana przy zastosowaniu stopy procentowej co
najmniej poréwnywalnej ze stopami stosowanymi przy pozyczkach dla przedsicbiorstw w
dobrej sytuacji finansowej. Kazda pozyczka musi zosta¢ zwrocona i kazda gwarancja
musi si¢ zakonczy¢ w okresie nie dluzszym niz sze$¢ miesiecy po wyplacie
przedsiebiorstwu pierwszej raty.

W przedmiotowym przypadku zgloszona pomoc polega na wsparciu ptynnosci finansowe;j
w postaci pozyczki. Wiladze polskie potwierdzity w swoim zgloszeniu, ze pozyczka
zostanie udzielona przy zastosowaniu stopy procentowej poréwnywalnej ze stopami
stosowanymi przy pozyczkach dla przedsigbiorstw w dobrej sytuacji finansowej
(szczegotowe warunki opisano w pkt 9 powyzej). Wladze polskie potwierdzily réwniez,
ze pozyczka zostanie sptacona w okresie sze$ciu miesigcy od momentu zatwierdzenia
pomocy na ratowanie przez Komisje. Z powyzszych informacji wynika, Zze zgloszona
pomoc spetnia warunki zgodnos$ci okreslone w pkt 25 lit. a) Wytycznych.

Zgodnie z pkt 25 lit. b) Wytycznych pomoc na ratowanie przedsigbiorstwa musi by¢
uzasadniona powaznymi trudnosciami spotecznymi i nie moze powodowac efektow
ubocznych wptywajacych na pozostatle Panstwa Czlonkowskie. Elgo ma siedzib¢ w
powiecie gostyninskim, gdzie pod koniec maja 2012 r. stopa bezrobocia wynosita 21,4% 1
znacznie przekraczata stope bezrobocia dla calego kraju wynoszaca 12,6% . Spotka
zatrudnia 285 pracownikoéw, gltownie robotnikow posiadajacych specyficzng wiedze
branzowa 1 umiej¢tnosci w tym zakresie. Z uwagi na kontekst gospodarczy wiadze
polskie twierdza, ze ewentualna upadlos¢ Elgo wigzaloby si¢ z trudno$ciami w
znalezieniu pracy przez zwolnionych pracownikéw. Miataby ona réwniez niekorzystny
wplyw na partneréw biznesowych Spoétki takich jak dostawcy materiatow do produke;ji
czy podmioty $wiadczace ustugi naprawcze. Z uwagi na te okoliczno$ci Komisja uwaza,
ze przedmiotowa pomoc jest uzasadniona powaznymi trudnos$ciami spotecznymi.
Ponadto, biorgc pod uwage niska kwot¢ pomocy oraz udziat Spotki w rynku (zob. pkt 4
powyzej), Komisja uznata, ze pomoc nie spowoduje efektow ubocznych wplywajacych na
pozostate Panstwa Cztonkowskie. Na podstawie powyzszych uwag mozna stwierdzi¢, ze
pomoc jest zgodna z pkt 25 lit. b) Wytycznych.

Punkt 25 lit. ¢) Wytycznych stanowi, Ze przyznajac pomoc na ratowanie przedsigbiorstwa,
przedmiotowe Panstwo Cztonkowskie musi zobowigza¢ si¢ do przekazania Komisji, nie
pozniej niz sze$¢ miesiecy po zezwoleniu na zastosowanie pomocy na ratowanie

’ Wedtug danych Gtownego Urzedu Statystycznego: http://www.stat.gov.pl/gus/5840 1487 PLK_HTML.htm.
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przedsiebiorstwa, planu restrukturyzacji, planu likwidacji lub dowodu, ze pozyczka
zostata catkowicie zwrdcona lub Zze gwarancja wygasta. W zgloszeniu wtadze polskie
zobowigzaty si¢, ze najpozniej sze$¢ miesiecy po przyjeciu przez Komisje pozytywnej
decyzji dotyczacej pomocy na ratowanie przedstawig: plan restrukturyzacji, plan
likwidacji, badz dowod catkowitej splaty pozyczki. Przedmiotowa pomoc na ratowanie
jest zatem zgodna z pkt 25 lit. ¢) Wytycznych.

Zgodnie z pkt 25 lit. d) Wytycznych pomoc na ratowanie przedsigbiorstwa musi by¢
ograniczona do kwoty niezb¢dnej do utrzymania dziatalno$ci przedsigbiorstwa w okresie,
na ktéry pomoc zostata zatwierdzona. Niezbedna kwota powinna zosta¢ obliczona na
podstawie potrzeb w zakresie ptynnosci przedsigbiorstwa wynikajacych z jego strat. Aby
okresli¢ t¢ kwote, Komisja uwzgledni wynik zastosowania wzoru zamieszczonego w
zalaczniku do Wytycznych. Kazda kwota przekraczajaca wynik wspomnianych obliczen
musi zosta¢ nalezycie wyjasniona.

Wspomniany wyzej wzor, zamieszczony w zatagczniku do Wytycznych, uwzglednia EBIT
(dochod przed odliczeniem odsetek i podatkow) w roku poprzedzajacym zgloszenie (w
tym przypadku — w 2011 r.), amortyzacje w tym samym roku oraz zmiang¢ stanu kapitatu
obrotowego (obliczong jako roznica pomigdzy aktywami obrotowymi i zobowigzaniami
krotkoterminowymi) w okresie dwoch ostatnich lat. Suma wszystkich tych elementow jest
nastgpnie dzielona przez 2 w celu oszacowania potrzeb spotki w zakresie ptynnosci
finansowej na kolejne sze$¢ miesiecy, tj. w okresie trwania pomocy na ratowanie.

W oparciu o sprawozdania finansowe Spotki za lata 2010 i 2011 Komisja ustalita
nastepujace wartosci, ktore nalezy uwzgledni¢ w obliczeniach wg wspomnianego wzoru:

- EBIT za rok obrotowy 2011: -10 527 731,76 PLN,
- amortyzacja za rok obrotowy 2011: 4 925 581,99 PLN,

- kapitat obrotowy na dzien 31 grudnia 2011 r.: -27 392 986,11 PLN (aktywa obrotowe:
9 641 950,51 PLN pomniejszone o zobowigzania kréotkoterminowe: 37 034 936,62
PLN),

- kapital obrotowy na dzien 31 grudnia 2010 r.: -20 439 265,40 PLN (aktywa obrotowe:
10 064 323,25 PLN pomniejszone o zobowigzania krdotkoterminowe: 30 503 588,65
PLN).

Wynik obliczef przy zastosowaniu wspomnianego wzoru wynosi: -6 277 935,24 PLN.

Komisja odnotowuje, ze, po pierwsze, otrzymany wynik wg zastosowanego wzoru
w przypadku Elgo ma warto$¢ ujemna, w zwigzku z czym warunek wstepny wzoru zostat
spetlniony; a po drugie, kwota pomocy na ratowanie, jaka ma zosta¢ przyznana Elgo, tj.
6,22 mln PLN jest nizsza od kwoty maksymalnej wynikajacej z zastosowania tego wzoru.



Komisja uznaje zatem, ze przedmiotowa pomoc na ratowanie jest ograniczona do
minimum, zgodnie z pkt 25 lit. d) Wytycznych.

(39) Zgodnie z pkt 25 lit. e) Wytycznych pomoc musi by¢ udzielona zgodnie z zasada
»pierwszy 1 ostatni raz”, okreslona w pkt 72 1 nast. Wytycznych. Wiadze polskie
potwierdzity, ze Elgo nie otrzymalo w ostatnich dziesi¢ciu latach pomocy na ratowanie
ani pomocy na restrukturyzacj¢ (zob. pkt 10 powyzej). Zgloszona pomoc jest zatem
zgodna z pkt 25 lit. ) Wytycznych.

(40) W swietle powyzszych ustalen Komisja stwierdza, ze zgltoszona pomoc spetnia kryteria
kwalifikowalnosci okreslone w pkt 25 Wytycznych.

IV. WNIOSEK

(41) Komisja stwierdza, ze zgltoszony $rodek stanowi pomoc panstwa w rozumieniu art. 107
ust. 1 TFUE, ktora jest zgodna z rynkiem wewngtrznym zgodnie z art. 107 ust. 3 lit. ¢)
TFUE interpretowanym w powigzaniu z Wytycznymi.

V. DECYZJA

(42) Komisja podj¢ta w zwigzku z tym decyzj¢ o niewnoszeniu zastrzezen co do zgloszonego
srodka pomocy na ratowanie na rzecz Elgo majacego posta¢ pozyczki w wysokos$ci
6,22 mln PLN, poniewaz $rodek ten jest zgodny z rynkiem wewnetrznym zgodnie
z art. 107 ust. 3 lit. ¢) TFUE interpretowanym w powiazaniu z Wytycznymi.

W przypadku gdyby niniejsze pismo zawierato informacje, ktore nie powinny by¢ przekazywane
osobom trzecim, nalezy poinformowaé o tym Komisj¢ w terminie pi¢tnastu dni roboczych od
daty jego otrzymania. Jezeli Komisja nie otrzyma w wyznaczonym terminie uzasadnionego
wniosku w tym wzgledzie, uzna to za wyrazenie zgody na ujawnienie osobom trzecim
1 publikacje petnej tresci niniejszego pisma w autentycznej wersji jezykowe] na stronie
internetowe;j: http://ec.europa.eu/competition/elojade/isef/index.cfm.



http://ec.europa.eu/competition/elojade/isef/index.cfm

Whiosek taki nalezy wysta¢ listem poleconym lub faksem na adres Rejestru pomocy panstwa
w Dyrekcji Generalnej ds. Konkurencji Komisji Europejskie;j:

European Commission
Directorate-General for Competition
Directorate for State Aid

State Aid Greffe

B - 1049 Brussels

Nr faksu: +32 2 296 12 42

We wszelkiej korespondencji proszg podawacé nazwe i numer sprawy.

Z powazaniem
W imieniu Komisji

Maro$ SEFCOVIC
Wiceprzewodniczacy
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